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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016
for Ejendomsselskabet Viborg ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Viborg, den 12.06.2017

Direktion

Steen Petersen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Ejendomsselskabet Viborg ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ejendomsselskabet Viborg ApS for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
noter samt anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaagger og
udfgrer handlinger med henblik p8 at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om 8rsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Going concern

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvoraf det fremgar, at selskabets
fortsatte drift er understgttet af Steen Petersen ApS

Overtraedelse af selskabslovgivnings bestemmelser
Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen, hvorved selskabet er omfattet af kapitaltabs-
reglerne i Selskabslovens § 119.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 12.06.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Kenneth Biirsdahl
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er drift og udlejning af investeringsejendomme. Investeringsejendommene omfatter
kontor-, butiks-, produktions-, lager- samt boligejendomme.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i indevaerende regnskabsar realiseret et underskud pa 14.690 t.kr.

Selskabet har ved udgangen af regnskabsaret tabt mere end 50 % af aktiekapitalen og omfattes derved at
kapitaltabsreglerne i Selskabslovens § 119. Det er ledelsens opfattelse, at selskabet vil kunne retablere ka-

pitalen via den Igbende drift og den fremtidige udvikling p@ ejendomsmarkedet.

Steen Petersen ApS har i tilknytning hertil givet tilsagn om at selskabet vil understgtte driften af Ejendoms-
selskabet Viborg ApS i det kommende ar. P& den baggrund er arsregnskabet aflagt under forudsaetning om
fortsat drift.

Selskabets investeringsejendomme males til dagsvaerdi. Dagsveerdien opggres for de enkelte ejendomme pa
baggrund af en raekke foudsaetninger, herunder de enkelte ejendommes budgetterede nettoindtjening samt
fastsatte afkastkrav, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis. Afkastkravene er fastsat,
sa de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende ejendomme.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgogrelse for 2016

2016 2015

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 13.836.776 15.525.310
Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme (17.229.224) 1.724.204
Dagsvaerdiregulering af finansielle forpligtelser 0 (812.889)
Personaleomkostninger 2 (2.125.418) (2.251.671)
Af- og nedskrivninger (30.780) (446.711)
Driftsresultat (5.548.646) 13.738.243
Andre finansielle indtaegter 35.187 74.623
Andre finansielle omkostninger (11.238.974) (13.098.832)
Resultat fgr skat (16.752.433) 714.034
Skat af arets resultat 3 2.061.964 9.632
Arets resultat (14.690.469) 723.666

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat (14.690.469) 723.666
(14.690.469) 723.666
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 0 7.245.000
Investeringsejendomme 349.820.000 358.150.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 151.780
Materielle anlaegsaktiver 4 349.820.000 365.546.780
Anlaegsaktiver 349.820.000 365.546.780
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 834.952 777.405
Andre tilgodehavender 196.634 347.498
Tilgodehavender 1.031.586 1.124.903
Likvide beholdninger 0 11
Omsaetningsaktiver 1.031.586 1.124.914

Aktiver 350.851.586 366.671.694
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud

Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Going concern

Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015
Note kr. kr.
5.644.000 5.644.000
(59.439.573) (44.749.104)
(53.795.573) (39.105.104)
19.105.129 21.167.093
19.105.129 21.167.093
202.635.839 208.667.631
5 202.635.839 208.667.631
5 5.865.501 5.840.063
101.217.479 118.856.287
684.748 585.681
6 75.138.463 50.660.043
182.906.191 175.942.074
385.542.030 384.609.705
350.851.586 366.671.694
1
7
8
9
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Virksomheds-

Overfort
overskud eller
underskud

kr.

Ialt
kr.

kapital

kr.

Egenkapital primo 5.644.000
Arets resultat 0

(44.749.104)
(14.690.469)

(39.105.104)
(14.690.469)

Egenkapital ultimo 5.644.000

(59.439.573)

(53.795.573)




Ejendomsselskabet Viborg ApS 10

Noter

1. Going concern
Steen Petersen ApS har givet tilsagn om, at selskabet vil understgtte driften af Ejendomsselskabet Viborg

ApS i det kommende ar. P& den baggrund er arsregnskabet aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

2016 2015
kr. kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.990.415 2.082.217
Pensioner 96.943 116.198
Andre omkostninger til social sikring 34.246 37.175
Andre personaleomkostninger 3.814 16.081
2.125.418 2.251.671
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 3 3
2016 2015
kr. kr.

3. Skat af &rets resultat
AEndring af udskudt skat (2.061.964) (9.632)
(2.061.964) (9.632)
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Noter

Andre anlaeg,

Investe- drifts-
Grunde og rings- materiel og
bygninger ejendomme inventar
kr. kr. kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 10.250.000 308.594.190 1.376.676
Tilgange 0 8.899.224 0
Afgange (10.250.000) 0 (1.376.676)
Kostpris ultimo 0 317.493.414 0
Opskrivninger primo 49.555.810
Arets opskrivninger 0 (17.229.224)
Opskrivninger ultimo 32.326.586
Af- og nedskrivninger primo (3.005.000) 0 (1.224.896)
Arets afskrivninger 0 0 (51.780)
Tilbagefgrsel ved afgange 3.005.000 0 1.276.676
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 349.820.000 0

Selskabets investeringsejendomme bestdr af 55 ejendomme, der indeholder 20.939 m2 bolig, 4.288 kvm
kontorlokaler, 9.909 m2 retail og 16.811 m2 industri. Det samlede areal udggr sdledes 51.947 m2. Selska-
bets ejendomme er beliggende i danske provinsbyer og mindre byer. Investeringsejendommene er jf. beskri-

velsen af anvendt regnskabspraksis malt til dagsvaerdi ved anvendelse af den afkastbaserede model.

Diskonteringsfaktorerne ved vaerdiberegning i den afkastbaserede model er fastlagt af ledelsen under hen-
syntagen til ejendommenes individuelle beliggenhed, istandsaettelsesgrad, type af lejemal samt lokal udvik-

ling pa8 ejendomsmarkedet. De benyttede afkastkrav svinger saledes imellem 4,00% og 10,15%.

2 ejendomme, der er sat til salg ved erhvervsmaegler efter statusdagen, er vaerdiansat til den vurderede

markedsveaerdi ifglge erhvervsmaegler.

Den gennemsnitlige diskonteringsfaktor inklusiv forventet unflation udggr 5,93% pr. 31.12.2016
(31.12.2015: 5,75%). En aendring i denne pa 0,5%-point vil medfgre en andring af ejendommenes vaerdi
pa 33.990 t.kr.

Veerdien er opgjort som den budgetterede nettopengestrgm i det kommende regnskabsar divideret med den

fastsatte diskonteringsfaktor.
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Noter

Herudover er andvendt faelgende vaesentlige forudsaetninger ved dagsvaerdimalingen:

« Der er forudsat, at der i det kommende &r kan ske fuld udleje. Enhver usikkerhed om tomgangslejemal
er sdledes indregnet i det benyttede afkastkrav.

e Det er budgerreret med hgjere ejendomsomkostninger end de realiserede for 2016.

o Der et anvendt en estimeret vedligeholdelsesomkostning p& 15 kr. pr. m2 for erhvervslejemal og 35
kr. pr m2 for boliglejemal.

o Der er anvendt en estimeret administrationsomkostning p& 10 kr. pr. m2 for erhvervslejemal og 40

kr. pr m2 for boliglejemal.

De faktiske vaerdier, der kan opnas ved et salg af selskabets enkelte investeringsejendomme, kan afvige i

savel opadgdende som nedadgdende retning, i forhold til den afkastbaserede model.

Ejendommene er veerdiansat til en gennemsnitlig veerdi pa 6.734 kr. pr. m2.

Der har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsaettelsen af dagsveerdien, udover de navnte

2 ejendomme, der er sat til salg ved erhvervsmaegler.

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2016 2015 2016 efter 5 &r
kr. kr. kr. kr.
5. Langfristede
geldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 5.865.501 5.840.063 202.635.839 166.376.962
5.865.501 5.840.063 202.635.839 166.376.962

6. Anden gzeld
Ud af den samlede kortfristede anden gzeld, udger udldn fra Steen Petersen ApS, 69.933 t.kr. pr. 31.12.16

(44.944 t.kr. pr. 31.12.15.). Lanet er ydet mod sekundzer pant i investeringsejendommene via ejerpante-

breve.

7. Eventualaktiver
Selskabet har ikke indregnet udskudt skatteaktiv pd 1.314 t.kr. Det udskudte skatteaktiv pahviler kildearts-

begreensede tab pa aktier.
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Noter

8. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Holdingselskabet af 28. november 2010 ApS som admini-

strationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regn-
skabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes
for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede

selskaber.

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme.

Til sikkerhed for bankgeeld er deponeret ejerpantebreve pd nom. 121.376 t.kr. i ejendomme.

Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 349.820 t.kr. pr. 31.12.2016 mod 365.395 t.kr. pr.
31.12.2015.

Selskabet har pantsat bankindestdende for tidligere koncernforbundet selskabs mellemveaerende med Spar
Nord.
Den pantsatte vaerdi af bankindestdendet udggr 0 t.kr. pr. 31.12.2016 mod O t.kr. pr. 31.12.2015.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for tidligere koncernforbundet selskabs mellemvarende med Spar
Nord. Bankgeelden i dette selskab udggr 483 t.kr. pr. 31.12.2016 mod 486 t.kr. pr. 31.12.2015.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C, vedrgrende oplysning af eventualaktiver.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er enkelte poster aendret ved
reklassifikation ligesom der er zendret praksis vedrgrende gaeldsforpligtelserne jf. nedenstdende.

FEndringer i anvendt regnskabspraksis

Geeld tilknyttet investeringsejendomme males til kostpris. Tidligere blev gaeld tilknyttet investeringsejen-
domme malt til dagsvaerdi med veerdireguleringer indregnet i resultatopggrelsen. I overensstemmelse med
drsregnskabslovens overgangsbestemmelser amortiseres gzeld tillnyttet investeringsejendomme over gael-
dens restlgbetid med udgangspunkt i dagsveerdien pr. 31.12.2015 uden tilpasning af sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetzaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, ejendomsomkostninger og andre eksterne omkostnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveaerdien af det fastsatte vederlag.

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme og dermed forbundne finansielle forpligtelser omfatter regn-
skabsdrets reguleringer af virksomhedens investeringsejendomme og forbundne finansielle forpligtelser til
dagsveerdi.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under autodrift, lokaleomkostninger, administrationsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I po-
sten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefglje
i regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og
varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Isn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets afskrivninger opgjort ud fra hen-
holdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af
materielle.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
vaerdipapirer, geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta mv

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende
veaerdipapirer, geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.



Ejendomsselskabet Viborg ApS 16

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er anvendt en
skattesats pa 22 %.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skatte-
maessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1-6 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes &rligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris
tillagt direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende til dagsvaerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejen-
dom vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uafhaengig kgber. Dagsvaerdien opggres ved
anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalvaerdi af de forventede pengestrgmme
fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede nettoindtjening for det kommende
3r tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle af-
kastkrav for tilsvarende ejendomme. Vaerdien reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjenin-
gen, eksempelvis faktisk tomgang, stgrre renoveringsarbejder o.l.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsvaerdi indregnes i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Idnoptagelse til kostpris, svarende
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende reguleres priori-
tetsgeeld i investeringsejendomme til dagsveerdi ved at regulere regnskabsmaessig veerdi ved op eller nedre-
gulering over resultatopggrelsen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



