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Det Classenske Fideicommis

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.04.20 - 31.03.21 for Det Classenske
Fideicommis.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.03.21 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-

aret 01.04.20 - 31.03.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Nykebing F, den 27. august 2021

Direktionen

Poul Schreiner Hansen

Bestyrelsen
Jon Ulrik Stokholm Frands Axel Michael Anne Charlotte Roepstorff
Formand Brockenhuus-Schack Lawaetz Arhnung
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Det Classenske Fideicommis

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Det Classenske Fideicommis

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Det Classenske Fideicommis for regnskabsaret 01.04.20 -
31.03.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.03.21 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.04.20 - 31.03.21 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafthengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Det Classenske Fideicommis

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortsaette driften.
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Det Classenske Fideicommis

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Naestved, den 27. august 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jorgen Stegmann

Statsaut. revisor
MNE-nr. mnel11738
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Det Classenske Fideicommis

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fideicommisset driver skovbrug, bortforpagter landbrug og jorder samt udlejer ejendomme.
Fideicommissets formédl er: "Sdledes som bestemt i generalmajor Johan Friedrich Classens
testamente, at anvende sine indteegter til stgtte af uddannelse, videnskab og hjeelp til mindre
velstillede." Dette opfyldes bl.a. ved velgerenhed og stette til almennyttige institutioner og
initiativer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.04.20 - 31.03.21 udviser et resultat pa DKK 14.241.061 mod
DKK -5.322.966 for tiden 01.04.19 - 31.03.20. Balancen viser en egenkapital pa DKK
214.279.264.

Arets resultat fordeles séledes:

Belgb i DKK 2020/21 2019/20
Arets resultat 14.241.061 -5.322.966
Afholdte interne uddelinger til drift af fondens dbne haver,

instiutioner og kolonier samt hovedbygning pa Fuglsang 2.482.573 10.076.522
Det erhvervsmeessige resultat udger 16.723.634 4.753.556

Arets resultat blev tDKK 19.564 bedre end sidste Ar. Resultatforbedringen skyldes
hovedsageligt kursregulering pa veerdipapirer og ekstraordineere indtsegter. Forrige ars
regnskab udviste et negativt resultat pa grund af afholdelse af udgifter til ombygning og
restaurering af Fuglsang Hovedbygning, der afgangsfertes i regnskabet samt kurstab pa
veerdipapirer. Resultatet af den primeere drift blev pa t.DKK 6.444 De traditionelle driftsgrene
forlgb samlet set som budgetteret. Resultatet anses for tilfredsstillende.

Indteegterne fra bortforpagtning af landbrug udger mere end 2/3 af Fideicommissets
nettoindkomst. Resultatet pa t.DKK 6.646 var lavere end budgetteret. I forhold til aret for faldt
kornpriserne med 5 kr. pr. hkg og forpagtningsafgifterne blev derved ca. 4 % lavere. Pa
gardene anvendtes godt t.DKK 2.000 pa forbedringer, der omfattede sanering af gamle
driftsbygninger og sikring af diger mod hgjvandsheendelser.

Pa skovdistrikterne opndedes et resultat pa t.DKK 749 ved en arshugst pa 16.076 m3.
Torkeskader fra sommeren 2018 viste sig som sveekkede rande i néletrae og hugsten matte
omleegges for at undga veerditab. Markedet for néletree var generelt praeget af stort udbud af
insektskadet tree til de tyske savveerker, der normalt aftager distrikternes temmer.
Afsatningen af treeeffekter forlgb tilfredsstillende, men med en mindre prisreduktion.
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Det Classenske Fideicommis

Noter

I ejfendommene i Amaliegade, Kgbenhavn opndedes et resultat pa t.DKK 2.683 og alle lejemal
var udlejet.

Pa godsernes udlejningsboliger, i alt 85 lejemadl blev resultatet t.DKK 821. Alle ejendomme
kunne udlejes uden veesentlig tomgang.

Resultatet af anden virksomhed omfatter blandt andet havne, traktersted, halmfyr m.v. samt
udstykning af grunde. Der opndedes et resultat pa t.DKK -804. I udstykningen
Hamborgskoven pa DKK afsattes 15 byggegrunde og der er indgéet kebsaftale for yderligere
7 grunde, der overtages efter 1. april 2021. Interessen for grundene er gget markant pa grund
af nyheden om opferelse af ny Sundskole i 2022 umiddelbart syd for udstykningen og et
generelt forbedret ejendomsmarked. En betinget kebsaftale for 31 grunde til almennyttige
boliger matte opgives pa grund af manglende kommunal medfinansiering.

I Hesnaes havn udfertes forbedringer for i alt t.DKK 1.200 pa flydebroer, asfaltering m.v. og
renovering af garnskure. Der opndedes et tilskud pa knap t.DKK 500 til broer m.v. under en
stetteordning til mindre fiskerihavne ved Fiskeristyrelsen.

P& trakterstedet Pomle Nakke blev det feorste driftsar ved forpagteren Falsters Kyst en stor
succes med flotte anmeldelser i de landsdeekkende aviser og tiltreekning af gaester fra hele
Sjeelland. Omseaetningen blev mere end fordoblet og medferte et behov for forbedring af
kekken, renseanlseg m.v. Disse arbejder pabegyndtes i januar kvartal 2021 og medferte
udgifter pa t.DKK 600.

Fuglsang Herregéard, der renoveredes i 2018/19 for et belgb pa 21,3 mill. DKK med henblik pa
anvendelse som forskningsrefugie og uddannelsescenter for Kgbenhavns Universitet og en
reekke @vrige universiteter og kulturinstitutioner samt herregardshotel havde en vanskelig
drift p4 grund af aflysninger af arrangementer som felge af Covid-19 restriktioner. Dette
kompenseredes dog af forgget omsaetning fra hotel- og cafédrift i sommermanederne.

Afkast fra veerdipapirer blev pa t.DKK 10.192 svarende til 21,8 % fra depotet pa 69 mill. DKK.

Ekstraordineere indteegter blev pa i alt t.DKK 1.550 fra salg af afskrevet driftsmateriel og
reduktion af pensionsforpligtelser.
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Det Classenske Fideicommis

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Der er i 2017 indgéet aftale med Miljgstyrelsen om drift af begearealet i skovdistrikterne til
biodiversitetsformal. Dette medferer et arligt tilskud fra 2018 pa knap t.DKK 500 i en 20-arig
periode.

I udstykningen Hamborgskoven forventes afsat over 20 grunde i 2021/22.

Driften af trakterstedet Pomle Nakke ved Falsters Kyst suppleres med indretning af
serveringssted i garnhus pd Hesnaes Havn. Efter en indkeringsperiode forventes
restaurationsdriften at kunne bidrage med et positivt resultat.

Der arbejdes videre med projektmodning af byggeprojekt pa den tidligere savveerksgrund i
Hesnaes, der ifelge lokalplanen for Hesnaes muligger opferelse af 8 attraktive boliger.

Pensionskassen for tjenestemaend i Det Classenske Fideicommis opleses i 2021, da den
sidste pensionist er afgdet ved deden.

Covid19 forventes ikke at fa betydning for driftsresultatet i de traditionelle driftsgrene i
2021/22.

Efterfolgende begivenheder

Covid19
Aktiviteten i de traditionelle driftsgrene fortsatte ueendret efter Covid19 restriktionerne i
marts 2020 med fortsat beskaeftigelse af alle ansatte.
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Det Classenske Fideicommis

Ledelsesberetning

Fondens uddelingspolitik

Det Classenske Fideicommis' indteegter skal i felge vedtesegterne anvendes til steotte af
uddannelse, videnskab og hjeelp til mindre velstillede.

Der ydes legater efter bestyrelsens bestemmelser, hovedsaglig til projekter inden for
landbrug og skovbrug samt lokale aktiviteter.

Modtagne skriftlige ansggninger behandles ved bestyrelsesmeder tre gange arligt. Der
afholdes lgbende interne uddelinger til opfyldelse af Det Classenske Fideicommis' formal ved
drift og opretholdelse af Fideicommiets institutioner, bygninger og parkanleeg med
offentlig adgang.

Det forventes, at bestyrelsen pa bestyrelsesmaedet for godkendelse af arsrapporten vedtager
en yderligere hensaettelse til uddelingsrammen pé& t.DKK 500, sédledes at den samlede

uddelingsramme udger t.DKK 4.573 pr. 31. marts 2021.

Der er i regnskabsaret foretaget folgende eksterne uddelinger:

Budget
Belgb i t. DKK 2020/21 2020/21 2019/20
Uddelinger af testamentariske legater 11 16 14
@vrig velgerenhed efter bestyrelsens
beslutninger 486 364 412
Ialt 497 380 426

Redeggrelse for god fondsledelse

Fideicommissets bestyrelse fglger Anbefalinger fra Komitéen for god Fonds-
ledelse (disse anbefalinger kan rekvireres via Komitéens hjemmeside www.godfonds-
ledelse.dk).

Det Classenske Fideicommis' bestyrelsesmedlemmer og formand udpeges af Hendes
Majesteet Dronningen pa Justitsministeriets herom nedlagte forestilling.

Bestyrelsen har forholdt sig til Anbefalingerne for god Fondsledelse. Redegerelsen for god
fondsledelse fremgéar nedenfor.
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Det Classenske Fideicommis

Ledelsesberetning

Anbefaling 1.1

Det anbefales, at bestyrelsen vedtager principper for ekstern kommunikation, som
imegdekommer behovet for dbenhed og interessenternes behov og mulighed for at opna
relevant opdateret information om fondens forhold.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.1.1

Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pd at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i
overensstemmelse med fondens formadl og interesser mindst en gang arligt tager stilling til
fondens overordnede strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i vedteegten.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.1.2

Det anbefales, at bestyrelsen lgbende forholder sig til, om fondens kapitalforvaltning
modsvarer fondens formal og behov péa kort og lang sigt.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.2.1

Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne
med henblik pad at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de bedst mulige
forudseaetninger for bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvist og samlet.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.2.2

Det anbefales, at hvis bestyrelsen undtagelsesvis anmoder bestyrelsesformanden om at
udfere seerlige opgaver for den erhvervsdrivende fond ud over formandshvervet, ber der
foreligge en bestyrelsesbeslutning herom, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafheengige
overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem
formanden, neestformanden, den gvrige bestyrelse og en eventuel direktion.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.3.1

Det anbefales, at bestyrelsen lebende og mindst hvert andet ar vurderer og fastleegger, hvilke
kompetencer bestyrelsen skal rdde over for bedst muligt at kunne udfere de opgaver, der
pahviler bestyrelsen.

Denne anbefaling folges.
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Det Classenske Fideicommis

Ledelsesberetning

Anbefaling 2.3.2

Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpegningsret i vedtegten
godkender en struktureret, grundig og gennemskuelig proces for udvaelgelse og indstilling af
kandidater til bestyrelsen.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.3.3

Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpeges pé& baggrund af deres personlige
egenskaber og kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt at
der ved sammensaetning og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til
behovet for fornyelse — sammenholdt med behovet for kontinuitet — og til behovet for
mangfoldighed i relation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring, alder og ken.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.3.4

Det anbefales, at der &arligt i ledelsesberetningen, og pa& den erhvervsdrivende fonds
eventuelle hjemmeside, redegeres for sammenseetningen af bestyrelsen, herunder for
mangfoldighed, samt at der gives en raekke specifikke oplysninger om hvert af bestyrelsens
medlemmer.

Denne anbefaling felges. Der henvises til afsnit om Bestyrelsens sammensastning.

Anbefaling 2.3.5

Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke
samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens dattervirksomhed(er),
medmindre der er tale om et helejet egentligt holdingselskab.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.4.1

Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafheengige, jf.
anbefalingernes definition af uatheengighed.

Denne anbefaling felges.

Der har siden Fideicommissets stiftelse vasret lagt veegt pé, at der sikres en hgj anciennitet
og dermed kontinuitet blandt medlemmerne af bestyrelsen, jf. pkt. 2.5.2.
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Det Classenske Fideicommis

Ledelsesberetning

Anbefaling 2.5.1

Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pa fire &r.

Denne anbefaling falges ikke.

I henhold til Vedteegterne er udpegningsperioden ikke tidsbegreenset.

Anbefaling 2.5.2

Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fastseettes en aldersgreense, som
offentliggeres i ledelsesberetningen eller pa fondens hjemmeside.

Denne anbefaling felges ikke.

I henhold til Vedtegten gaelder - i overensstemmelse med grundleeggende EU-retlige
principper - ingen aldersgreense for bestyrelsens medlemmer. Der har siden Fideicomissets
stiftelse veeret lagt afgerende veegt pa, at der sikres en hgj anciennitet og dermed kontinuitet
blandt medlemmerne af bestyrelsen.

Anbefaling 2.6.1

Det anbefales, at bestyrelsen fastleegger en evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen,
formanden og de individuelle medlemmers bidrag og resultater arligt evalueres, og at
resultatet dreftes i bestyrelsen.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.6.2

Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel direktions og/eller
administrators arbejde og resultater efter forud fastsatte klare kriterier.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 3.1.1

Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde aflennes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel direktion aflennes med et fast vederlag,
eventuelt kombineret med en bonus, der ikke ber veere afheengig af regnskabsmeessige
resultater. Vederlaget ber afspejle det arbejde og ansvar, der felger af hvervet.

Denne anbefaling folges.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 14



Det Classenske Fideicommis

Ledelsesberetning

Anbefaling 3.1.2

Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning om det samlede vederlag, som hvert
enkelt medlem af bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den erhvervsdrivende
fond og fra fondens dattervirksomheder og associerede virksomheder. Endvidere ber der
oplyses om eventuelle andre vederlag, som bestyrelsesmedlemmer og en eventuel direktion
modtager for udferelse af andet arbejde eller opgaver for fonden, fondens dattervirksomheder
eller associerede virksomheder, bortset fra medarbejderrepraesentanters vederlag som
ansatte.

Denne anbefaling fglges. Der henvises til note for personaleomkostninger side 21.
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Det Classenske Fideicommis

Ledelsesberetning

Bestyrelsens sammensatning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses
folgende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af 3 medlemmer.

Jon Ulrik Stokholm Fadselsar 1951, mand.

Stilling: Hojesteretsdommer.

Dato for indtreeden i bestyrelsen 01.12.2006. Bestyrelsesformand siden 01.04.2012.

@vrige ledelseshverv:

e Bestyrelsesformand for Pensionskassen for Tjenestemaend i Det Classenske Fideicommis
(afviklingskasse) samt Art Barns Lolland-fonden.

e Bestyrelsesmedlem i Collegium Juris.

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhaengigt.

Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack Fedselsar 1960, mand.

Stilling: Cand.agro.

Dato for indtreeden i bestyrelsen 01.11.2007.

@vrige ledelseshverv:

e Direktionsmedlem i Giesegaard Handelsselskab ApS samt WEBS ApS.

e Bestyrelsesformand i Axel B. Lange A/S, Carlsen-Langes Legatstiftelse, FBS A/S, Kai
Lange og Gunhild Kai Langes Fond, Promilleafgiftsfonden for Landbrug.

e Bestyrelsesmedlem i Donau Agro ApS, Jagtejendommen i Trend Skov og Pensionskassen
for Tjenestemaend i Det Classenske Fideicommis (afviklingskasse).

o Medlem af repreesentantskabet i Realdania.

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhaengigt.

Anne Charlotte Roepstorff Lawaetz Arthnung Fadselsar 1969, kvinde.

Stilling: Adm. direkter — Landbrug & Fedevarer.

Dato for indtraeden i bestyrelsen 01.01.2021.

@vrige ledelseshverv:

e Bestyrelsesformand for NyskovFonden.

e Bestyrelsesmedlem i GEUS, Danmarks Statistik, Pensionskassen for Tjenestemaeend i Det
Classenske Fideicommis (afviklingskasse) samt Taenketanken Europa

Bestyrelsesmedlemmet er uafheengigt.
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Note

Det Classenske Fideicommis

Resultatopgorelse
2020/21 2019/20
DKK DKK
Nettoomseaetning 28.776.055 27.393.265
Andre driftsindteegter 2.829.975 3.197.411
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -13.660.951 -8.214.302
Andre eksterne omkostninger -2.782.868 -13.892.422
Bruttofortjeneste 15.162.211 8.483.952
Personaleomkostninger -8.643.829 -7.581.426
Resultat for af- og nedskrivninger 6.518.382 902.526
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -1.721.022 -1.827.539
Resultat for finansielle poster 4.797.360 -925.013
Finansielle indteegter 12.631.926 0
Finansielle omkostninger -3.088.225 -4.397.953
Arets resultat 14.241.061 -5.322.966
Forslag til resultatdisponering
(dvrige reserver 7.000.000 0
Overfort til uddelingsrammen 500.000 500.000
Overfort resultat 6.741.061 -5.822.966
Ialt 14.241.061 -5.322.966
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Note

Det Classenske Fideicommis

Balance

AKTIVER
31.03.21 31.03.20
DKK DKK
Grunde og bygninger 270.727 517 272.447.737
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5.659.506 2.745.682
Materielle anlaegsaktiver i alt 276.387.023 275.193.419
Andre veerdipapirer og kapitalandele 69.129.337 53.675.929
Finansielle anlaegsaktiver i alt 69.129.337 53.675.929
Anlaegsaktiver i alt 345.516.360 328.869.348
Varer under fremstilling 15.919.677 19.814.229
Fremstillede varer og handelsvarer 807.649 679.667
Varebeholdninger i alt 16.727.226 20.493.896
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.400.270 2.029.707
Tilgodehavende fondsskat 199.039 211.798
Andre tilgodehavender 3.776.549 3.417.320
Periodeafgrssnsningsposter 203.566 272.700
Tilgodehavender i alt 6.579.424 5.931.525
Likvide beholdninger 3.986.770 5.515.133
Omseetningsaktiver i alt 27.293.420 31.940.554
Aktiver i alt 372.809.780 360.809.902
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Det Classenske Fideicommis

Balance

PASSIVER
31.08.21 31.03.20
Note DKK DKK
Fondskapital 100.000.000 100.000.000
Reserve for opskrivninger 63.021.608 63.021.608
Reserve for sikringstransaktioner 873.899 0
(dvrige reserver 15.000.000 8.000.000
Overfort resultat 30.811.157 24.070.096
Uddelingsramme 4.572.600 4.569.890
Egenkapital i alt 214.279.264 199.661.594
Henseaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 0 934.000
Hensatte forpligtelser i alt 0 934.000
4 Geeld til realkreditinstitutter 143.758.782 145.454.062
4 Deposita 2.286.976 2.194.839
4 Anden geeld 2.385.981 3.024.341
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 148.431.739 150.673.242
4 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 2.727.017 2.680.489
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 2.272.497
Modtagne forudbetalinger fra kunder 533.165 374.603
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.237.432 1.953.350
Anden geeld 3.601.163 2.260.127
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 10.098.777 9.541.066
Geaeldsforpligtelser i alt 158.530.516 160.214.308
Passiveri alt 372.809.780 360.809.902

Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finansielle instrumenter
Pensionsforpligtelser

Eventualskat

Eventualforpligtelser

10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
11 Neertstdende parter

© 0 N o o
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Det Classenske Fideicommis

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

Reserve for sikrings-
opskriv- trans- Qvrige Overfert  Uddelings-

Belgb i DKK Fondskapital ninger aktioner reserver resultat ramme
Egenkapitalopgerelse for 01.04.19 -

31.03.20
Saldo pr. 01.04.19 100.000.000  63.021.608 0 8.000.000  29.159.366 4.495.749
Arets uddelinger 0 0 0 0 0 -425.859
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 0 0 0 733.696 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 0 -b5.822.966 500.000
Saldo pr. 31.03.20 100.000.000  63.021.608 0 8.000.000  24.070.096 4.569.890
Egenkapitalopgerelse for 01.04.20 -

31.03.21
Saldo pr. 01.04.20 100.000.000  63.021.608 0 8.000.000  24.070.096 4.569.890
Dagsveerdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 873.899 0 0 0
Arets uddelinger 0 0 0 0 0 -497.290
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 7.000.000 6.741.061 500.000
Saldo pr. 31.03.21 100.000.000  63.021.608 873.899  15.000.000 30.811.1567 4.572.600

@vrige reserver omfatter reserve til opsat vedligeholdelse og renovering af Fideicommisets

ejendomme og anleeg.
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Det Classenske Fideicommis

Noter
2020/21 2019/20
DKK DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 6.908.198 6.059.297
Pensioner 810.500 761.717
Andre omkostninger til social sikring 590.943 428.614
Andre personaleomkostninger 334.188 331.798
[ alt 8.643.829 7.581.426
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 17 15

Vederlag til ledelsen:

Vederlag til direktion og bestyrelse 1.086.139 1.102.880
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Det Classenske Fideicommis

Noter

2. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,

Grunde og driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger og inventar
Kostpris pr. 01.04.20 236.951.635 13.189.387
Tilgang i aret 238.305 3.263.531
Afgang i aret -2.144.697 -1.496.000
Kostpris pr. 31.03.21 235.045.243 14.956.918
Opskrivninger pr. 01.04.20 63.021.608 0
Opskrivninger pr. 31.03.21 63.021.608 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.04.20 -277.525.505 -10.443.704
Afskrivninger i aret -1.371.314 -349.708
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 1.657.485 1.496.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.03.21 -277.339.334 -9.297.412
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.03.21 270.727.517 5.659.506
Regnskabsmeessig veerdi i balancen, safremt opskrivning til
dagsveerdi ikke havde veeret foretaget pr. 31.03.21 207.705.909 0
31.03.21 31.03.20
DKK DKK
3. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 &r
efter regnskabsarets udlgb 21.500 0
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Det Classenske Fideicommis

Noter

4. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.03.21 31.03.20
Geeld til realkreditinstitutter 1.751.836 133.175.921 145.510.618 147.186.378
Deposita 0 2.286.976 2.286.976 2.194.839
Anden geeld 975.181 0 3.361.162 3.972.514
T alt 2.727.017 135.462.897 151.158.756 153.353.731

5. Oplysninger om dagsveerdi

Borsnoterede Afledte finan-
veerdipapirer og sielle instru-
Beleb i DKK kapitalandele menter Talt

Dagsveerdi pr. 31.03.21 69.129.337 -2.681.749 66.447.588

Arets eendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 9.884.020 0 9.884.020

Arets eendringer af dagsveerdi indregnet i
egenkapitalen 0 -873.899 -873.899

6. Afledte finansielle instrumenter

Fonden har indgéet en renteswap til sikring af de fremtidige rentebetalinger pa et variabelt
forrentet realkreditlan. Renteswappen har en hovedstol pa DKK 30 mio. og en restlgbetid pa 2
ar til udlgb den 31.03.23. Renteswappen er indregnet til dagsveerdi, som pa balancedagen
udger t.DKK -2.682. Der er i regnskabséaret indregnet et urealiseret gevinst for skat pa t.DKK
874, som er indregnet direkte pd egenkapitalen. Renteswappen er indgdet med et dansk
pengeinstitut som modpart.
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Det Classenske Fideicommis

Noter

7. Pensionsforpligtelser

Fideicommissets pensionsforpligtelser til tidligere ansatte ved Fideicommisset samt enker
udbetales via Pensionskassen for Tjenestemaeend i Det Classenske Fideicommis. Den anferte
pensionsforpligtelse omfatter Det Classenske Fideicommis' geeld til pensionskassen og
modsvarer pensionskassens pensionsforpligtelser. Forpligtelsen udger pr. 31.03.21 DKK 0, da
der ikke er flere som er omfattet af pensionskassens ydelser.

8. Eventualskat

En realisation af Fideicommissets anlegsaktiver samt oplesning af skattemasssige
hensasttelser til uddelinger, forventes netto at udlgse en udskudt skat pd DKK 0, idet en
eventuel skattepligtig avance vil blive anvendt til uddelinger.

9. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Fonden har indgdet leasingkontrakter med en restlobetid pad 39 maneder og en
gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 1, i alt t.DKK 54.

Andre eventualforpligtelser

Fonden er forpligtet til at kabe ejendommen Bringserevej 2 tilbage for t.DKK 36.000, safremt
kaber opherer med skoledrift.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 147.230 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 253.392.

Fonden har udstedt ejerpantebreve pa i alt t. DKK 3.800, der giver pant i grunde og bygninger
med en regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 115.237 samt varebeholdninger hvis
regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 15.920. Ejerpantebev ligger i eget depot.
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Det Classenske Fideicommis

Noter
11. Neertstaende parter

2020/21
Transaktioner Relation DKK
Husleje Bestyrelsesmedlemmer 127.272

Vederlag til ledelsen fremgar af note 1. Personaleomkostninger.

Udover markedsmeessig husleje fra bestyrelsesformand Jon Stokholm har der i éarets lgb
ikke - bortset fra normalt ledelsesvederlag - veeret gennemfert transaktioner med
bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere eller andre neertstdende parter.
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Det Classenske Fideicommis

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Fonden har sendret regnskabspraksis péa falgende omrader:

Fonden har implementeret eendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 1716 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 27. december 2018. Dette omfatter nye og eendrede oplysnings- og
praesentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Aindringer til bestemmelserne for indregning, maling og klassifikation er fglgende:

Reserve for sikringstransaktioner

Urealiserede gevinster og tab pé finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestremssikring), skal fremover
indregnes under egenkapitalen i reserve for sikringstransaktioner frem for under overfort
resultat. Reserven er ikke bundet. Reserven males med fradrag af udskudt skat og oplases,
nar den sikrede transaktion finder sted, eller den ikke leengere forventes at finde sted. I over-
ensstemmelse med § 6, stk. 2 i lov nr. 1716 om eendring af arsregnskabsloven m.v. af 27.
december 2018 foretages indregning i reserven med fremadrettet virkning for gevinster og
tab, der indregnes forste gang i balancen fra og med 01.04.20. Den &endrede regnskabsprak-
sis pavirker ikke arets resultat, balancesum eller egenkapital.

Bortset fra ovennsevnte omrdder er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.
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Det Classenske Fideicommis

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter maéles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestremssikring), indregnes i
egenkapitalen under reserve for sikringstransaktioner. Medferer den sikrede transaktion ind-
regning af et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller
forpligtelsen. Medfgrer den sikrede transaktion indregning af en indtegt eller en
omkostning, indregnes den akkumulerede dagsveaerdiregulering af sikringsinstrumentet, som
tidligere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestregmssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overferes til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke lsengere er op-
fyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sik-
ringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under
andre finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at
tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud til deekning af afholdte omkostninger indregnes forholdsmaessigt i resultatopgerelsen
over den periode, hvori de tilskudsberettigede omkostninger omkostningsferes. Tilskuddene
indregnes under andre driftsindteegter.
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Det Classenske Fideicommis

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE
Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsastning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-

rer. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, pensioner samt drift
af hovedbygningen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Det Classenske Fideicommis

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pd felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 0
Bygninger 100 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 0

Grunde, jord og skovarealer afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Det Classenske Fideicommis

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.
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Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven males med
fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pd de opskrevne aktiver. Ved
afhendelse af aktiverne overfgres det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til
overfort resultat.

Urealiserede gevinster og tab péa finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestrgmssikring), indregnes under
egenkapitalen i reserve for sikringstransaktioner. Reserven oplgses, nar den sikrede transak-
tion finder sted eller den ikke lsengere forventes at finde sted.

Uddelinger

Uddelingsramme indregnet under egenkapitalen omfatter uddelingsrammen for det kom-
mende ar, der er vedtaget af fondens bestyrelse, men ikke endeligt konkretiseret, hvad angar
belgb, tidspunkt og modtager.

Hensatte forpligtelser

Pensionsforpligtelser males i balancen pa baggrund af aktuarmaeessige beregninger i det om-
fang, forpligtelserne ikke er forsikringsmeessigt afdasckket (ydelsesbaserede pensionsordnin-
ger). Aktuarmasssige gevinster og tab pa ydelsesbaserede pensionsordninger indregnes di-
rekte i egenkapitalen under overfort resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende fondens lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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