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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Foreningsoplysninger m.v.

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 for Small Danish
Hotels F.M.B.A..

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af foreningens aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.24 - 31.12.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 25. februar 2025

Direktionen

Finn Kreefting
Adm. direkter

Bestyrelsen

Finn Steffensen Flemming Jakobsen Michael Thinggaard Madsen
Formand Neestformand

Jesper Stadsvold Olesen Birgitte Busch Nielsen Bettina Bgnneland
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Small Danish Hotels F.M.B.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Small Danish Hotels F.M.B.A. for regnskabsaret 01.01.24 -
31.12.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af foreningens aktiviteter for
regnskabséaret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere foreningens evne til
at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere foreningen, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af foreningens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om foreningens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysnin-
ger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfaere, at foreningen ikke leengere kan fortsaette driften.
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 25. februar 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Klarskov Larsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32736
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Foreningens aktiviteter bestar i at udvide kendskabet til Small Danish Hotels F.M.B.A.'s
produkter inden for de enkelte produktlinjer og derved @ge salget af overnatninger samt
bespisning til de bedst opnaelige priser pa markedet inden for ferie- og erhvervsmarkedet.

Small Danish Hotels F.M.B.A. markedsfores i samarbejde med forende nationale samt
internationale aktgrer inden for transportselskaber, touroperaterer, rejsebureauer, samt via
egen markedsforing via internettet og andre medier direkte til slutbrugeren for bade
feriemarkedet og erhvervsmarkedet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pa DKK 1.976.263 mod
DKK -637.600 for tiden 01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital pd DKK 4.810.966.

Forbedringen i resultatet kan primeert henferes til reducerede omkostninger samt
tilbagefersel af regnskabsmaessig hensaettelse vedrerende tidligere Benefits-ordning, som
ikke leengere er relevant.
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Note

Resultatopgorelse

2024 2023

DKK DKK

Bruttofortjeneste 8.586.249 5.969.660

1 Personaleomkostninger -7.014.021 -7.398.141

Resultat for af- og nedskrivninger 1.572.228 -1.428.481
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-

aktiver -934.297 -343.006

Resultat af primeer drift 637.931 -1.771.487

2 Andre finansielle indteegter 1.379.332 1.280.499

Nedskrivning af finansielle aktiver -41.000 -146.612

Arets resultat 1.976.263 -637.600

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.976.263 -637.600
Ialt 1.976.263 -637.600
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Note

Small Danish Hotels F.M.B.A.

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 1.883.450 2.720.122
Immaterielle anleegsaktiver i alt 1.883.450 2.720.122
Grunde og bygninger 6.733.823 6.812.931
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 725.882 0
Materielle anleegsaktiver i alt 7.459.705 6.812.931
Anlaegsaktiver i alt 9.343.155 9.533.053
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.584.078 10.783.169
Andre tilgodehavender 176.737 153.237
Periodeafgreensningsposter 435.836 321.468
Tilgodehavender i alt 8.196.651 11.257.874
Andre veerdipapirer og kapitalandele 21.027.744 23.851.623
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 21.027.744 23.851.623
Likvide beholdninger 5.441.057 3.121.551
Omseetningsaktiver i alt 34.665.452 38.231.048
Aktiver i alt 44.008.607 47.764.101
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
Note DKK DKK
Reserve for udviklingsomkostninger 1.883.450 2.710.122
Overfort resultat 2.927.516 124.581
Egenkapital i alt 4.810.966 2.834.703
7 Andre hensatte forpligtelser 6.770.829 9.874.000
Hensatte forpligtelser i alt 6.770.829 9.874.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 8.903 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 2.711.998 2.035.781
Deposita 42.000 42.000
Anden geeld 29.645.348 32.746.087
Periodeafgrasnsningsposter 18.563 231.530
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 32.426.812 35.055.398
Geaeldsforpligtelser i alt 32.426.812 35.055.398
Passiver i alt 44.008.607 47.764.101

8 Oplysninger om dagsveerdi
9 Eventualforpligtelser
10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

udviklings- Overfort Egenkapital
Belgb i DKK omkostninger resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 - 31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 2.710.122 124.581 2.834.703
@vrige egenkapitalbeveegelser -826.672 826.672 0
Forslag til resultatdisponering 0 1.976.263 1.976.263
Saldo pr. 31.12.24 1.883.450 2.927.516 4.810.966
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Noter
2024 2023
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 6.283.772 6.665.903
Pensioner 534.103 537.139
Andre omkostninger til social sikring 84.904 106.004
Andre personaleomkostninger 111.242 89.095
I alt 7.014.021 7.398.141
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 11 12
2. Andre finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 9.296 10.621
Renteindteegter i gvrigt 450.142 340.833
@vrige finansielle indteegter 919.894 929.045
@vrige finansielle indteegter 1.370.036 1.269.878
Ialt 1.379.332 1.280.499
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Noter

3. Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte
udviklings-
Belgb i DKK projekter
Kostpris pr. 01.01.24 3.821.5625
Afgang i aret -862.921
Kostpris pr. 31.12.24 2.958.604
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -1.101.401
Afskrivninger i aret -836.673
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 862.920
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -1.075.1%4
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 1.883.450

4. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,

Grunde og driftsmateriel

Belgb i DKK bygninger og inventar
Kostpris pr. 01.01.24 8.128.049 0
Tilgang i aret 0 744.399
Kostpris pr. 31.12.24 8.128.049 744.399
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -1.315.118 0
Afskrivninger i aret -79.108 -18.517
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -1.394.226 -18.517
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 6.733.823 725.882
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Noter

b. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.24 50.000
Kostpris pr. 31.12.24 50.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -50.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -50.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

SDH 2019 ApS, Horsens 100%

6. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

I tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser indgdr ej fakturerede tilgodehavender hos
foreningens medlemmer vedrgrende Benefits kundeloyalitetsprogram.
Tilgodehavendet opkraeves over de kommende ar, heraf t.DKK 1.150 i 2025.
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Noter
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
7. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Langfristede forpligtelser 3.410.000 6.574.000
Kortfristede forpligtelser 3.360.829 3.300.000
I alt 6.770.829 9.874.000

Andre hensatte forpligtelser vedrerer kundeloyalitetsprogram med t.DKK 6.760 og
underbalance i dattervirksomhed med t.DKK 11.

8. Oplysninger om dagsvaerdi

Borsnoterede

veerdipapirer og

Beleb i DKK kapitalandele
Dagsveerdi pr. 31.12.24 21.027.745
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 1.661.132

9. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Foreningen har indgaet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 34-48 maneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 368.
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Noter

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Foreningen har stillet sikkerhed for engagement i pengeinstitut med veerdipapirdepot med
en regnskabsmaeessig veerdi pa t.DKK 12.572 samt depotafkastkonto med et indestdende pa
t.DKK b.

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Foreningen har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde foreningen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd foreningen, og forpligtel-
sens veerdi kan maéles palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kost-
pris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt
regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og andre driftsindteegter samt andre eksterne
omkostninger.

Nettoomseetning

Foreningens indteegter bestar af kontingenter og provisioner m.v.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser i form af kontingenter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med levering af tjenesteydelserne (leveringsmetoden).

Indteegter fra salg af varer i form af provisioner indregnes i resultatopgerelsen, safremt leve-
ring og risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsédret, og nar
salgsbelgbet kan opgeres palideligt og forventes indbetalt.

Nettoomsaeetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms opkreevet pa vegne af tredje-
mand.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder huslejeindteegter og gevinster ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvesrdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 3-6 0
Bygninger 100 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlsegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omsaetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Small Danish Hotels F.M.B.A.

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som foreningen har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte
i produktionen. Udviklingsprojekter males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, her-
under lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil
aktivet er Klar til brug. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter under udferelse overfores til feerdiggjorte udviklingsprojekter, nar aktivet
er klar til brug.

Udviklingsprojekter maéles efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afhsendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.
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Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning.

Kapitalandele med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de padgeeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, foreningen
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. for-
ventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen
under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis foreningens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder, der overstiger arets indtje-
ning fra den pagaeldende virksomhed, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.
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Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsvaerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Et belgb svarende til de i1 balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Safremt en nedskrivning af udviklingsom-
kostninger senere tilbageferes, retableres reserven med et tilsvarende belgb. Reserven ople-
ses, nar udviklingsomkostningerne ikke leengere indregnes i balancen, og det resterende be-
lgb overferes til overfort resultat.
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Hensatte forpligtelser

Hensaettelser bestar af den leveringsforpligtelse, som felger af loyalitetsprogrammet Benefits.
De udstedte points indregnes som en leveringsforpligtelse pa tidspunkt for udstedelse af
points. Leveringsforpligtelsen males til nettorealisationsveaerdi.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende poster, hvor midlertidige for-
skelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig
indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskat-
ningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af akti-
vet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere vedre-
rende foreningens lejemal.

Anden geeld, der er indregnet under forpligtelser, omfatter primeert skyldige gavekort samt
medarbejderrelaterede gaeldsposter.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.
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Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunk-
tet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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