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ZEBERG ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 01-07-2011 -
30-06-2012 for ZEBERG ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktivitet for

regnskabsaret 01-07-2011 - 30-06-2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn @, den 15. oktober 2012

Direktion

Henrik Zeberg, Direktgr



Den uafhangige revisors pategning

Til kapitalejerne i ZEBERG ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for ZEBERG ApS for regnskabsaret 01-07-2011 - 30-06-2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i 3rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den
samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30-06-2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 01-07-2011 - 30-06-2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Usikkerhed om forsat drift

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden p& note 9 i regnskabet,
hvoraf fremgar at selskabets forpligtelser pr. 30.06.2012 overstiger selskabets aktiver med
8.687.845 kr. Disse forhold sammen med de i note 9 gvrige naevnte forhold indikerer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at
fortsaette driften.



Den uafhangige revisors pategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af &rsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Naestved, den 15. oktober 2012
Ny Naestved Revisorerne I/S
Registreret revisionsvirksomhed

Brian Vahlkvist
Registreret revisor, FSR - danske revisorer



ZEBERG ApS

Ledelsesberetning

Praesentation af virksomheden
Virksomhedens primaerer arbejdsomrade er konsulentvirksomhed, samt handel med
veerdipapirer.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling

Usaadvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets ledelse er tilfredse med arets resultat. Egenkapitalen er forbedret.

Selskabets egenkapital er dog stadig negativt hvilket skyldes tidligere ars kurstab.

Selskabet har en beholdning af veerdipapirer som ikke p.t. er noteret pa et offentligt
reguleret marked. Beholdningen er i lighed med tidligere ar, medtaget til kr. 0.

Selskabet har indg3et aftale med Sparkassen Himmerland om forsat finansiering og dermed
er &rsrapporten aflagt efter princip om forsat drift.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ingen betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning.



ZEBERG ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplyshinger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for ZEBERG ApS for 2011/2012 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar
i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt vedrgrende indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af
forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration, IT,
lokaler, operationelle leasingomkostninger, autodrift m.v.



ZEBERG ApS
Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtsegter og
-omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer,
gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skatter

Skat af 8rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og
arets regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer
egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser
indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele méles til kursvaerdien p& balancedagen, safremt de er
bgrsnoterede, eller en ansldet dagsvaerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko
for vaerdizendringer.

Finansielle gzeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindelig vis svarer til nominel
veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
betalte acontoskatter.

Skatteaktiver indregnes ikke i balancen.



ZEBERG ApS

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste
Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af rets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note

-10 -

2011/2012 2010/2011
-56.348 6.873
-56.348 6.873

1.377.209 976.013
-706.917 -1.835.891
613.944 -853.005

29 3.147
613.973 -849.858
613.973 -849.858
613.973 -849.858




ZEBERG ApS

Balance pr. 30. juni 2012

Note 2012 2011
Aktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 5.285.452 4.741.393
Finansielle anlaegsaktiver 5.285.452 4.741.393
Anlaegsaktiver 5.285.452 4.741.393
Tilgodehavende selskabsskat 0 2.339
Tilgodehavender 0 2.339
Likvide beholdninger 288.718 144.349
Omsaetningsaktiver 288.718 146.688
Aktiver 5.574.170 4.888.081

-11 -



ZEBERG ApS

Balance pr. 30. juni 2012

Note 2012 2011
Passiver
Virksomhedskapital 4 125.000 125.000
Overkurs ved emission 5 13.067 13.067
Reserve for opskrivninger 6 921.944 921.944
Overfgrt resultat 7 -9.797.856 -10.411.829
Egenkapital -8.737.845 -9.351.818
Geeld til banker 13.632.855 13.679.255
Langfristede gaeldsforpligtelser 13.632.855 13.679.255
Geeld til banker 34.068 -14.932
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 17.000 17.000
Anden geeld 0 685
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 628.092 557.891
Kortfristede gaeldsforpligtelser 679.160 560.644
Gaeldsforpligtelser 14.312.015 14.239.899
Passiver 5.574.170 4.888.081
Usikkerhed om going concern 8
Eventualforpligtelser 9
Sikkerhedsstillelser og pantszetninger 10

-12 -



ZEBERG ApS

Noter

1. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter

2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat
Reg skat tidligere ar

4. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.

5. Overkurs ved emission
Saldo primo
Saldo ultimo

6. Reserve for opskrivninger
Saldo primo
Saldo ultimo

7. Overfort resultat
Saldo primo
Saldo ultimo

8. Usikkerhed om going concern

2011/2012 2010/2011
1.377.209 976.013
1.377.209 976.013
706.917 1.835.891
706.917 1.835.891
-29 -3.147
-29 -3.147
125.000 125.000
125.000 125.000
13.067 13.067
13.067 13.067
921.944 921.944
921.944 921.944
-9.797.856 -10.411.829
-9.797.856 -10.411.829

vi henleder opmaerksomheden p3, at selskabets forpligtelser pr. 30.06.2012 overstiger
selskabets aktiver med 8.687.845 kr. Dette forhold indikerer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften.
Vi henviser igvrigt til ledelsesberetningens afsnit 4.

9. Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

-13 -



ZEBERG ApS

Noter
2011/2012

10. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for eggagement med Sparkassen Himmerland er noteret fglgende:

Henrik Zeberg har stillet personlig kaution.

Ejerpantebreve i Ungarnsgade og Kanslergade nom. 550.000 kr.
Pant i livsforsikring 3.000.000 kr

Pant i sikkerhedsdepoter vedrgrende vaerdipapirer.

-14 -
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