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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar —
31. december 2025 for Holdingselskabet Lovbjerg A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 12. maj 2026

Direktion:

Brian Haven Jensen

Bestyrelse:
Erik Lovbjerg Jan Lovbjerg Mogens Birkebak
Formand
Gert Kristiansen Laura Hay Uggla
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Holdingselskabet Levbjerg A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet Lavbjerg A/S for regnskabsaret 01.01.25 — 31.12.25,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.25 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret
01.01.25 —31.12.25 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet 1
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vi er uathengige af selska-
bet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retnings-
linjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende 1 Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende 1 Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de eskonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer
pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led 1 en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
sette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspategning
gare opmarksom pa oplysninger herom 1 drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspédtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

» Planlegger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrerende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som
grundlag for at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med
og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mang-
ler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og 1 den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opniet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1 henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 12. maj 2026

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Klarskov Larsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32736
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Hoved- og negletal

Selskabets udvikling kan beskrives ved

folgende hoved- og negletal (tkr.): 2025 2024 2023 2022 2021
Hovedtal
Nettoomsatning 0 3.272 19.991 19.563 19.005
Resultat for finansielle poster -382 1.931 9.685 8.258 6.217
Resultat for veerdireguleringer 19.600 -10.219 -3.399 36.452 16.923
Ordineert resultat 23.585 -11.299 -13.829 47.230 15.584
Skat af arets resultat -1.501 -331 166 4.033 891
Arets resultat 22.084 -11.630 -13.663 43.197 14.693
Balancesum 254.290 264.752 354.969 371.682 330.380
Virksomhedskapital 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000
Egenkapital 254.185 233.101 246.019 260.682  218.485
Udskudt skat 0 5.147 19.472 20.912 17.922
Pengestrom fra driftsaktiviteten -6.801 1.804 9.800 5.632 6.209
Pengestrom fra investeringsaktiviteten 50.717 0 -15.649 1.730 -11.249
Heraf investeringer i materielle anleegsaktiver 0 0 -1.649 -189 -730
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten -26.081 -1.824 -3.270 -3.151 -4.304
Pengestrom i alt 17.835 -20 -9.119 4.211 -9.344
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 0 0 5 5 4
Nogletal
Overskudsgrad - 59,0% 48,4% 42,2% 32,7%
Egenkapitalandel (soliditet) 100,0% 88,0% 69,3% 70,1% 66,1%
Udskudt skats andel af balancesum 0,0% 1,9% 5,5% 5,6% 5,4%
Fremmedkapitalens andel af balancesum 0,0% 10,0% 25.2% 24.3% 28.5%
Egenkapitalforrentning for skat og vaerdireg. 8,0% -4,3% -1,3% 15,2% 8,0%
Egenkapitalforrentning 9,1% -4,9% -5,4% 18,0% 6,9%
Belaningsgrad af selskabets anlegsejendomme - 52,3% 47,2% 46,1% 49,7%
Resultat pr. aktie (nom. tkr. 1) 1.472 =775 911 2.880 980
Aktiernes indre vaerdi 1.695 1.554 1.640 1.738 1.457
Udbetalt og foreslaet udbytte 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

Nogletallene er beregnet efter Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til definitioner og begreber
under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele 1 andre selskaber samt foretage formueanbringelser.
Frem til salget, primo 2025, af selskabets sidste ejendomme, bestod aktiviteten desuden af investeringer 1
udlejningsejendom samt ejerskab og drift af domicilejendomme.

Udyvikling i regnskabsaret

12025 blev selskabet investeringsejendom og domicilejendomme solgt. Herefter foretages selskabets ejen-
domsinvesteringer alene indirekte via ejerselskabet af 50 % af Lovbjerg Ejendomsinvest A/S.

Overdragelserne 1 2025 blev gennemfort som planlagt og 1 naturlig forlengelse af de omstruktureringer,
der blev besluttet og gennemfort i kalenderédret 2024, hvor drift og investeringer i1 investeringsejendomme
blev samlet i1 det associerede selskab, Lavbjerg Ejendomsinvest A/S.

Den direkte aktivitet 1 selskabet kan efter overdragelsen karakteriseres som holdingselskabsaktivitet.

I forleengelse af ovenstdende er det fundet hensigtsmassigt at @ndre sammensa&tningen af selskabets ledelse
og selskabsnavnet.

Det skonomiske resultat

Selskabets resultat viser et overskud pé tkr. 22.084, hvoraf tkr. 18.835, kan henfores til resultat af kapital-
andele 1 associeret virksomhed.

Arets resultat oversteg det forventede niveau, dog levede resultatet af selskabets egne aktiviteter op til for-
ventningerne.

Resultatet for 2025 er i serlig grad pavirket af at resultatet af kapitalandele er indregnet med tkr. 18.835,
hvilket oversteg forventningen til ssmme med ca. tkr. 6.800.

Ultimo 2025 udger de samlede aktiver tkr. 254.290 og selskabets egenkapital er opgjort til tkr. 254.185,
svarende til en soliditetsgrad pa 100,0 %. Udskudte skatter er beregnet til tkr. 0 imod tkr. 5.147 aret for.

Pengestromme

Der er for 2025 opgjort negative pengestramme fra selskabets drift pd tkr. 6.801 imod positive penge-
stromme pa tkr. 1.804 1 2024. Det er sarligt betalingen af selskabsskatter, samt den andrede aktivitet 1
selskabet, der er arsagen til denne udvikling.

[ 2025 er pengestrammene fra investeringsaktiviteterne opgjort til tkr. 50.717, imod tkr. 0 1 2024. Penge-
strommene kan alene henfores til salget af selskabets ejendomme.

Arets negative pengestromme fra finansieringsaktiviteterne er pa tkr. 26.081, og kan primart henfores til
selskabets realkreditlan der er reduceret med tkr. 24.269, overdraget deposita vedrerende en solgt ejendom
samt en udbytteudlodning pé tkr. 1.000.

De samlede nettopengestromme 1 2025 kan opgeres til tkr. 17.835, og selskabets likvider, der primo regn-
skabsaret 2025 udgjorde tkr. 4.660, kan pr. 31. december 2025 opgeres til et indestaende pa tkr. 22.495.
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Ledelsesberetning
Til bedemmelse af selskabets skonomiske stilling og resultat henvises 1 ovrigt til rsregnskabet.

Efterfolgende begivenheder

Efter balancedagen er der ikke indtruffet forhold, som har vesentlig indflydelse pd bedemmelsen af rs-
rapporten.

Den forventede udvikling

Det forventes at virksomhedens aktiviteter vil medfore et resultat efter skat 1 intervallet 11 — 15 mio. kr. 1
2026.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Holdingselskabet Lovbjerg A/S for 2025 er, i lighed med sidste &r, aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Fra regnskabsklasse C er tilvalgt
anvendelse af reglerne om en beskrivelse af den forventede udvikling 1 ledelsesberetningen, udarbejdelse
af hoved- og negletalsoversigt, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og anlegsnote.

Det er valgt at folge de anbefalinger som Finansforeningen giver i relation til ejendomsselskabers opstilling
af resultatopgerelsen 1 drsrapporten, som en naturlig konsekvens af at hovedaktiviteten 1 selskabet er kab,
salg og udlejning af fast ejendom.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 11/IAS 18.

Nettoomsatning ved udlejning af ejendomme og salg af serviceydelser méiles til dagsvaerdi og indregnes 1
resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang,
og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms,
afgifter og rabatter.

Ejendomsrelaterede omkostninger

Ejendomsrelaterede omkostninger indeholder direkte omkostninger til driften af selskabets ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration og salg.

Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressers (som udelukkende bestér af
associerede virksomheder) resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, laneomkostninger, kursgevinster og tab vedre-
rende geld, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under aconto-
skatteordningen m.v.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Vardiregulering af investeringsejendomme

Veardireguleringer af investeringsejendomme indeholder vardireguleringer af ejendomme som folge af
driftsforbedringer eller som folge af @ndrede afkastkrav.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores til
bevagelser direkte 1 egenkapitalen. Den andel af den 1 resultatopgerelsen indregnede skat, der knytter sig
til arets ekstraordinare resultat, henfores hertil, mens den resterende del henfores til arets ordinare resultat.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Domicilejendomme
Bygninger, der anvendes til domicilformél, méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt
hvor aktivet er klart til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, der er vurderet at veere 30 — 50 ar.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pd anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmeassige vaerdi, ophearer afskrivning.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som &ndring 1 regnskabsmaessigt skon.

De samlede af- og nedskrivninger for materielle anlegsaktiver indregnes 1 resultatopgerelsen.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kebspris til-
lagt direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsverdi baseret pd en arlig vurdering af hver enkelt ejen-
dom. Beregningen af dagsverdi er foretaget ved hjelp af en afkastbaseret model. Ved fastleggelse af ejen-
dommens indtegtsforhold tages der hgjde for de bestidende lejekontrakter, herunder den beregnede leje,
deposita og andre relevante forhold. Lejeindtaegten fradrages de driftsomkostninger, der pdhviler ejendom-
men.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme (fortsat)

Igangvearende projekter pd investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter
direkte henferbare omkostninger. Igangvarende projekter pa investeringsejendomme males efterfelgende
til dagsveerdi.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle aktiver, bortset fra grunde, en begraenset levetid. Den
vardiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraldes, afspejles 1 investe-
ringsejendommenes lgbende maéling til dagsvardi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger
over investeringsejendommenes brugstid.

Veardireguleringer indregnes 1 resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af investeringsejendomme opgeres som forskellen mellem athandel-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af investeringsejendommene pa salgstidspunktet inkl. forven-
tede omkostninger til salg. Fortjeneste eller tab indregnes som en serskilt post i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele 1 kapitalinteresser males efter den indre vardis metode til den forholdsmaessigt ejede andel
af virksomhedernes egenkapital.

Ved forste indregning méles kapitalandele 1 kapitalinteresser til kostpris, dvs. med tilleeg af transaktions-
omkostninger. Kostprisen allokeres 1 overensstemmelse med overtagelsesmetoden.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 kapitalinteresser vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode 1 egenkapitalen 1 det omfang, den regnskabsmeessige vardi overstiger kostprisen.

Veardiforringelse af aktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver samt kapitalandele 1 kapitalinteresser vurderes
arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmessige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen og forventede nettepengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS 39.

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imadegéelse af forventede tab efter en
individuel vurdering af tilgodehavender.
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Holdingselskabet Lovbjerg A/S
Arsrapport 2025
CVR-nr. 70 04 17 15

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfol-
gende regnskabsér.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele 1
tilknyttede og associerede virksomheder i1 forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, re-
alisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et ne-
gativt belab.

Egenkapital — Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post un-
der egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méiles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, males
til den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning 1 skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1 udskudt skat som folge
af @ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved 1dnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
vasentlige transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer og anden gaeld males til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Holdingselskabet Lovbjerg A/S
Arsrapport 2025
CVR-nr. 70 04 17 15

Anvendt regnskabspraksis

Dagsveerdi

Dagsvardiansettelsen tager udgangspunkt 1 det primare marked. Hvis et primart marked ikke eksisterer,
tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pa aktivet
fratrukket transaktionsomkostninger.

Alle aktiver, som méles til dagsvardi, eller hvor dagsvardien oplyses, er kategoriseret efter dagsverdihie-
rarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Vardi opgjort ud fra dagsverdien pa tilsvarende aktiver pé et velfungerende marked.

Niveau 2: Veardi opgjort ud fra anerkendte verdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare markeds-
informationer.

Niveau 3: Vardi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansettelsesmetoder, og rimelige skon foretages pa bag-
grund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme fordelt pé drifts-, investerings- og finansieringsak-
tivitet for dret, arets forskydning 1 likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke kontante
driftsposter, @ndring 1 driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af materielle og
finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer 1 storrelse eller sammensatning af selskabets
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende geld samt
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger 1 form af indestdende 1 pengeinstitut.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletalsoversigt
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. De 1 hoved- og negletal-

soversigten anforte nogletal er beregnet sdledes:

gouboooobbgbboooobooboobnbooooboooooo
gbobboudtbeddnboog

Overskudsgrad =

goboooobbooboboooobouobog
goboooobooobboo

Egenkapitalandel (Soliditet) =

gobbooobbouobbooobbuobboa
goboooobooobogo

Udskudt skats andel af balancesum =

Uell000boooobobbooobboooboobbbboouooo
goboooobooobogo

Fremmedkapitalens andel af balancesum =

ibbbebbooobbouibbbeobbboobbbtbebogobooooobood
gbgoooboboooboboobobooooooo

Egenkapitalforr. for skat og verdiregulering

Uobbbebbooooboooooooogoobooonbonooo
gubbooobobooobobbooobbooon

Egenkapitalforrentning =

Prioritetsgeeld ultimo (11100
Ejendommenes verdi ultimo [0 00O HOOOOOD

Belaningsgrad af selskabets ejendomme =

AD00000000000000000000000

Resultat pr. aktie (nom. 1 tkr.) = ——

odbooboboooobooooboooog
gogooooooooo

Aktiernes indre veerdi =
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Holdingselskabet Lovbjerg A/S

Resultatopgerelse 1. januar — 31. december 2025

Lejeindtaegter

Nettoomsztning

Ejendomsrelaterede omkostninger

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Eksterne omkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster
Resultat af kapitalandele 1 kapitalinteresser

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for verdireguleringer

Verdiregulering af investeringsejendomme
Gevinst og tab ved salg af ejendomme

Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Overfort til nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat

Arsrapport 2025
CVR-nr. 70 04 17 15

Note 2025 2024
tkr.

0 3.272
0 3.272
37.663 -560
37.663 2.712
1 -32.233 -110
-387.861 -612
2 0 -59
-382.431 1.931
18.835.188 -12.562
1.153.781 607
-6.798 -195
19.599.740 -10.219
0 -1.080
3 3.985.050 0
23.584.790 -11.299
4 -1.500.522 -331
22.084.268 -11.630
1.000.000 1.000
18.835.188 -12.562
2.249.080 -68
22.084.268 -11.630
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Holdingselskabet Lovbjerg A/S
Arsrapport 2025
CVR-nr. 70 04 17 15

Balance 31. december 2025

Aktiver
Note 2025 2024
tkr.

Investeringsejendomme 5 0 43.100
Domicilejendomme 5 0 3.632
Materielle anlaegsaktiver 0 46.732
Kapitalandele 1 kapitalinteresser 6 217.785.519 198.950
Finansielle anlegsaktiver 217.785.519 198.950
Anlzgsaktiver 217.785.519 245.682
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 0 160
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 14.000.000 14.000
Selskabsskat 2.744 136
Andre tilgodehavender 6.343 89
Periodeafgransningsposter 0 25
Tilgodehavender 14.009.087 14.410
Likvide beholdninger 22.495.409 4.660
Omsztningsaktiver 36.504.496 19.070
Aktiver 254.290.015 264.752




Holdingselskabet Lovbjerg A/S
Arsrapport 2025
CVR-nr. 70 04 17 15

Balance 31. december 2025

Passiver
Note 2025 2024
tkr.

Virksomhedskapital 15.000.000 15.000
Reserve efter den indre vaerdis metode 85.616.324 66.781
Overfort resultat 152.568.730 150.320
Foreslaet udbytte 1.000.000 1.000
Egenkapital 254.185.054 233.101
Hensattelser til udskudt skat 7 0 5.147
Hensatte forpligtelser 0 5.147
Geld til realkreditinstitutter 0 1.974
Langfristede geeldsforpligtelser 0 1.974
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 0 23.300
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 73.951 116
Anden gald 31.010 1.114
Kortfristede geeldsforpligtelser 104.961 24.530
Gealdsforpligtelser 104.961 26.504
Passiver 254.290.015 264.752
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopgerelse 31. december 2025

Egenkapital 31. december 2023

Forskel mellem regnskabsmeassig- og
kontantomregnet anskaffelsessum
Udbytteudlodning

Arets resultat 2024

Egenkapital 31. december 2024

Udbytteudlodning
Arets resultat 2025

Egenkapital 31. december 2025

Aktiekapitalen fordeles séledes:
15.000 stk. aktier &4 1 tkr.

19

Nettoopskriv-
ning efter den

indre verdis Overfort Foreslaet

Aktiekapital metode resultat udbytte I alt
15.000.000 79.343.045 150.675.861 1.000.000 246.018.906
-288.401 -288.401
-1.000.000 -1.000.000
-12.561.909 -67.810 1.000.000 -11.629.719
15.000.000 66.781.136 150.319.650 1.000.000 233.100.786
-1.000.000 -1.000.000
18.835.188 2.249.080 1.000.000 22.084.268
15.000.000 85.616.324 152.568.730 1.000.000 254.185.054

2025 2024

tkr.
15.000.000 15.000
15.000.000 15.000




Holdingselskabet Lovbjerg A/S

Pengestromsopgeorelse 1. januar — 31. december 2025

Arets resultat for skat
Reguleringer
Andring 1 driftskapital

Pengestremme fra driftsaktivitet for finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordineer drift
Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Salg af materielle anlegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Andring 1 deposita
Udbytteudlodning

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets likviditetsvirkning
Likvider 1. januar 2025

Likvider 31. december 2025

Der kan specificeres saledes:
Likvide midler

Finansiel reserve ved regnskabséarets afslutning

Arsrapport 2025
CVR-nr. 70 04 17 15

Note 2025 2024
tkr.

23.584.790 -11.299
9 -23.967.221 13.289
10 -857.323 -174
-1.239.754 1.816
960.057 607
-6.798 -195
-286.495 2.228
-6.514.116 424
-6.800.611 1.804
50.716.882 0
50.716.882 0
-24.269.022 -828
-811.777 4
-1.000.000 -1.000
-26.080.799 -1.824
17.835.472 -20
4.659.937 4.680
22.495.409 4.660
22.495.409 4.660
22.495.409 4.660
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Holdingselskabet Lovbjerg A/S
Arsrapport 2025
CVR-nr. 70 04 17 15

Noter til arsregnskabet

2025 2024
tkr.
1 Personaleomkostninger
Bestyrelseshonorar 32.233 110
32.233 110
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede 0 0
2 Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger domicilejendomme 0 59
0 59
3 Gevinst og tab ved salg af ejendomme
Gevinst og tab ved salg af ejendomme 3.985.050 0
3.985.050 0
4 Skat
Skat af arets resultat 6.647.256 314
Regulering af udskudt skat -5.146.734 17
1.500.522 331
Betalt skat 1 arets lob 6.514.116 424
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Holdingselskabet Lovbjerg A/S
Arsrapport 2025
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Noter til arsregnskabet

Investerings- Domicil
ejendomme ejendomme
5 Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2025 34.760.395 5.150.300
Arets afgang -34.760.395 -5.150.300
Kostpris 31. december 2025 0 0
Veardireguleringer 1. januar 2025 8.339.605 0
Tilbageforte vardireguleringer pa arets afgang -8.339.605 0
Veardireguleringer 31. december 2025 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2025 0 1.518.468
Tilbageforte af- og nedskrivninger pa arets afgang 0 -1.518.468
Af- og nedskrivninger 31. december 2025 0 0
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2025 0 0

Virksomheden har 1 2025 ath@ndet sine ejendomme, hvorfor nedenstdende beskrivelse alene
har relevans for sammenligningstallene fra tidligere regnskabsar.

Virksomheden har tidligere foretaget investering i udlejningsejendomme. Investeringsejendom-
me indregnes til dagsvardi med verdiregulering over resultatopgerelsen, jf. reglerne i arsregn-
skabslovens § 38.

Dagsvaerdien af investeringsejendomme er opgjort for hver enkelt ejendom med udgangspunkt
1 ejendommens budget for det kommende ar, korrigeret for udsving, der har karakter af enkelt-
stdende begivenheder. Dette korrigerede budget er udtryk for et "normaliseret" driftsresultat og
anvendes sammen med et relevant afkastkrav til at beregne dagsverdien efter en afkastbaseret
model.

Den anvendte verdiansattelsesmodel er uendret 1 forhold til 2024.

Dagsverdien tager udgangspunkt i dagsvardiniveau 3.

[ 2024 bestod investeringsejendomme af 1 ejendom med 1 erhvervslejemaél. Investeringsejen-
dommen blev solgt primo 2025.
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Noter til arsregnskabet

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Holdingselskabet Lovbjerg A/S
Arsrapport 2025
CVR-nr. 70 04 17 15

For investeringsejendommene er de vasentligste ikke-observerbare input ved opgerelsen af

dagsveardien felgende pr. 31. december:

2025 2024
For de samlede investeringsejendomme
Areal, m2 - 3.089
Tomgangsprocent *) - 0,00%
Afkastkrav 1 procent - 7,36%
Realiseret arlig leje pr. m2, kr. - 1.047
Dagsvardi pr. m2, kr. - 13.953
For rene erhvervsejendomme (ekskl. blandede ejendomme)
Areal, m2 - 3.089
Tomgangsprocent - 0,00%
Afkastkrav 1 procent - 7,36%
Realiseret érlig leje pr. m2, kr. - 1.047
Dagsvaerdi pr. m2, kr. - 13.953
2025
Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2025 132.169.195
Arets tilgang 0
Kostpris 31. december 2025 132.169.195
Reguleringer 1. januar 2025 66.781.136
Arets resultat 18.835.188
Reguleringer 31. december 2025 85.616.324
Regnskabsmaessig verdi 31. december 2025 217.785.519
Stemme- og
Navn Hjemsted Egenkapital ejerandel
Lovbjerg Ejendomsinvest A/S Horsens 435.571.038 50 %
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Noter til arsregnskabet

10

Henszttelse til udskudt skat
Saldo 1. januar
Afgang ved tilfersel af aktiver til associeret virksomhed

Korrigeret saldo 1. januar
Arets udskudte skatter

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Reguleringer

Finansielle poster

Fortjeneste ved salg af fast ejendom
Veardireguleringer ejendomme
Resultat 1 associeret virksomhed
Arets af- og nedskrivninger

ZEndring i driftskapital
Andringer, tilgodehavender
Andringer, anden geeld

Holdingselskabet Lovbjerg A/S

Arsrapport 2025
CVR-nr. 70 04 17 15

2025 2024

tkr.
5.146.734 19.472
0 -14.342
5.146.734 5.130
-5.146.734 17
0 5.147
-1.146.983 412
-3.985.050 0
0 1.080
-18.835.188 12.562
0 59
-23.967.221 13.289
268.038 -274
-1.125.361 100
-857.323 -174
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