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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2023 - 30. juni 2024 for Norddistribution af 1982 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlgse, den 14. oktober 2024

Direktion:

Henrik Johansen

Bestyrelse:

Ann Barker Nielsen Ute Johansen Henrik Johansen
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Norddistribution af 1982 A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Norddistribution af 1982 A/S for regnskabsaret
1. juli 2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 14. oktober 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Ferass Hamade
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35441
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive bilhandel, handel med trailere samt udlejning af
ejendomme.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

SKat af Arets resUltat. .. veeeveeireiireineiieireeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
1011 do e <N
Overfart resultat.c.o.eeeereeeei i e e e eieeeneeeaneens

Note

2023/24
kr.

6.232.753

-1.259.952
-870.122

4.102.679
36.392
179.976
-1.680.931
2.638.116
-572.380

2.065.736

36.392
2.029.344

2.065.736

2022/23
kr.

5.828.325

-1.399.124
-885.936

3.543.265
42.001
326.898
-1.577.902
2.334.262
-500.219

1.834.043

42.001
1.792.042

1.834.043
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Ejendomme........ccevvvinnnnnnn.
Andre anlaeg og inventar

Materielle anlaagsaktiver..........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Lejedepositum og andre tilgodehavender.

Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

ANLAGSAKTIVER...............

Varebeholdninger................
Varebeholdninger..............

Andre vaerdipapirer

Vaerdipapirer og kapitalandele
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER..........cooiiiiiii,

Note 2024
kr.

48.104.640
5.720

5 48.110.360
160.352
1.735.725

6 1.896.077
50.006.437

3.622.452
3.622.452

160.244
44.943
205.187

7 626
626

3.828.265

53.834.702

2023
kr.

48.970.799
9.683
48.980.482
123.960
1.800.039
1.923.999
50.904.481

4.916.579
4.916.579

349.154
27.247
376.401

538.179
538.179

5.831.159

56.735.640
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2024 2023
kr. kr.
AKEIEKAPItAL .ot etii i er e e e e e e 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger......oevveeiiiiiiiiiiiiiiiieenennneennns 1.596.212 1.646.092
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode............... 160.352 123.960
Overfart overskud........ccviiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 19.732.165 17.652.941
EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes 21.988.729  19.922.993
Hensaettelse til udskudt skat.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnna. 2.360.226 2.248.762
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccctiiiitiiiiiiiiinennnenneeannnes 2.360.226 2.248.762
33 1 PP 13.500.000 16.040.000
SelsKabssKat. ....veeet e aeas 460.916 532.580
ANden Gaeld. .. .euuiiiiii i e e e 440.400 1.065.400
Langfristede gaeldsforpligtelser..........ccoevviiiiiiiiiiininnnn. 8 14.401.316 17.637.980
Geeld til pengeinstitutter....c.ovviiiiiiiiiiiiiii e, 9.527.856 10.491.216
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnnenn.. 1.646.659 2.091.117
Geeld til tilknyttede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn... 2.015.689 1.925.404
ANden Gaeld. .. .vuniiiiii i e e e 1.894.227 2.403.330
Periodeafgraansningsposter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn. 0 14.838
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiininnn. 15.084.431 16.925.905
G/ELDSFORPLIGTELSER........ccutiitiiiiieiniennieineennenneeanenes 29.485.747 34.563.885
PASSIVER......c.eeiiiiiiiiii e eere e e e eaneeenees 53.834.702 56.735.640
Eventualposter mv. 9
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
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EGENKAPITALOPG@RELSE

kr.
Egenkapital 1. juli 2023........cccvveennen.
Forslag til resultatdisponering..............

Overfarsler
Ned- og afskrivninger................cooee.

Egenkapital 30. juni 2024.................

Reserve for
Aktiekapital opskrivninger

500.000 1.646.092

-49.880

500.000 1.596.212

Reserve for
netto opsk.
efter indre
veerdis
metode

123.960

36.392

160.352

11

Overfort
overskud | alt

17.652.941 19.922.993

2.029.344 2.065.736

49.880 0

19.732.165 21.988.729
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LN 08 GAGEN. . uuueeiiieeieeteeeirneeeerennnneeeeesrnneesseannnes
<] 1Ty o] = P
Andre omkostninger til social Sikring............cccevvenee...

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i avrigt......ccovviviiiiiiiiiiiiinnnnnnes

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder............
Finansielle omkostninger i @vrigt........cccovviiiiiiiiiiiinne

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering af udskudt skat........cceveieiiiiiiiiiiiiinennnnns

Materielle anlasgsaktiver

kr.

Kostpris 1. Juli 2023, ...t eeiii e eeaaas
Kostpris 30. juni 2024.........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiieraannaes

Opskrivninger 1. juli 2023.....cciiiiiiiiiiiiiiiirreiineeennnns
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger...................
Opskrivninger 30. juni 2024............cccoiiiiiiiiiiineennnnn.
Af- og nedskrivninger 1. juli 2023........cccvviiiiiiiiiinnnnnnnn.
Arets afsKriVNiNGer ....ovvieieieii e
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024..........................
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.......................

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

2023/24
kr.

4
1.185.899
40.000
34.053

1.259.952

179.976

179.976

73.010
1.607.921

1.680.931

460.916
111.464

572.380

Ejendomme

50.674.660
50.674.660

2.110.377
-63.951
2.046.426
3.814.238
802.208
4.616.446
48.104.640

46.058.208

2022/23
kr.

3
1.331.462
39.747
27.915

1.399.124

326.898

326.898

74.162
1.503.740

1.577.902

575.150
-74.931

500.219

Andre anlaeg og
inventar

622.111
622.111
0

0

0
612.428
3.963
616.391
5.720

5.720

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Lejedepositum og

tilknyttede andre
kr. virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. Juli 2023, . it e et eeiiaeaeens 1 1.800.039
B 1Ko T - A P 0 79.686
F i T | o« S PP PPPP 0 -144.000
Kostpris 30. juni 2024...........cooiiiiiiiiiiiiiiiienineeaneees 1 1.735.725
Vaerdireguleringer 1. juli 2023 .. .cceriiiiiiiiiiiiiiiieeeannanes 123.959 0
Arets vaerdireguleringer .......c..vuveviniiiiiiiiiieeeeeeaans 36.392 0
Vardireguleringer 30. juni 2024............ccciiiiiiiiiiiiiiinn.n. 160.351 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.............cccccveiinnennn. 160.352 1.735.725

Andre veaerdipapirer
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Barsnoterede

veerdipapirer

Dagsvaerdi 30. Juni 2024.....ccouiiiiiiiii e ee e et eae e ee e eaaaaaan 626

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vevenieiuieiiiinininiiiiinenenees 71
Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2024 Afdrag Restgaeld 30/6 2023

kr. geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Banklan......oovvriiiiiiiiiiiieeeeeeens 15.120.000 1.620.000 7.020.000 17.660.000

Selskabsskat.....vvvviiiiiiiiiiieeiiiiiinnnennn, 460.916 0 0 532.580

Anden ga@ld...ccoviiiiiiiiiiiii e 440.400 0 440.400 1.065.400

16.021.316 1.620.000 7.460.400 19.257.980

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Spar Nord Bank til sikkerhed for Spar Nord
Banks mellemvaerende med selskabets moderselskab HCMJ Holding ApS. Den samlede
eventualforpligtelse udger 10.972 tkr. pr. 30. juni 2024.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HCMJ Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for banklan, 15.120 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2024 udger 48.105 tkr.

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter er der deponeret lgsgrepantebrev med
sikkerhed i fast ejendom pa 2.000 tkr.

Til sikkerhed for moderselskabet HCMJ Holding ApS' engagement med pengeinstitutter,
10.972 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni
2024 udger 48.105 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Norddistribution af 1982 A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den dan-
ske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtagter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Ejendomme males til kostpris og med opskrivning til dagsveerdi jf. arsregnskabslovens 8§41. Der
afskrives ikke pa grunde.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
B ONOMIME. ettt ettt ettt e e aas 30-50 ar 20-40 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiniinnnneennn. 3-5ar 0-40 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at deekke dattervirksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.
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Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.



