Norddistribution af 1982 A/S

Toppevadvej 44, 3660 Stenlase
CVR-nr. 69 42 77 15

Arsrapport 2024/25

1. juli - 30. juni

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinaere generalforsamling, den 1. oktober 2025

René Donovan

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Havneholmen 29 TIf.: 39 1552 00
DK-1561 Kgbenhavn V Koebenhavn@bdo.dk
CVR-nr. 45719375 www.bdo.dk




Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger

Erklaeringer
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. juli 2024 - 30. juni 2025
Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Noter

Anvendt regnskabspraksis

8
9-10
11
12-14
15-18

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret

selskab med begranset haftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



Selskabsoplysninger

Selskabet Norddistribution af 1982 A/S
Toppevadvej 44
3660 Stenlgse

CVR-nr.: 69 42 77 15
Stiftet: 21. marts 1983
Kommune: Egedal

Regnskabsar: 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Bestyrelse Ann Berker Nielsen
Ute Sieglinde Johansen
Henrik Christian Milverstedt Johansen

Direktion Henrik Christian Miilverstedt Johansen

Revision BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Havneholmen 29
1561 Kgbenhavn V
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025 for Norddistribution af 1982 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -

30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlese, den 29. september 2025

Direktion:

Henrik Christian Mulverstedt
Johansen

Bestyrelse:

Ann Berker Nielsen Ute Sieglinde Johansen Henrik Christian Miilverstedt
Johansen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Norddistribution af 1982 A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Norddistribution af 1982 A/S for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29. september 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 45719375

Ferass Hamade
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35441
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive bilhandel, handel med trailere samt udlejning af ejendomme.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 6.790.526 6.232.753
Personaleomkostninger 1 -1.070.678 -1.259.952
Af- og nedskrivninger -803.002 -806.171
Driftsresultat 4.916.846 4.166.630
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 47.046 36.392
Finansielle indteegter 2 112.204 179.976
Finansielle omkostninger 3 -1.164.551 -1.680.931
Resultat for skat 3.911.545 2.702.067
Skat af arets resultat 4 -850.749 -586.451
Arets resultat 3.060.796 2.115.616
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
metode 47.046 36.392
Overfert resultat 3.013.750 2.079.224
| alt 3.060.796 2.115.616
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Balance 30. juni

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 45.255.934 46.058.214
Andre anlaeg og inventar 0 5.720
Materielle anlaegsaktiver 5 45.255.934 46.063.934
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 207.398 160.352
Lejedepositum og andre tilgodehavender 1.668.456 1.735.725
Finansielle anlaegsaktiver [} 1.875.854 1.896.077
Anlaegsaktiver 47.131.788 47.960.011
Varebeholdninger 1.507.250 3.622.452
Varebeholdninger 1.507.250 3.622.452
Tilgodehavender fra salg 456.533 160.244
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 628.825 0
Periodeafgraensningsposter 49.888 44.943
Tilgodehavender 1.135.246 205.187
Andre veerdipapirer 0 626
Verdipapirer og kapitalandele 0 626
Omsatningsaktiver 2.642.496 3.828.265
Aktiver 49.774.284 51.788.276
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Balance 30. juni

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode 207.398 160.352
Overfort overskud 22.745.915 19.732.165
Egenkapital 23.453.313 20.392.517
Hensaettelse til udskudt skat 2.063.729 1.910.012
Hensatte forpligtelser 2.063.729 1.910.012
Banklan 8.200.000 13.500.000
Selskabsskat 697.032 460.916
Anden geeld 440.400 440.400
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 9.337.432 14.401.316
Geeld til pengeinstitutter 5.121.392 9.527.856
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser 618.619 1.646.659
Geeld til tilknyttede selskaber 8.296.299 2.015.689
Anden geeld 859.225 1.894.227
Periodeafgraensningsposter 24.275 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.919.810 15.084.431
Geeldsforpligtelser 24.257.242 29.485.747
Passiver 49.774.284 51.788.276
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgarelse

kr.

Egenkapital 30. juni 2024
Praksisaendring
Korrigeret egenkapital 1. juli 2024

Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 30. juni 2025

Aktiekapital

500.000

500.000

500.000

Reserve for

Reserve for
netto opsk.
efter indre

opskrivninger vaerdis metode

1.596.212
-1.596.212
0

160.352

160.352

47.046

207.398

Overfort
overskud

19.732.165

19.732.165

3.013.750

22.745.915

lalt

21.988.729
-1.596.212
20.392.517

3.060.796

23.453.313
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 3 4
Lon og gager 971.411 1.185.899
Pensioner 40.000 40.000
Andre omkostninger til social sikring 32.227 34.053
Andre personaleomkostninger 27.040 0
1.070.678 1.259.952
2 | Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 34.006 0
Finansielle indtaegter i gvrigt 78.198 179.976
112.204 179.976
3 | Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 140.151 73.010
Finansielle omkostninger i gvrigt 1.024.400 1.607.921
1.164.551 1.680.931
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 697.032 460.916
Regulering af udskudt skat 153.717 125.535
850.749 586.451
5 | Materielle anlaegsaktiver
Grunde og  Andre anlaeg og
kr. bygninger inventar
Kostpris 1. juli 2024 50.674.661 622.111
Afgang 0 -44.628
Kostpris 30. juni 2025 50.674.661 577.483
Af- og nedskrivninger 1. juli 2024 4.616.519 616.391
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver 0 -39.628
Arets afskrivninger 802.208 720
Af- og nedskrivninger 30. juni 2025 5.418.727 577.483
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 45.255.934 0
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Noter

6 | Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Lejedepositum og

tilknyttede andre
kr. virksomheder  tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2024 1 1.735.725
Tilgang 0 76.731
Afgang 0 -144.000
Kostpris 30. juni 2025 1 1.668.456
Veerdireguleringer 1. juli 2024 160.351 0
Arets vaerdireguleringer 47.046
Vaerdireguleringer 30. juni 2025 207.397
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 207.398 1.668.456
7 | Langfristede gaeldsforpligtelser
30/6 2025 Afdrag Restgaeld 30/6 2024
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Banklan 8.900.000 700.000 0 15.120.000
Selskabsskat 697.032 0 0 460.916
Anden geeld 440.400 0 440.400 440.400
10.037.432 700.000 440.400 16.021.316
8 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2025
kr.

Eventualforpligtelser
Eventualforpligtelser over for tilknyttede virksomheder
Selvskyldnerkaution overfor Spar Nord Banks mellemvaerende med moderselskabet HCMJ Holding ApS

De samlede eventualforpligtelser over for tilknyttede virksomheder udger pr. balancedagen: 5.555.117
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern

for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HCMJ Holding ApS, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.
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Noter

9 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for banklan, 8.900 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr.
30. juni 2025 udger 45.256 tkr.

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter er der deponeret lesgrepantebrev med sikkerhed i fast
ejendom pa 2.000 tkr.

Til sikkerhed for moderselskabet HCMJ Holding ApS' engagement med pengeinstitutter, 5.555 tkr., er der givet
pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2025 udger 45.256 tkr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Norddistribution af 1982 A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra falgende aendringer.

Andring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa folgende omrader:

Selskabets grunde og bygninger (heriblandt ejendomme, som falder under definitionen af
investeringsejendomme) var tidligere malt til kostpris med opskrivning til dagsvaerdi efter arsregnskabslovens
§41. Som folge af at arsregnskabslovens §41 er ophavet for investeringsejendomme, er praksis andret til at
grunde og bygninger (heriblandt ejendomme, som falder under definitionen af investeringsejendomme) males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger efter arsregnskabslovens §36.

Arsagen til praksisaendringen er, at arsregnskabslovens §41 er ophaevet, hvilket pavirker én af selskabets
ejendomme.

Sammenligningstallene er tilpasset den andrede regnskabspraksis. Praksisaendringen vedrgrende
sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapital primo.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringerne har i forhold til den tidligere regnskabspraksis pavirket
regnskabet som folger:

Arets resultat for 2023/24 er forgget med 64 tkr. for skat og 50 tkr. efter skat.
Aktivsummen ultimo 2023/24 er reduceret med 2.046 tkr.

Udskudt skat ultimo 2023/24 er reduceret med 450 tkr.

Egenkapitalen ultimo 2023/24 er reduceret med 1.596 tkr.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkraevede
bidrag til deekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

Ejendomme 30-50 ar 20-40 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  3-5ar 0-40 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af

urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen mellem
nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhaendede kapitalandel pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af
kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirk-
somheders underbalance.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imagdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke
bgrsnoterede veerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlagst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Gaeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
de efterfolgende ar.
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