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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2013 for S.H.H. Esbjerg A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Avrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 14. maj 2014
Direktion:

Sgren Hygom

Bestyrelse:

Niels Kristensen Hanna Auken Sgren Hygom
formand

Leon Hansen Janus Hygom
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i S.H.H. Esbjerg A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for S.H.H. Esbjerg A/S for regnskabsaret 2013. Arsregnska-
bet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, og noter, udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover
udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklu-
sion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hen-
sigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udfarte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 14. maj 2014

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

John Lesbo Birgitte Nygaard Jargensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Beretning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter bestar af kapitalanbringelse i tilknyttet virksomhed, der har salg
og udlejning af boreudstyr og boreverktgjer som hovedaktivitet, samt investering i associe-
rede virksomheder, bgrsnoterede aktier, obligationer og fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Avrets resultat blev et overskud pa 36 mio. kr. mod et overskud pa 31 mio. kr. i 2012.

Under hensyntagen til de markedsmaessige forhold er resultatet tilfredsstillende. Selskabet
forventer et positivt resultat i 2014.

Egenkapitalen udger pr. 31. december 2013 271 mio. kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vasentlig betydning for vur-
dering af arsregnskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Indledning

Arsrapporten for S.H.H. Esbjerg A/S for 2013 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Endvidere er tilvalgt reglerne fra
regnskabsklasse C om maling af dattervirksomheder og associerede virksomheder i henhold
til indre veerdis metode.

Der er under henvisning til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabslovens § 110 ikke udar-
bejdet koncernregnskab for 2013, idet S.H.H. Esbjerg A/S-koncernen tilsammen ikke over-
skrider belgbsgreenserne for klasse B-virksomheder.

Nedenstaende forhold er ikke lovkraevet, men medtaget under henvisning til regnskabslaesers
informationsbehov. Posterne omfatter falgende oplysninger fra regnskabsklasse C, samt mu-
lige tilvalg:

e Ledelsesberetning for posterne i udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold samt be-
givenheder efter regnskabsarets afslutning.

e Egenkapitalopgarelsen er udarbejdet som en fuldstendig opgerelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaeegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsztning ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgarelsen, safremt rettig-
hed til benyttelse af det lejede areal/bygning er overgaet til lejer inden arets udgang, og sa-
fremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes
ekskl. moms.

Bruttofortjeneste

Regnskabsposterne nettoomsatning samt andre eksterne omkostninger er sammendraget i
posten bruttofortjeneste, jfr. arsregnskabslovens § 32.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopggarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat og de associerede virksomheders resultat.

Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er an-
leegsaktiver

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er anlaegsaktiver om-
fatter realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pé aktier og investeringsbeviser samt
forrentning af tilgodehavender, der er anlaeegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, der er omsatningsaktiver samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteord-
ningen m.v.

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfares til bevaegelser direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget udgeres af kostprisen og opskrivning med fradrag af eventuel for-
ventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider, der for bygninger er 20 - 40 ar.

Ved vasentlige verdiendringer pa grunde og bygninger foretages opskrivning til dagsveardi
baseret pa en arlig vurdering af hver enkelt ejendom. Verdireguleringerne fares over egen-
kapitalen. Opskrivningen afskrives systematisk over aktivets resterende brugstid.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes
arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien,
safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med mo-
derselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfg-
res under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det
omfang den regnskabsmaessige verdi overstiger anskaffelsesverdien.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
gaeres som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesme-
toden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa
erhvervelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomi-
ske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forret-
ningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5 ar. Den regnskabsmassige vardi af goodwill
vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabs-
maessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller
aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anleegsaktiver omfatter pri-
mert barsnoterede aktier, obligationer og investeringsbeviser, der males til dagsverdi pa
balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede
tab.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinz-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vi-
ses som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessige un-
derskud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Selskabet er sambeskattet med 100 % ejede dattervirksomheder. Moderselskabet betaler den
samlede danske skat af de 100 % ejede danske dattervirksomheders skattepligtige indkomst.
Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuldfordelingsmetoden med refusion af skattemaessige underskud).
De sambeskattede virksomheder indgar i acontoskatteordningen.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgerelse

tkr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associ-
erede virksomheder

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgo-
dehavender, der er anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af &rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode
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Note 2013 2012
1.030 482
1 -114 -94
-323 -323
593 65
2 4.169 14.285
3 42.373 22.106
7 39
-100 -84
47.042 36.411
4 -10.844 -5.384
36.198 31.027
37.071 18.061
-873 12.966
36.198 31.027
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Balance

tkr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT
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2013 2012
9.887 10.210
9.887 10.210

13.783 15.568
29.789 28.877
13.480 2.116
221.547 188.956
278.599 235.517
288.486 245.727
0 711

382 214

382 925
2.843 6.209
3.225 7.134
291.711 252.861
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Balance

tkr. Note
PASSIVER

Egenkapital 6
Aktiekapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis me-
tode

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Geldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

~

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold 8

813300 13001 / 4322878_1.DOC

S.H.H. Esbjerg A/S
Arsrapport 2013
CVR-nr. 76 48 77 15

2013 2012
500 500
5.470 5.260
13.708 14.581
251.512 214.914
271.190 235.255
1.374 1.614
11.232 11.406
2.437 28
5.478 4.558
19.147 15.992
291.711 252.861
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

tkr. 2013 2012

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 60 40
Pensioner 54 54
114 94

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og

associerede virksomheder

Dattervirksomheder:

Andel af arets resultat efter skat 2.783 4.566

Associerede virksomheder:
Andel af arets resultat efter skat 1.386 9.719

4.169 14.285

Indtzegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Finansielle indteegter fra datter- og associerede virksomheder 392 32
Andre indtaegter 41.980 22.074

42.372 22.106

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 10.871 1.375
Avrets regulering af udskudt skat -30 4.027
Regulering af skat vedrarende tidligere ar 3 -18

10.844 5.384
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Noter
Finansielle anleegsaktiver
Ejeran- Egen- Avrets re-
Navn og hjemsted del kapital sultat
Tilknyttede virksomheder omfatter:
Dogis A/S, Esbjerg 100 % 12.543 2.544
AJS KBUS 8 nr. 2374, Esbjerg 100 % 1.240 239
Associerede virksomheder omfatter:
Welldana A/S, Esbjerg 50 % 6.891 406
RC Plast A/S, Varde 33% 34.640 911
KHH Ejendomme A/S, Varde 33 % 22.705 1.600
WMO Shipping A/S, Esbjerg 21 % 35.174 2.936
Egenkapital
Reserve
for netto-
opskriv-
Reserve ning efter
for op- den indre
Aktie- skrivnin- veerdis Overfart
tkr. kapital ger metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2013 500 5.260 14.581 214914 235.255
Overfgrt via resultatdisponering 0 0 -873 37.071 36.198
Egenkapitalreguleringer associerede
virksomheder 0 0 0 -473 -473
Regulering skat ved &ndring i skatte-
procent 0 210 0 210
Egenkapital 31. december 2013 500 5.470 13.708 251,512 271.190

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet kaution (pro-rata) for associeret virksomheds geeld til kreditinstitut, der
pr. 31. december 2013 udger 52.735 tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder med en bogfart veerdi pr. 31. december 2013 pa
7.419 tkr. er stillet som sikkerhed overfor associeret virksomheds geeld til kreditinstitut, der
pr. 31. december 2013 udger 52.735 tkr.

Selskabet indgar i sambeskatning med datterselskaber. Selskaberne hafter ubegraenset og
solidarisk for danske kildeskatter og selskabsskatter indenfor sambeskatningskredsen.
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S.H.H. Esbjerg A/S
Arsrapport 2013
CVR-nr. 76 48 77 15

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Ejerforhold

Falgende aktionarer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Direktar Sgren Hygom, Randersvej 24, Esbjerg.
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