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OPLYSNINGER OM FRGS SPAREKASSE

Valgt til Pavalg

Bestyrelse i Fres Sparekasse bestyrelsei  nastegang  Fedselsdato  Afhangighed
JergenKring Jensen Senior director operation and manufacturing CEO 1996 2024 27-06-53 Ja*

Hammer Carpets (formand)
Hans Peter Geil Fhv.borgmester i Haderslev kommune 2014 2022 27-11-56 Nej
Peter Hesselberg @konomichef, Agro Partnere A/S 2014 2022 14-10-67 Nej

(naestformand og fungerende formand for

revisionsudvalget)
Morten Iver Thorge Indehaver, Plejnaturen ApS 2019 2023 28-02-74 Nej
Bente Riis Fogsgaard Advokat, Advokatfirmaet Archa ApS 2018 2024 12-10-78 Nej
Anita Linda Jensen Senior HR Business Partner, Vattenfall 2021 2025 02-02-63 Nej
Ole Baek Termansen Afdelingsdirekter (medarbejderrepraesentant) 2019 2025 16-10-67 Ja**
Bjarne Skov ITkonsulent (medarbejderreprasentant) 2021 2025 08-04-68 Ja**
Jesper Seeberg Pensionschef (medarbejderreprasentant) 2021 2025 25-04-78 Ja**
Morten Gade Christensen  ClO, Executive VP, Energinet Forretningsservice A/S 2017 26-10-78 Nej

(udtradt 25.11.2021)

*Bestyrelsesmedlemmet anses ikke som uafhaengigt. Dette begrundes med, at bestyrelsesmedlemmets anciennitet i bestyrelsen overstiger 12 ar.
**Bestyrelsesmedlemmet anses ikke som uafhaengigt i egenskab af medarbejdervalgt repraesentant i bestyrelsen.

Direktion Aflenningsudvalg og Risikoudvalg

Adm. direkter Max Semay Hovedskov. Aflenningsudvalget og Risikoudvalget bestar af den samlede bestyrelse.
Revisionsudvalg

@konomichef Peter Hesselberg (fungerende formand) Sparekassens reelle ejer

Senior director operation and manufacturing CEO Jergen Kring Jensen Sparekassen har ingen reelle ejer. | henhold til erhvervsstyrelsen er

Fhv. borgmester Hans Peter Geil. adm. direkter Max Semay Hovedskov indsat somreelle ejer.

Peter Hesselberg er fungerende formand for revisionsudvalget og han Revision

anses qua sin baggrund for at have saerlige regnskabsmaessige kvalifika-

) EY Godkendt Revisionspartnerselskab.
tioner.




| FR@S SPAREKASSE ARSRAPPORT 2021 |

LEDELSESBERETNING

Beretning om sparekassens virksomhed for 2021

Fres Sparekasse har i 2021 realiseret et overskud fer skat
pa 74,1 mio. kroner. Arets resultat er meget tilfredsstillende
og er det bedste i sparekassens historie.

Resultatet medvirker til en eget kapitalprocent, der sikrer,
atFres Sparekasse fortsat er et godt og solidt pengeinsti-
tut.

Pr.31.december 2021 har Fres Sparekasse saledes en kapi-
talprocent pd 25,7 % og en NEP-kapitalprocent pa 27,1 %.

De negative konsekvenser som folge af COVID-19 pan-
demien har for langt starstedelen af sparekassens kunder
indtil videre veeret begraensede. Falgevirkningerne har dog
betydet, at 2021 har vaeret praeget af blandt andet mangel
pa materialer samt egede ravarepriser, energipriser og
transportomkostninger.

Det makrookonomiske risikobillede er fortsat praeget af
COVID-19-krisen, hvorfor der fortsat er stor usikkerhed
forbundet med afviklingen af de statslige hjaelpepakker.
Desuden kender man endnu ikke lzengden og dybden af
COVID-19-krisen.

Som felge heraf er nedskrivningerne til COVID-19 eget
pr.31. december 2021.

Ultimo 2021 har sparekassen foretaget et ledelsesmaessigt
sken pa 25,2 mio. kroner, hvoraf 21,2 mio. kroner vedrerer
COVID-19.

Pr.31. december 2021 har sparekassen desuden foretaget
individuelle nedskrivninger pa 20,9 mio. kroner, som rela-
terer sig til COVID-109.

Hovedaktivitet

Fros Sparekasse er en staerk lokal garantsparekasse, hvis
hovedaktivitet er at udbyde konkurrencedygtige finansielle
produkter og ydelser kombineret med kompetent rédgivning
til privat- og erhvervskunder. Kunderne er primaert bosid-
dende eller erhvervsdrivende i sparekassens markedsom-
rade, Syd- og Senderjylland.

Fros Sparekasse tilbyder kunderne et bredt udvalg af las-
ninger ud fra en professionel og kompetent radgivning med
udgangspunkt i vores strategiske vaerdier; ser mennesket i
kunden, enkel, lokal, kompetent og godt kebmandskab.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter Fras Sparekasse og de sel-
skaber, hvori sparekassen direkte eller indirekte ejer mere
end 50 % af stemmerettighederne, eller pd anden made har
bestemmende indflydelse.

Udover Fres Sparekasse omfatter koncernen:

* Ejendomsselskabet Fras A/S der beskaeftiger sigmed
drift og ejerskab af nogle af sparekassens domicilejen-
domme. Ejendomsselskabet Fras A/S ejes 100 % af
Fras Sparekasse.

*  Roedding Ejendomsselskab ApS er under likvidation.
Redding Ejendomsselskab ApS ejes 100 % af
Fros Sparekasse.

Den ledelsesmaessige struktur i datterselskaberne udgeres
af en bestyrelse og en direktion.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Fres Sparekasse har i 2021 realiseret et overskud fer skat
pa 74,1 mio.kr. mod 65,3 mio. kr.i 2020. Arets resultat er
meget tilfredsstillende.

Efter skat udger resultatet 59,9 mio. kroner mod 51,3 mio.
kroneri2020. Arets resultat forrenter egenkapitalen med
henholdsvis 8,4 % far skat og 6,8 % efter skat.

Med det opnéede arsresultat for 2021 andrager sparekas-
sens kapitalprocent 25,7 % mod 22,1 %1 2020.

Resultat 2021 sammenlignet med budget 2021

Fros Sparekasses forventning til arets resultat fer skat var
iarsrapporten for 2020 i niveauet 35-40 mio. kr. for skat. |
halvarsrapporten for 2021 blev forventningerne opjusteret
til 50-55 mio. kr. for skat.

Forskellen mellem det budgetterede resultat i halvars-
rapporten for 2021 og det realiserede resultat for 2021
skyldes iszer sterre netto rente- og gebyrindtaegter end
forventet, sgede kursreguleringer samt positiv udvikling i
nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender.
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Resultat 2021 sammenlignet med resultat 2020

Udviklingen i drets resultat i forhold til sidste ar kan blandt
andet henferes til:

» faldende nettorenteindtaegter med 3,6 %
* opgede netto gebyr- og provisionsindtaegter med 8,6 %

* faldende kursreguleringer pa aktier og obligationer med
8,9 mio. kroner

» faldende omkostninger til personale og administration
med 0,9 %

* pgetindtaegtsforsel af nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender med 1,5 mio. kroner

» foregetresultat af kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder pa 6,0 mio. kroner.

CovID-19

COVID-19 har pavirket hele samfundet i 2021. Regeringen
og Finans Danmark har indgaet en ny hensigtserklaering
om, at virksomhederne gradvist vender tilbage til privat
markedsbaseret finansiering. Det har den konsekvens, at
bankerne tilbyder at give kreditvaerdige og levedygtige
virksomheder lan pa rimelige vilkar, sa de kan fa afviklet den
gald, som de har oparbejdet til Skatteforvaltningen.

Fros Sparekasse har under hele nedlukningen haft stort
fokus pa at stette op om vores kunders og samarbejds-
partneres ekonomiske situation. Derfor har sparekassen
bakket op om Faelleserklzeringen mellem Finans Danmark
ogregeringen og har bade ydet ydelseshenstand, l&neforhej-
elser og bevilget midlertidige lanefaciliteter til kunder med
forbigdende likviditetsbehov.

Politisk har der vaeret indfert forskellige restriktioner, der

i seerlig grad har ramt udvalgte brancher sdsom underhold-
nings- og forlystelsesindustrien, rejsebranchen, flyselskab-
er, hoteller, konferencecentre, restauranter og visse dele

af detailhandlen. Restriktionerne er efterfulgt af diverse
hjlpepakker og muligheder for, at erhvervsvirksomheder
kan udskyde betalingen af moms, A-skat og AM-bidrag samt
optage lan til finansiering af forfalden moms.

Andre brancher ud over de i szerlig grad ramte, har oplevet
stigende aktivitet. Dette geelder f.eks. dagligvarehandlen,
byggemarkeder, handvaerkere og sommerhusudlejning.
Boligmarkedet har generelt klaret sig godt med stor omsaet-
ning af boligejendomme, ligesom arbejdsmarkedet ikke
samlet set er ramt af voldsom hej arbejdslashed.

Set fra det enkelte pengeinstituts perspektiv ma konse-
kvenserne af COVID-19-krisen forventes at afhaenge af
instituttets sammensaetning af lanebogen - herunder

fordelingen mellem privat- og erhvervskunder tillige med
branchefordelingen pa erhvervseksponeringerne. Fras
Sparekasse har en fordeling, hvor privatkunderne udger
ikke mindre end 71 % af de samlede udlan og garantier.

De private husholdningers akonomi vurderes at vaere god,
hvilket skyldes den lave ledighed, det lave renteniveau og en
fornuftig reallensfremgang. Udviklingen i privatkundernes
skonomi felges naturligvis taet.

Pa erhvervsomradet, der tegner sig for 29 % af sparekas-
sens udlan og garantier, har Fras Sparekasse en fornuftig
branchespredning, og ingen branche tegner sig for mere end
10 % af eksponeringerne. Det vurderes ligeledes vaesent-
ligt, at sparekassens eksponering mod de szerligt hardt
ramte brancher er begranset. Udviklingen hos erhvervs-
kunderne folges naturligvis taet ved jeevnlig kontakt til
kunderne, sdledes at ledelsen labende har et overblik over
krisens betydning for erhvervskundernes betalingsevne.

Langt de fleste virksomheder har med statens massive
hjelpepakker hidtil klaret sig relativt godt gennem
COVID-19-krisen.

Til trods for at Sparekassen ikke pa nuvaerende tidspunkt
har konstateret en vaesentlig forvaerring af situationen i
forhold til tidspunktet for aflaeggelse af halvarsregnskabet,
er det ledelsens vurdering, at der fortsat er grundlag for et
ledelsesmaessigt sken, idet det makroskonomiske billede
fortsat er praeget af COVID-19-krisen og langtidseffekterne
af krisen er uforudsigelige.

Det er saledes den negative virkning af sundhedskrisen pa
laengere sigt, som kan belaste sparekassen.

Sparekassen har i 4. kvartal 2021 gennemgaet en raekke
store eksponeringer samt eksponeringer med svaghedstegn
med szerligt fokus pa lokalisering af eksponeringer, der er,
eller potentielt vil kunne blive, gkonomisk udfordret som
folge af en laengerevarende COVID-19-krise.

Sparekassens skonomiske modeller til beregning af
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er udfordret.
Modellerne tager eksempelvis ikke i tilstraekkeligt omfang
hojde for udefrakommende pavirkninger, herunder zendrede
forventninger til fremtiden, effekten af gkonomiske stotte-
ordninger, samt fordelingen af de skonomiske konsekvenser
pa de forskellige brancher.

Pa baggrund af den ekstraordinzere situation med COVID-19
er der fundet behov for at foretage et ledelsesmaessigt skan
over nedskrivningernes starrelse.

De samlede nedskrivninger vedrerende COVID-19 udger pr.
31.december 2021 42 mio. kroner, hvoraf 21,2 mio. kroner
vedrorer et ledelsesmaessigt skan.
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Det ledelsesmaessige sken er fastlagt med udgangspunkt
i en fordeling af udlén og nedskrivninger pa privat- og
erhvervskunder samt branchefordeling pa erhvervskunde-
siden.

Det ledelsesmaessige skan svarer til 0,8 % af bruttoudl|anet.

Hovedvaegten af det ledelsesmaessige skon er allokeret til
brancherne handel, transport, hoteller og restauranter samt
private kunder.

Traekket pa kundernes kreditfaciliteter er midlertidigt
positivt pavirket af diverse stetteordninger, udskydelse af
betalingen af moms, A-skat og AM-bidrag samt optagelse
af lan til finansiering af forfalden moms, hvilket der ogsa er
taget hejde for i det ledelsesmaessige skan. Det samlede
ledelsesmaessige sken ultimo 2021 pa 21,2 mio. kroner,
vurderes af ledelsen som tilstraekkeligt.

Resultatopgerelsen

Den finansielle sektor har vaeret praeget af et lavt rente-
niveau og skaerpet konkurrence, hvilket har presset rente-
marginalen i nedadgdende retning. Til gengeeld har den store
konverteringsaktivitet i 2021 via gebyrindtaegter kompen-
seret for den pressede rentemarginal.

Netto rente- og gebyrindtaegter blevi 2021 pa 286,6 mio.
kroner, hvilket er 7,9 mio. kroner hgjere end i 2020, svaren-
detil2,9%.

Netto renteindtaegter udger 127,3 mio. kroner i 2021 mod
132,0 mio. kroner i 2020, hvilket er et fald pa 4,7 mio. kro-
ner.

Faldetinettorenteindtaegterne skyldes en gennemsnitlig
lavere udl@nsrente. Stigning i udlan samt negative renter pa
indlan har ikke kunne opveje faldet.

Samlet set er renteindtaegterne af udlan faldet med 7,5 %
forhold til 2020.

Sparekassens obligationsbeholdning pa 1,7 mia. kroner
giver ogsa en lavere renteindtaegt som felge af lavere for-
rentede obligationer. Samlet falder sparekassens renteind-
teegter fra obligationsbeholdningen med 1,6 mio. kroneri
forhold til 2020.

Indlansvaekst i 2021 pa 26,5 mio. kroner, udlansvaekst pa
34,4 mio. kroner og stigning i obligationsbeholdningen har
medvirket til at negative renteindtaegter til kreditinstitut-
ter og centralbanker falder med 0,9 mio. kroner i forhold

til 2020. Dette er blevet udlignet af en stigning i negative
renter fra obligationsbeholdningen p& 0,9 mio. kroner.
Negativ rente pa indlan og renteudgift til udstedte obliga-
tioner pavirker samlet renteudgifter og positive renteud-
gifter, positivt med en stigning pa 6,3 mio. kroner i forhold til
2020.

I maj 2021 har sparekassen udstedt SNP obligationer for
nominelt 50 mio. kroner til delvis opfyldelse af NEP-tillaeg-
get. Det medferer, at der i 2021 er renteudgifter til ud-
stedte obligationer for 0,7 mio. kroner. Renteudgifterne
tiludstedte obligationer forventes at stige til ca. 1,3 mio.
kroneri2022.

Netto gebyr- og provisionsindtaegter udger 159,3 mio.
kroner 2021 mod 146,6 mio. kroner i 2020, hvilket er en
stigning pa 12,7 mio. kroner. Den vaesentligste arsag til
stigningen er sparekassens heje aktivitet indenfor bolig-
finansiering og konverteringer af boliglan, som har bevirket
en betydelig opbygning af realkreditlan gennem Totalkredit
A/S. Ultimo 2021 udger portefaljen 10,3 mia. kroner. Alene i
2021 er portefaljen vokset med 0,5 mia. kroner.

Udbytteindtaegter fra sparekassens aktiebeholdning udger
8,7 mio. kroner, hvilket er 1,8 mio. kroner mere end i 2020.

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter udger 4,6 mio. kroner,
hvilket er et fald pa 0,3 mio. kroner.

Fondsbeholdningen blevi 2021 kraftigt pavirket af efter-
virkningerne efter COVID-19, og de udfordringer det har
givet for verdensekonomien. Pa trods af at 2021 ogsa har
budt pa nedlukninger og restriktioner, sa har aret alligevel
ogsa budt pa en kraftig ekonomisk vaekst. De enorme hjzel-
peprogrammer, som alverdens centralbanker og regeringer
satte i gang efter udbruddet i 2020, er fortsat med til at
stimulere den globale vaekst. Samtidig har nedlukningerne
skabt udfordringer mange steder i gkonomien. Sparekassen
har derfor oplevet mange omrader, hvor udbuddet slet ikke
har kunnet folge med efterspargslen. Det har resulteret i
lange ventetider, flaskehalse og stigende priser. Det bety-
der, at ved arets udgang er inflationen oppe pa niveauer, vi
ikke har set de seneste 20-30 ar, og 2021 har derfor budt
pa paent stigende renter.

Kursreguleringerne ender for 2021 pa 9,9 mio. kroner mod
18,8 mio. kroneri 2020.

De stigende renter har betydet, at obligationsbeholdning-
en har givet negative kursreguleringer, som er 21,3 mio.
kroner sterre end 2020. Den stzerke udvikling { skonomien
var til gengzeld godt for aktiebeholdningen, hvor kurs-
reguleringerne bliver godt 10 mio. bedre end i 2020.
Periodevis har sparekassen brugt afledte finansielle
instrumenter til at nedbringe risikoen i beholdningen. Her
er pavirkningen af kursreguleringen forbedret med 0,8 mio.
kroner i forhold til 2020.

| lobet af 1. halvar endrede sparekassen strategi for in-
vestering af beholdningen, sa risikoen og det forventede
afkast blev kraftigt reduceret. Det er sket ved bade at
nedbringe renterisikoen og ved at nedbringe veerdien af
aktiebeholdningen.
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Udgifter til personale og administration udger 219,3 mio.
kroneri 2021 mod 221,3 mio. kroner i 2020, hvilket er et
fald pa 2,0 mio. kroner.

Personaleomkostningerne er 136,2 mio. kroner i 2021 i
forhold til 136,2 mio. kroner i 2020. Selvom antallet af
medarbejdere er faldet, skyldes det undrede niveau over-
enskomstmaessige lanstigninger og hejere lansumsafgifts-
sats.

Administrationsomkostningerne er 83,1 mio. kroneri 2021
iforhold til 85,1 mio. kroner i 2020, et fald pa 2,4 %. Faldet
kan hovedsageligt henferes til faldende markedsferingsud-
gifter som folge af COVID-19 samt telefoni.

Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver udger 8,7 mio.
kroner 2021 mod 8,9 mio. kroner i 2020, hvilket er et fald
pa 0,2 mio. kroner. Faldet skyldes lavere afskrivninger pa
gvrige materielle aktiver og leasede ejendomme.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. udger en
indtaegt pa 4,6 mio. kroner i 2021 mod en indtaegt pa 3,0
mio. kroner { 2020, en positiv andring pa 1,6 mio. kroner.
De tilbageferte nedskrivninger afspejler blandt andet rege-
ringens hjaelpepakker i forbindelse med COVID-19.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder udger
et positivt resultat pa 1,5 mio. kroner i 2021 mod et nega-
tivt resultat pa 4,5 mio. kroner i 2020. Ar 2020 var pavirket
af nedskrivninger pa sparekassens domicilejendomme.

Balancen

Sparekassens balance pr. 31. december 2021 udger
8.490,3 mio. kroner mod 8.089,5 mio. kroner pr. 31. de-
cember 2020, hvilket er en stigning pa 400,8 mio. kroner,
svarende til en stigning pa 5,0 %.

Sparekassens samlede forretningsomfang er steget i for-
hold til 2020, nér det gzelder indlén og kundernes depotin-
destdender.

Udlan efter nedskrivninger udger 2.543,5 mio. kroner ulti-
mo 2021 mod 2.509,0 mio. kroner ultimo 2020, en stigning
pal4%.

Privatkunderne i Fras Sparekasse har i 2021 haft faldende
udlan, hvorimod erhvervskundernes udlan er steget svagt.

Obligations- og aktiebeholdningen udgerialt 1.882,5 mio.
kroner ultimo 2021 mod 1.475,3 mio. kroner ultimo 2020,
en stigning pd 407,2 mio. kroner, der er drevet af stigningen
i obligationsbeholdningen. Ud af sparekassens aktiebehold-
ning pa 219,0 mio. kroner udger 216,1 mio. kroner aktiebe-
siddelser i fzellesejede sektorselskaber.

Indlan (inkl. puljeordninger) udger 7.203,5 mio. kroner ulti-
mo 2021 mod 6.912,1 mio. kroner ultimo 2020, en stigning

pd 4,2 %.Veksteniindlan kan henferes til det forsat stigen-
de antal kunder samt en eget opsparing hos sparekassens
privatkunder, herunder opsparing i pensionspuljer.

Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser bestar primaert af garantier. Garantier
udger 2.049,7 mio. kroner ultimo 2021 mod 1.505,3 mio.
kroner ultimo 2020, en stigning pa 544,5 mio. kroner eller
36,2 %. Stigningen kan hovedsageligt henferes til egede ga-
rantistillelser som falge af sterre aktivitet pa boligomradet.

Fres Sparekasses kapitalbehov

Sparekassens ledelse har stor fokus pa basisindtjening og
kapitalplaner. Sparekassen arbejder med en strategiplan,
som straekker sig frem mod 2024.

| 2021 er der udstedt NEP-instrumenter til afdaekning af
NEP-tilleg.

Kapitalgrundlag, risikostyring og kapitalbehov

Fres Sparekasse skal i henhold til lovgivningen have et kapi-
talgrundlag, der understetter risikoprofilen.

Ledelsen har valgt at opgere kredit- og markedsrisikoen
efter standardmetoden og operationel risiko efter basis-
indikatormetoden. Det er fortsat ledelsens vurdering, at der
pt. ikke er behov for at anvende mere avancerede metoder
til opgerelse af kapitalen. Vedrerende risikostyring henvises
tilnote 36.

Pr.31.december 2021 udgjorde Fros Sparekasses egen-
kapital 923,6 mio. kroner, hvilket er en foragelse pa 84,8
mio. kroner i forhold til 31. december 2020, som primaert
kan henfares til forogelse af garantkapitalen samt arets
resultat.

Fres Sparekasses risikoeksponering er opgjort til 3.540
mio. kroner, mens kapitalgrundlaget kan opgeres til 910
mio. kroner, svarende til en faktisk kapitalprocent pa 25,7 %
pr.31.december 2021.

De samlede risikoeksponeringer er faldet med 234.,5 mio.
kr.fra 2020 til 2021, hvilket iszer kan forklares ved en ned-
bringelse af markedsrisikoen.

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og
direktionen sikre, at Fres Sparekasse har et tilstraekkeligt
kapitalgrundlag, hvilket er den kapital, der efter ledelsens
vurdering som minimum skal til for at daekke alle vaesentlige
risici.

Det individuelle solvensbehov er opgjort il 10,0 %, og er
blandt andet fastsat ud fra ledelsens forventninger til
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fremtiden. Opgerelsen af solvensbehovet er baseret pa
bekendtgarelsen om opgarelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov og pa Finanstilsynets
vejledning herom.

Fros Sparekasse har pa baggrund af det beregnede sol-
vensbehov opgjort en umiddelbar overdakning pa 556 mio.
kroner, som udger forskellen mellem solvensbehovet og
det samlede kapitalgrundlag. Fres Sparekasse har opgjort
solvensbehovet efter en 8+ tilgang. Frivaerdien efter det
kombinerede kapitalkrav er429 mio. kroner.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilstraekkelig til at
daekke denrisiko, der er forbundet med Fras Sparekasses
aktiviteter. Fros Sparekasse forventer saledes fuldt ud at
kunne leve op til kravene, som de er udformet pt., hvorfor
arsregnskabet afleegges som going concern. Der henvises til
note 33 for yderligere oplysninger.

Vaesentlige uforudsete andringer i vejledning om tilstraek-
kelig kapitalgrundlag eller i Finanstilsynets fortolkning eller
praksis for vurdering af det nedvendige solvensbehov kan
medfere, at Fres Sparekasses kapitalmaessige overdakning
mindskes, og det kan ikke afvises, at en sddan andring

kan vaere vaesentlig. Ligeledes kan fortsatte nedadgdende
konjunkturer og vaesentlige uforudsete begivenheder hos
l&ntagere pavirke Fros Sparekasses solvensbehov vasent-
ligt.

Der henvises til Fras Sparekasses hjemmeside:
https://froes.dk/om-os/publikationer/ for sejle 3 oplys-
ninger. Der henvises endvidere til note 36. Segjle 3 oplys-
ninger for 2021 er ikke revideret.

Nedskrivningsegnede passiver (NEP)

NEP-tillaegget er for Fres Sparekasse fastsat til 4,7 % pr.
31.december 2021.

NEP-kravet implementeres som led i genopretning af
pengeinstitutter og er et krav til, at visse passiver kan
gldskonverteres til bail-in. Fras Sparekasse skal indfase
NEP-tillzegget over en 5-arig periode fra 2019 og frem til
2023. Det betyder, at Fras Sparekasse henover de naeste ar
skal opbygge kapital eller udstede kapitalinstrumenter til at
imedekomme kravet.

Pa baggrund af Fraes Sparekasses kapitalplan forventes det,
at kravet vil blive opfyldt ved delvis udstedelse af NEP-in-
strumenter samt kernekapital.

Kapitalkrav frem mod 2024

Ved fuld indfasning af kendte kapitalkrav frem mod 2024 vil
sparekassens kapitalprocent skulle udgere i niveau 25 %.

Kapitalprocenten pr. 31. december 2021 udger 25,7 %
inklusiv efterstillet kapital og hybrid kernekapital.

Likviditet

Fros Sparekasse opger likviditetskravene pa baggrund af
"Liquidity Coverage Ratio" (LCR).

Fros Sparekasses LCR er den 31. december 2021 opgjort
til673 % mod 822 % 1 2020. Fres Sparekasse har fastsat
et internt minimumskrav til LCR p& 150 %-point over det til
enhver tid geeldende daekningskrav. Baseret pa de nuveeren-
de krav har Fres Sparekasse en betydelig overdeekning pa
likviditetsberedskabet i forhold til lovens krav, svarende til
en overdaekning pa 573 %-point.

¢ Level 1aaktiver 2.286 mio. kroner.
e Level 1b aktiver 1.310 mio. kroner.
e Level 2a aktiver 81 mio. kroner.

Ledelsen vurderer, at sparekassen har tilstraekkelig likvidi-
tet til at gennemfere driften i 2022 og 2023 baseret pa den
nuvaerende likviditetsplan.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vaesentligste usikkerheder ved indregning og maling
knytter sig til nedskrivninger pa udlan, hensaettelser pa ga-
rantier. Envidere er der usikkerhed knyttet til veerdiansaet-
telse af vaerdipapirer og ejendomme. Ledelsen vurderer, at
usikkerheden ved regnskabsafleeggelsen for 2021 er pa et
niveau, der er forsvarligt. Der henvises til beskrivelsen heraf
inote 38.

Storste eksponering

Sparekassen har gennem det seneste ar arbejdet pa at
udvide kundebasen blandt erhvervskunderne, herunder ogsa
med gode, sterre erhvervskunder i vores markedsomrade.
Det betyder, at sparekassens sterste kundeengagement nu
udger 9,4 % af vores kernekapital. Det er under vores egen
malsaetning pa maksimalt 10 % - men paent under lovens
maksimum pa 25 %.

Eksponeringer mod brancher

Sparekassen ensker ogsa at have en spredning pa brancher,
savikun i begraenset omfang er sarbare overfor konjunk-
turaendringer i samfundet. Vihar derfor sat os det mal, at
der ikke ma placeres mere end 15 % af de samlede udlan
og garantier fer nedskrivninger og henszettelser i en enkelt
branche. For landbrug og ejendomsbranchen dog kun 10 %.
Vores sterste branche er handel, der tegner sig for 7 %,
mens sparekassen kun har 4 % i landbruget, 4 % i bygge og
anlaegog 5 % ifast ejendom.

Usadvanlige forhold

Vedrerende usaedvanlige forhold henvises til afsnittet
"COVID-19"
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Tilsynsdiamanten

Ultimo juni 2021 er funding ratio-pejlemaerket udgaet af
tilsynsdiamanten for danske pengeinstiutter.

Det skyldes, at danske pengeinstitutter pr. 28.juni 2021
er underlagt NSFR-lovkravet, der har samme hensyn som
funding ratio-pejlemaerket.

Tilsynsdiamanten fastlaegger en raekke saerlige risikoom-
rader med en raekke graensevaerdier. Ved udgangen af 2021
ligger Fres Sparekasse og koncernen indenfor samtlige
graenseveerdier i tilsynsdiamanten, hvilket fremgar af tabel-
len og den grafiske fremstilling:

Pejlemaerke i Graznseverdi i Sparekassens vardier
Tilsynsdiamanten Tilsynsdiamanten 31-12-2021
Summen af store ekspo-
neringer Max.175% 80,5%
Udl@nsvaekst pa arshasis Max. 20% 1,4%
Ejendomseksponering Max. 25% 4,8%
Likviditetspejlemaerke Min.100% 691,7%

Store eksponeringer

5%

Udlansvaekst

Likviditetspejlemaerke >100% 691,7% \

4,8

1,4 %

Ejendomseksponering

—Tilsynsdiamantens gransevaerdier

——Frgs Sparekasses vardier
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Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt for-
hold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden

Den gkonomiske udvikling forventes fortsat at give ud-
fordringer for den finansielle sektor. Afledt af det makro-
skonomiske billede, er der forventning om en lavere rente-
marginal i 2022 samt risiko for egede nedskrivninger afledt
af COVID-19-krisen.

Der forventes { 2022 at vaere en beskeden vakst i oko-
nomien. Trods forventninger om beskeden vaekst, hviler
resultatet for 2022 pa forudsaetning om en fortsat lane-
efterspargsel, tilgang af nye kunder, kunders appetit pa
konvertering af indlan til investering samt et uaendret niveau
for sparekassens evrige aktivitetsafhaengige indtjenings-
omrader.

Personaleomkostninger forventes af falde som en konse-
kvens af faerre medarbejdere i Sparekassen, uagtet at der
vil vaere generelle lenstigninger. Der forventes stigninger i
administrationsomkostninger, primaert som en konsekvens
af yderligere investeringer i IT og digitalisering.

Kursreguleringerne for 2022 forventes for aktier et positivt
afkast iniveauet 3-5 %, selvom markederne er kommet
darligt fra start. For obligationer forventes at beholdningen
vil give en negativ kursregulering i omegnen af 7 mio. kroner.
Stort set hele beholdningen bestar af obligationer, som p.t.
handles over kurs 100. | takt med at de kommer teettere pa
udlab, vil kursen lebende naerme sig kurs 100. For sektorak-
tier forventes positive kursreguleringer. De fleste sektor-
virksomheder virker til at praestere rigtig fint i forhold til

at tjene penge. Der er flere af dem, som har planer om at
udlodde overskuddet, s& det kommer som udbytte i stedet
for som positiv kursregulering.

En formodet kommende opbremsning i dansk akonomi vil
medfere stigende nedskrivninger og tab til folge.

P34 baggrund af fernaevnte forventer ledelsen, at den basale
forretning af kunderelaterede aktiviteter vil udvikle sig
saledes, at &rets resultat for 2022 vil ligge i niveauet
35-40 mio. kroner fer skat.

En gkonomisk afmatning vil medfare usikkerhed om maling
af Fres Sparekasses eksponeringer med kunderne. Det kan
saledes ikke afvises, at en negativ udvikling indenfor bran-
cher, hvor Fras Sparekasse har betydelige eksponeringer,
samt &ndrede regler eller praksis pa omradet for maling af
eksponeringer, kan medfere yderligere nedskrivninger og

henszettelser, der vil pavirke vurderingen af Fres Spare-
kasses aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2021 samt resultatet af Fres Sparekasses aktiviteter
for 2022. Pavirkningen kan vaere vaesentlig.

Sparekassens videnressourcer

Fros Sparekasse har de videnressourcer, der er ngdven-
dige for radgivningsmaessigt og administrativt at drive en
konkurrencedygtig sparekasse.

Seerlige risici
Der vurderes ikke at vaere szerlige risici, herunder forret-

ningsmaessige og finansielle risici udover de i &rsrapporten
naevnte.

Der henvises til omtalen heraf inote 36 i arsregnskabet.

Udviklingsaktiviteter

Freos Sparekasse gennemfarer ingen szerlige, selvstandige
forsknings- og udviklingsaktiviteter, idet disse er henlagt
til sparekassens leveranderer - specielt til SDC A/S, der er
sparekassens datacentral.

Koncernens struktur

For beskrivelse af Fras Sparekasses juridiske, ledelsesmaes-
sige og organisatoriske struktur henvises til sparekassens
hjemmeside: https://froes.dk/om-os/organisation/.

Filialer i udlandet

Sparekassen har ikke filialer i udlandet.

Redegorelse om underreprasenteret ken i Fras Spare-
kasses overste ledelseslag samt ovrige ledelsesniveauer

| Fros Sparekasse tror vi pa, at mangfoldighed er med til
at skabe bedre resultater og hjaelper os til at treeffe bedre
beslutninger, og vi arbejder derfor med at skabe starre
diversitet i organisationen. Vihar et mal om at skabe en
bedre balance mellem maend og kvinder i ledelsen af vores
organisation.

Ma@ltal for det underrepraesenterede ken i bestyrelsen

Pr.31. december 2021 udger det underreprasenterede kan
af de reprazsentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer to
ud af seks bestyrelsesmedlemmer svarende til 33 %.
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| 2021 har der vaeret to bestyrelsesmedlemmer pa valg. Kun
enud af nikvinder stillede op til valg og blev valgt ind. Det er
fortsat malet at ege andelen af det underrepraesenterede
ken frem til 2024.

Ud fra en konkret vurdering af Fres Sparekasses forhold,
herunder navnligt den branche, sparekassen opererer inden-
for, samt de kompetencer, der folgelig skal vaere til stede i
bestyrelsen, er malet, at andelen af det underrepraesenterede
ken senest efter valget til det ordinzere repraesentantskabs-
made i &r 2024 bringes op pa 40 % svarende til tre reprae-
sentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsens kensmaessige sammensaetning er dog altid
afhaengig af repraesentantskabets sammenszetning og vil
nedvendigvis afspejle denne.

Repraesentantskabet bestar pt. af 44 medlemmer, hvoraf ni
er kvinder, svarende til 20 %.

Politik for avrige ledelsesniveauer

Det er sparekassens overordnede politik at skabe grund-
laget for en ligelig fordeling af maend og kvinder i ledelsen.
Sparekassens medarbejdere skal uanset ken opleve, at de
har samme muligheder for karriere og lederstillinger.

Pr.31. december 2021 udger antallet af kvindelige ledere
i sparekassen 6 ud af 21 ledere, svarende til 29 %. Det er
malet at oge andelen af kvindelige ledere til 40 % inden
udgangen af ar 2025.

For at oge det underrepraesenterede kan serger Fras
Sparekasse altid for, at der bade er kvindelige og mandlige
kandidater ved intern og ekstern rekruttering.

Garantkapital

Fros Sparekasses garantkapital udger 423,7 mio. kroner ul-
timo 2021 mod 389,3 mio. kroner ultimo 2020. En stigning
pa 34,4 mio. kroner. Udviklingen anses for tilfredsstillende.
Laes mere om vores garantkoncept pa hjemmesiden
https://froes.dk/privat/raadgivning/bliv-garant/.

Garantbers

Siden 2014 har Fres Sparekasse haft en garantbers.
Sparekassens garantkapital udger en vaesentlig del af kapi-
talgrundlaget, hvorfor det er bestyrelsens pligt at beskytte
kapitalen. Da der til stadighed er en god og lebende ind-
betaling af garantkapital, har vores malsaetning om at kunne
udbetale garantkapital i lebet af tre til fem maneder kunnet
overholdes hele dret.
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Ledelsen

Sparekassens garanter har fra 1. januar 2021 valgt et repraesentantskab pa 44 medlemmer, som er valgt frem til 31.
december 2024. Bestyrelsen veelges af reprazsentantskabet for en periode pa fire ar ad gangen, hvilket begrundes med et
onske om kontinuitet i sparekassens forretning.

Direktionens fratraedelsesordning afviger ikke fra normerne i branchen. Direktion og bestyrelse er ikke omfattet af bonus-
eller aktieordninger. For naermere information henvises til sparekassens lanpolitik, der er offentliggjort pa
https://froes.dk/om-os/publikationer/.

Andring i
Andre Garantbeviser  garantbeviser

Bestyrelse i Fros Sparekassen ledelseshverv ~ 11.000kroner  i1.000 kroner

Jergen Kring Jensen (formand) Senior director operation and manufacturing Ja 50 +29
CEO Hammer Carpets

Hans Peter Geil Fhv.borgmester i Haderslev kommune Ja 100

Peter Hesselberg @konomichef, Agro Partnere A/S Ja 300

Morten Iver Thorge Indehaver, Plejnaturen ApS Ja 20 +10

Bente Riis Fogsgaard Advokat, Advokatfirmaet Archa ApS Ja 20

Anita Linda Jensen Senior HR Business Partner, Vattenfall Nej 46

Ole Baek Termansen Afdelingsdirekter (medarbejderrepraesentant) Nej 300

Bjarne Skov IT konsulent (medarbejderrepraesentant) Nej 20

Jesper Seeberg Pensionschef (medarbejderrepraasentant) Nej 20

Morten Gade Christensen ClO, Executive VP, Energinet Forretningsservice A/S Ja 20

(udtradt 25.11.2021)

Direktion i Fras Sparekasse

Max Semay Hovedskov Administrerende direkter Ja 20 +20

Bestyrelse i Ejendomsselskabet Fras A/S

Heidi Dahl Linding (formand) @Pkonomichef, Fras Sparekasse Nej 40

JorgenKring Jensen Senior director operation and manufacturing Ja 50 +29
CEO Hammer Carpets

JanW. Christensen Kreditdirekter, Fres Sparekasse Nej 200

Direktion i Ejendomsselskabet Fres A/S

John Flemming Hansen [T-chef, Fres Sparekasse Ja 35

Bestyrelse i Radding Ejendomsselskab ApS

Jergen Kring Jensen (formand) Senior director operation and manufacturing Ja 50 +29
CEO Hammer Carpets

Bente Riis Fogsgaard Advokat, Advokatfirmaet Archa ApS Ja 20

John Flemming Hansen [T-chef, Fres Sparekasse Ja 35

Direktion i Redding Ejendomsselskab ApS
John Flemming Hansen IT-chef, Fres Sparekasse Ja 35
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Det samlede vederlag for hvert medlem af bestyrelsen og direktionen, som vedkommende som led i dette hverv har optjent
idet padgzeldende regnskabsar, og som vedkommende i samme regnskabsar har optjent som medlem af bestyrelsen eller
direktionen i en sparekasse inden for samme koncern fremgar af sparekassens hjemmeside:

https://froes.dk/om-os/organisation/.

Sparekassens lanpolitik indeholder bestemmelser om, at der ikke udbetales resultatafhaengige variable landele til besty-
relse, direktion eller ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa sparekassens risikoprofil (vaesentlige risikotag-
ere), hverken i form af len, bonus, aktier, optioner, pension eller anden tilsvarende ordning, herunder ad hoc eller skansmaes-
sige belgb, som tildeles i lebet af aret. Lenpolitikken fremgar af sparekassens hjemmeside:
https://froes.dk/matrix/uploads/2022/03/Loenpolitik-2022.pdf.

Ledelseshverv

Nedenfor fremgar de ledelseshvery, som sparekassens bestyrelsesmedlemmer og direktion har i andre danske selskaber,
bortset fra ledelseshverv isparekassens egne 100 % ejede datterselskaber.

Bestyrelsesformand Jorgen Kring Jensen

*  Senior director operation and manufacturing
CEO Hammer Carpets

»  Bestyrelsesformand i Bentzon Carpets ApS
*  BestyrelsesmedlemiHammer Teepper A/S
* Indehaver af Gardejer Jergen Kring Jensen
*  Bestyrelsesmedlem Litspin, UAB

Nastformand Peter Hesselberg
* Indehaver af Peter Hesselberg I/S

Bestyrelsesmedlem Hans Peter Geil
*  Fhv.borgmesteriHaderslev Kommune
*  Naestformand for ACE Denmark FMBA

*  BestyrelsesmedlemiForeningen Destination
Senderjylland

*  Bestyrelsesmedlemilver Froms Legat til Sommersted
Plejehjem, Haderslev kommune

*  BestyrelsesmedlemiTrekantsomradet Danmark

*  BestyrelsesmedlemiDen Selvejende institution Hertug
Hans Hospital

*  Bestyrelsesmedlem i Sygekassernes Helsefond

e Bestyrelsesmedlem i Anna Caroline Amalie Hoffs
Mindelegat

*  Bestyrelsesmedlem i Slesvigske Fodregiments
Parolefond

Bestyrelsesmedlem Bente Riis Fogsgaard

* Direkter iogreel ejer af Advokatfirmaet Archa Holding
ApS

* Direkteriogreel ejer af Advokatfirmaet Archa ApS

* BestyrelsesmedlemiBang-Fonden

*  BestyrelsesmedlemiBusiness Esbjerg

Bestyrelsesmedlem Morten Iver Thorge

* Indehaver af og bestyrelsesformand i Plejnaturen ApS
*  Byradsmedlem i Vejen Kommune

*  BestyrelsesmedlemiLinkogas Amba

*  Bestyrelsesmedlem i Global Forest A/S

*  Bestyrelsesmedlem i ApS Gammelmark 20

* Indehaver af radgivningsvirksomheden Morten Thorge
* Reelejer af Dansk Naturked Engros ApS

Bestyrelsesmedlem Jesper Seeberg

*  Bestyrelsesmedlem i Forum Redding, kommunal stettet
udviklingsforum

*  BestyrelsesmedlemiForeningen til Reddings udvikling

Administerende direkter Max Semay Hovedskov
*  BestyrelsesmedlemiOpendo A/S
*  Bestyrelsesmedlem i Opendo Holding A/S

Direktor i Ejendomsselskabet Fros A/S og
Redding Ejendomsselskab ApS John Flemming Hansen

*  Formand i Gram Fritidscenter, selvejende institution

¢ FormandiVision Gram, kommunal stottet
udviklingsforum
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Bestyrelsens forslag til garantrente

Fros Sparekasses forrentning af garantkapitalen indregnes
direkte over egenkapitalen, og bestyrelsen foreslar en
forrentning af garantkapitalen pa 8,1 mio. kroner for regn-
skabsaret 2021, svarende til 2 %. Bestyrelsens forslag skal
vedtages pa reprasentantskabets ordinare made den

3. marts 2022.

Kontrol og risikostyring i forbindelse med regnskabs-
aflaeggelsen

Bestyrelsen vurderer labende og mindst en gang arligt de
samlede risikoforhold og de enkelte risikofaktorer, som er
forbundet med Fraos Sparekasses aktiviteter. Bestyrelsen
vedtager retningslinjer for de centrale risikoomrader, folger
udviklingen og sikrer tilstedevaerelse af planer for styringen
af de enkelte risikofaktorer, herunder forretningsmaessige
og finansielle risici, forsikrings- og miljeforhold. Der henvises
yderligere til note 36.

Whistleblower-ordning

Med henblik pa at give mulighed for hensigtsmaessig og
fortrolig rapportering af alvorlige forseelser eller mistanke
herom, er der etableret et szerligt system, hvori Fres Spare-
kasses medarbejdere kan indrapportere uetisk adfzerd, som
de matte vaere bekendt med eller have mistanke om.

Whistleblower-systemet varetages af den compliance-
ansvarlige. Der er ikke modtaget rapporteringer af uetisk
adfzerd i systemeti2021.

Revisionsudvalg
Revisionsudvalgets opgaver omfatter:

*  Orientering til bestyrelsen omresultatet af den
lovpligtige revision.

*  Overvagning af regnskabsaflaggelsesprocessen.

*  Overvagning af om Fres Sparekasses interne kontrol-

system, interne revision og risikostyringssystemer
fungerer effektivt.

*  Overvagning af den lovpligtige revision af arsregnska-
bet m.v.

»  Overvagning af kontrol med revisors uafhaengighed.

*  Ansvarlig for proceduren for udvaelgelse og indstilling af
revisor til valg.

Udvalget medes efter en fastlagt medeplan mindst fire
gange om aret, som hovedregel umiddelbart forud for
bestyrelsens meder. Fras Sparekasse har som det fagkyndi-

ge medlem udpeget Peter Hesselberg, der har erfaring med
regnskab ogrevision.| 2021 har udvalget, udover oven-
navnte opgaver, vurderet og taget stilling til Fres Spare-
kasses anvendte regnskabspraksis, herunder isser metoder
for nedskrivning af udlan, hensaettelser pa garantier

samt vaerdiansaettelse af finansielle instrumenter. | den
forbindelse er sparekassens kontrolmilje for opgerelse af
de vaesentlige regnskabsmaessige sken i arsregnskabet
gennemgdet og vurderet.

Aflenningsudvalg og risikoudvalg

Aflenningsudvalget og risikoudvalget bestar af den samlede
bestyrelse.

Samfundsansvar (CSR)

Sparekassen har gennem mange ar haft fokus pa samfunds-
ansvar, men sparekassen har valgt ikke at udarbejde speciel-
le politikker for de valgte omrader. Baggrunden herfor er
bl.a. at sparekassen som selvstaendigt pengeinstitut, lader
pengene blive og arbejde i lokalsamfundet, og er derved en
aktiv medspiller i lokalsamfundenes udvikling. Sparekassen
stotter bade idraet og kultur - enten direkte gennem spon-
sorater eller gennem kab af billetter til samarbejdspartneres
arrangementer.

Som forebyggelse mod den senere tids udfordring med hvid-
vask blandt andre finansielle institutter, anvender sparekas-
senistigende grad flere ressourcer pa at folge lovgivningens
krav pd omradet om hvidvask og terrorfinansiering. Dette
sker eksempelvis gennem aget brug af systemer og pro-
grammer, som kan opfange mistaenkelige transaktioner.

Som lokal erhvervsvirksomhed yder sparekassen et betyde-
ligt skonomisk samfundsbidrag. Bade i form af investering
og finansiering for alle sparekassens kunder samt i form af
offentlige indbetalinger s& som selskabsskat, lansumsafgift,
ejendomsskatter, moms, energiafgifter og evrige afgifter.

Corporate Governance/god selskabsledelse

Den lovpligtige redegerelse for virksomhedsledelse daekker
regnskabsperioden 1. januar - 31. december 2021. Spare-
kassens bestyrelse og direktion seger til stadighed at sikre,
at ledelsesstruktur og kontrolsystemer er hensigtsmaessige
og fungerer tilfredsstillende. Ledelsen vurderer lebende - og
mindst en gang om aret - om dette er tilfzeldet.

Grundlaget for tilretteleggelsen af ledelsens opgaver er
blandt andet lov om finansiel virksomhed, kapitalmarkeds-
loven, Nasdaq Copenhagens regler og anbefalinger for
udstedere, sparekassens vedtaegter samt god praksis for
finansielle virksomheder.
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Pa dette grundlag udvikles og vedligeholdes labende en
raekke interne procedurer, der skal sikre en aktiv, sikker og
lensom styring af sparekassen.

Anbefalinger for god selskabsledelse

Ultimo 2020 udsendte Komitéen for god Selskabsledelse
reviderede anbefalinger for god selskabsledelse, som var
gxldende fra 1. januar 2018. Anbefalingerne er offentligt
tilgeengelige pa Komitéen for god Selskabsledelses hjem-
meside: www.corporategovernance.dk.

Anbefalingerne omhandler:

*  selskabets kommunikation og samspil med selskabets
investorer og ovrige interessenter

* bestyrelsens opgaver og ansvar
*  bestyrelsens sammensaetning og organisering
* ledelsens vederlag

* regnskabsaflaeggelse, risikostyring og revision.

Oplysningerne om kodeks for virksomhedsledelse for
sparekassen er samlet i en redegorelse for god virksom-
hedsledelse, som er offentliggjort pa vores hjemmeside:
https://froes.dk/om-os/publikationer/.

Bestyrelsens oversigt over mededeltagelse fremgar af
sparekassens hjemmeside:
https://froes.dk/om-os/organisation/.

For at sikre en overskuelig struktur, har sparekassen, til
praesentation af oplysningerne om god selskabsledelse,
anvendt strukturen fra anbefalingerne fra Komitéen for god
Selskabsledelse fra 2020.

Finansradets ledelseskodeks

Finansradet har udarbejdet et ledelseskodeks med anbe-
falinger til medlemsvirksomhederne, der raekker laengere
end lovgivningen og anbefalingerne fra Komitéen for god
Selskabsledelse tilsiger. Formalet med anbefalingerne

er dels, at medlemsvirksomhederne forholder sig aktivt
tilen raekke centrale ledelsesmaessige emner, og dels at
der opnas sterre abenhed om rammerne for ledelsen af
de enkelte medlemsvirksomheder med henblik pa at ege
tilliden til banksektoren. Redeggrelse i forhold til dette
ledelseskodeks aflaegges efter "folg eller forklar"-princip-
pet. Sparekassen folger langt de fleste anbefalinger.

Redegorelsen er offentliggjort pa vores hjemmeside:
www.froes.dk/om-os/publikationer/.

Handlingsplan for reduktion af CO2-aftrykket fra
investeringsprodukter 2021

Forum for Baeredygtig Finans lancerede i december 2019
en raekke anbefalinger til, hvordan den finansielle sektor
kan medvirke til at accelerere den baeredygtige omstilling
af samfundet. En af anbefalingerne lyder p3, at alle penge-
institutter fremlaegger en arlig handlingsplan for reduktion
af CO2-aftrykket af deres investeringsprodukter senest i
forbindelse med fremlaeggelse af deres arsrapport - forste
gang i forbindelse med arsrapporten for 2021.

Naervaerende handlingsplan bidrager til opfyldelse af denne
anbefaling. Handlingsplanen afspejler, hvor Fras Sparekasse
star aktuelt, og maden, sparekassen arbejder med hand-
lingsplanen og opgerelsen p3, vil udvikle sig fremadrettet.

Fros Sparekasse tilbyder attraktive investeringslesninger,
der er tilpasset kundens personlige tidshorisont og risikoap-
petit. At der nu kommer tal pa CO2-udledningen fra vores
investeringer, tilferer ny viden, og det sztter os i stand til at
kunne malrette vores indsatser, f.eks. i forhold til de investe-
ringsprodukter, sparekassen anvender bade nar spare-
kassen selv investerer, og nar sparekassen investerer pa
vegne af vores kunder.

Pa investeringsomradet arbejder Frgs Sparekasse blandt
andet sammen med BankInvest, Sparinvest og Sydinvest.

Datagrundlaget

Generelt baerer datakvaliteten for udledningsdata aktuelt
preeg af ufuldkommenhed.

Til brug for opgerelsen af CO2-udledningen har spare-
kassen anvendt de fzelles principper for metoder for maling
og opgorelse af finansierede emissioner fra investeringer,
som er udviklet af pengeinstitutternes brancheorganisation
Finans Danmark.

Til opgerelsen af CO2-udledning er der til beregningerne for
aktier og virksomhedsobligationer anvendt data fra SDC
A/S.Datagrundlaget bestar af bade virksomhedsspecifikke
data og estimerede udledninger.

Fros Sparekasses CO2 rapport anvender data fra Nasdaq
samt data fra udbydere af investeringsforeninger og pulje-
produkter.

| lyset af, at der er tale om ferste gang, der rapporteres pa
CO2 emissioner, er der naturligt forskelle i tilgang til data og
beregninger.
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Sparekassen forventer at datakvaliteten eges og beregn-
ingsmetoderne bliver mere ensartede i de kommende ar.
Sparekassen vil deltage aktivtiat sikre en hgj kvalitet i
rapporteringen.

Sparekassens samlede finansierede CO2 emissioner kan
stige i de kommende r, alene fordi flere selskaber vil rap-
portere deres CO2 emissioner.

Nar sparekassen investerer pa vegne af vores kunder, sker
det enten gennem Fras Depot- og Formuepleje og/eller
gennem Kontolnvest, som er vores puljelasning.

Det har ikke vaeret muligt at estimere CO2-udledningen
fra sparekassens egenbeholdning. Sparekassens egenbe-
holdning med undtagelse af handelsbeholdningen bestar i
hovedtraek af realkreditobligationer samt sektoraktier.

Realkreditobligationer har en lavere CO2-udledning end
aktier og virksomhedsobligationer.

Finansieret CO2 fra investeringer - Finans Danmark CO2 Rapport

Markedsveerdi %-fordeling C02e %-fordeling Relativ C02
FINANSIERET CO2 FRA DKK Ton Ton/MDKK
Egenbeholdning 356.982 0,0% 0,01 0,0% 0,02
Investeringer pa vegne af kunder 1.871.463.148 58,2% 29.234,08 73,1% 15,62
Puljeinvesteringer 1.345.299.613 41,8% 10.734,11 26,9% 7,98
Samlet finansieret CO2 3.217.119.743 100,0% 39.968,20 100,0% 12,42

Dakningsgrad (markedsvaerdi) 54,62%
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Konkrete tiltag

Fros Sparekasse anser denne farste opgerelse af CO2-ud-
ledning fra investeringsaktiviteter som vaerende et af flere
skridt i en proces med at mindske CO2-udledning. Sparekas-
sen vil isaer bruge opgerelsen som udgangspunkt for det vi-
dere arbejde med at identificere muligheder for at reducere
negativ pavirkning og forege positiv pavirkning.

Naeste skridt vil vaere at identificere muligheder og aktiv-
iteter, der kan bidrage til at reducere CO2-udledningen fra
investeringer. Det vil ske i samarbejde med relevante, eks-
terne interessenter og samarbejdspartnere. Sparekassen
har en forventning om, at et stigende forretningsomfang

i fonde med seerligt fokus pa baeredygtighed, herunder
CO2-udledning, vil bidrage til en reduktion.

Det vilisaer vaere relevant at fokusere pa de aktiviteter,
hvor sparekassen investerer pa kundernes vegne, efter-
som denne aktivitet tegner sig for langt den sterste del af
COZ2-udledningen indenfor investeringer.

| 2022 vil der ogsd komme yderligere fokus pa baeredyg-
tighed iradgivningen. Sparekassen forventer senest fra
slutningen af 2022 at begynde pa ogsa at afdaekke kundens
baeredygtighedspraeferencer, ndr sparekassen yder investe-
ringsradgivning.

Endelig forventer sparekassen, at datakvaliteten for udled-
ningsdata forbedres i det kommende ar. Det vil ogsa kunne
bidrage til sparekassens lebende proces med at reducere
CO2-udledningen frainvesteringer.
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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og Ledelsesberetningen indeholder, efter vores opfattelse,
godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - enretvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens og
31.december 2021 for koncernen og Fres Sparekasse. sparekassens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en

beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfakto-

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om o
rer, som koncernen og sparekassen kan pavirkes af.

finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars- Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets

regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og godkendelse.

sparekassens aktiver, passiver og finansielle stilling

pr.31. december 2021 samt af resultatet af koncernens

og sparekassens aktiviteter for regnskabsaret

1.januar-31. december 2021.

Redding, den 24. februar 2022.

Direktion

Max Semay Hovedskov

Adm. direkter

Bestyrelse

JorgenKring Jensen Peter Hesselberg Hans Peter Geil Morten Iver Thorge

Formand Naestformand

Bente Riis Fogsgaard ~ AnitaLindaJensen Ole B. Termansen Bjarne Skov
Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt

Jesper Seeberg

Medarbejdervalgt
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Tilrepraesentantskabet i Fres Sparekasse

Konklusion

Vihar revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for
Fros Sparekasse for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstop-
gorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som spare-
kassen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sparekassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.december 2021 samt af resultatet af koncernens og
sparekassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsproto-
kollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med inter-
nationale standarder omrevision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standar-
der og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet
og arsregnskabet” (herefter benavnt "regnskaberne”).

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vier uafhangige af koncernen i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbud-
te ikke-revisionsydelser, som omhandlet i artikel 5, stk.1, i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Viblev ferste gang valgt som revisor for Frgs Sparekasse
den 28.marts 2019 for regnskabsaret 2019. Vier genvalgt
arligt ved repraesentantskabsbeslutning i en sammenhaeng-
ende opgaveperiode pa 3 a&r frem til og med regnskabsaret
2021

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vo-
res faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision
af regnskaberne for regnskabsaret 2021. Disse forhold blev
behandlet som led i vores revision af regnskaberne som hel-
hed og udformningen af vores konklusion herom. Viafgiv-

er ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold. For
hvert af nedennaevnte forhold er beskrivelsen af, hvordan
forholdet blev behandlet ved vores revision, givet i denne
sammenhaeng.

Vihar opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet
“Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne’, herunder
irelation til nedennaevnte centrale forhold ved revisionen.
Vores revision har omfattet udformning og udferelse af revi-
sionshandlinger som reaktion pa vores vurdering af risikoen
for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne. Resultatet af
vores revisionshandlinger, herunder de revisionshandlinger
vi har udfert for at behandle nedennzevnte forhold, danner
grundlag for vores konklusion om regnskaberne som helhed.

Méling af udlén og garantier

Envaesentlig del af koncernens aktiver bestar af udlan, som
indebaerer risici for tab i tilfzelde af kundens manglende
betalingsevne. | tilknytning hertil ydes garantier og andre
finansielle produkter, som ligeledes indebzerer risici for tab.

Koncernens samlede udlan udger 2.505 mio. kr. pr. 31.
december 2021 (2.468 mio. kr. pr. 31. december 2020) og
de samlede nedskrivninger og henszettelser til forventede
kredittab udger 240 mio. kr. pr. 31. december 2021 (260
mio. kr. pr. 31. december 2020).

Vivurderer, at koncernens opgarelse af nedskrivninger pa
udlan og hensaettelser til tab p& garantier m.v. er et centralt
forhold ved revisionen, da opgerelsen indebaerer vaesent-
lige belab og ledelsesmaessige skan. Dette vedrarer isaer
fastsaettelse af sandsynlighed for misligholdelse, inddeling
af eksponeringer i stadier, vurdering af om der er indtradt
indikation pé kreditforringelse, realisationsvaerdi af mod-
tagne sikkerheder samt kundens betalingsevne i tilfaelde af
misligholdelse.

Koncernen indregner yderligere nedskrivninger, baseret pa
ledelsesmaessige sken, i de situationer hvor de modelbe-
regnede nedskrivninger for eksponeringer i stadie 1 og 2
samt individuelt opgjorte nedskrivninger for eksponeringer
i stadie 3 endnu ikke skannes at afspejle konkrete tabsrisici,
herunder indvirkningen af COVID-109.

Der henvises til anvendt regnskabspraksis og regnskabets
note 36 og 38 om beskrivelse af koncernens kreditrisici og
beskrivelse af usikkerheder og sken, hvor forhold, der kan
pavirke opgarelsen af forventede kredittab, er beskrevet.
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Hvordan forholdet blev behandlet ved revisionen

Baseret pd vores risikovurdering og kendskab til branchen
har viforetaget felgende revisionshandlinger vedrerende
maling af udlan og garantier:

*  Vurdering af koncernens metoder for opgarelse af for-
ventede kredittab, herunder hvorvidt anvendte metoder
tilmodelbaserede og individuelle opgerelser af forven-
tede kredittab efterlever regnskabsreglerne.

»  Gennemgang af procedurer og test af udvalgte kontrol-
ler, herunder vedrerende:
- overvagning af eksponeringer
- stadieinddeling af eksponeringer
- registrering af indikationer pa kreditforringelse
- registrering og vaerdiansaettelse af sikkerheder

» Testaf stikprove for eksponeringer, herunder de star-
ste og mest risikofyldte samt kreditforringede ekspo-
neringer, for blandt andet:

- korrekt risikoklassifikation og identifikation af
eksponeringer med objektiv indikation for kredit-
forringelse

- anvendte metoder, sikkerhedsvaerdier og fremtidige
pengestremme i nedskrivningsberegninger

* Formodelberegnede nedskrivninger for eksponeringer i
stadie 1 og 2, som for sparekassen baserer sig pa data-
centralen SDCs nedskrivningsmodel, har vi herunder:

- testet fuldsteendighed og nejagtighed af inputdata
- vurderet SDCs revisors erklaering med hej grad
af sikkerhed vedrerende modellens efterlevelse af
reglerne i lov om finansiel virksomhed samt model-
lens beregning af nedskrivninger pa eksponeringer
- koncernens validering af modeller og metoder for
opgorelse af forventede kredittab

*  Forledelsesmaessige tilleg til individuelle og modelba-
serede nedskrivninger har vi:
- vurderet, om de anvendte metoder er relevante og
passende, og om forudsaetninger er rimelige og
velbegrundede.

Vihar endvidere vurderet, hvorvidt noteoplysninger vedre-
rende eksponeringer, nedskrivninger og kreditrisici opfylder
de relevante regnskabsregler samt testet de talmaessige
oplysninger heri(note 9,13 og 14).

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelses-
beretningen, og viudtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores
ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsi-
stent med regnskaberne eller vores viden opndet ved revi-
sionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberet-
ningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om
finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse,

at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regn-

skaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med krav i
lov om finansiel virksomhed. Vihar ikke fundet vaesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregn-
skab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde regn-
skaberne uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for
atvurdere koncernens og sparekassens evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift,
hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskaberne pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmin-
dre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller
sparekassen, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnska-
berne som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive enrevi-
sionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er
et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationa-
le standarder om revision og de yderligere krav, der er geeld-
ende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge

af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af regnskaberne.

Som ledienrevision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder omrevision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
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og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

* Identificerer og vurderer virisikoen for vaesentlig
fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformati-
onfordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

*  Opnar viforstaelse af den interne kontrol med rele-
vans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og sparekassens interne
kontrol.

» Tagervistilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnska-
berne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og sparekassens evne
til at fortsaette driften. Hvis vikonkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal viivores revisionspateg-
ning gore opmaerksom pa oplysninger herom i regnska-
berne eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen
og sparekassen ikke laengere kan fortsaette driften.

» Tagervistilling til den samlede praesentation, struktur
ogindhold af regnskaberne, herunder noteoplysninger-
ne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

*  Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for
de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at
udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vier
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere kon-
cernrevisionen. Vier eneansvarlige for vores revisions
konklusion.

Vikommunikerer med den everste ledelse ombl.a. det
planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler iintern kontrol,
som viidentificerer under revisionen.

Viafgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi
har opfyldt relevante etiske krav vedrerende uafhangig-
hed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der
med rimelighed kan taenkes at pavirke vores uafhaengig-
hed, og, hvor det er relevant, anvendte sikkerhedsfor-
anstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere
trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til
den overste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af regnskaberne for den aktuelle
periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi
beskriver disse forhold i vores revisionspategning, med-
mindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet
offentliggeres, eller i de yderst sjeeldne tilfzelde, hvor
vifastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores
revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf
med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end
de fordele, den offentlige interesse har af sadan kommuni-
kation.

Aabenraa, den 24. februar 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30700228

T 7o —

i

Jon Midtgaard
statsaut.revisor
mne28657
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RESULTATOPGORELSE

FROS SPAREKASSE KONCERN
1 1.000 KRONER NOTE 2021 2020 2021 2020
Renteindtaegter 1 124748 135.843 122903 133870
Negative renteindtaegter 2 -10.844 -10.880 -10.844 -10.880
Renteudgifter 3 -7.052 -6.073 -7.052 -6.073
Positive renteudgifter 4 20.438 13122 20.427 13122
Netto renteindtagter 127.290 132.012 125.434 130.039
Udbytte af aktier m.v. 8694 6.853 8.694 6.853
Gebyrer og provisionsindtaegter 5 155.189 144614 155189 144614
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 4612 -4.860 4612 -4.860
Netto rente- og gebyrindtagter 286.561 278.619 284.705 276.646
Kursreguleringer 6 9.906 18.778 9.906 18.265
Andre driftsindtaegter 267 262 136 156
Udgifter til personale og administration 7 -219.275 -221.295 -215.591 -217.744
Af-og nedskrivninger pa materielle aktiver -8.745 -8.855 -8.646 -14.037
Andre driftsudgifter 8 -663 -798 -663 -798
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 9,10 4558 3.023 4.558 3.023
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.505 -4.464 0 0
Resultat for skat 74.114 65.270 74.405 65.511
Skat 11 -14176 -13.952 -14.467 -14.193
Arets resultat 59.938 51.318 59.938 51.318

21



| FR@S SPAREKASSE ARSRAPPORT 2021 | { 22

RESULTATDISPONERING OG
TOTALINDKOMSTOPGORELSE

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING FROS SPAREKASSE KONCERN

11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Forslag til renter af garantkapital 8111 7.506 8111 7.506
Skat heraf -1.784 -1.652 -1.784 -1.652
Korrektion af garantrente tidligere ar -29 -27 -29 -27
Skat heraf 6 6 6 6
Rente og periodisering af omkostninger, hybrid kernekapital 5.073 5.077 5.073 5.077
Overfort til naeste ar 48.561 40.408 48.561 40.408
1 alt anvendt 59.938 51.318 59.938 51.318

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Arets resultat 59.938 51.318 59.938 51.318
Anden totalindkomst

Vaerdiregulering af domicilejendomme 1197 835 1197 835
Anden totalindkomst i alt 1.197 835 1.197 835

Arets totalindkomst 61.135 52.153 61.135 52.153
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BALANCE

AKTIVER FROS SPAREKASSE KONCERN

[ 1.000 KRONER NOTE 2021 2020 2021 2020
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 2.289.197 150.405 2.289.197 150.405
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12 64.873 2.509.066 64.873 2.509.066
Udl@n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 13,14 2543470 2.509.029 2.504.503 2467544
Obligationer til dagsvaerdi 15 1663471 1.225.422 1.663.471 1.225.422
Aktier m.v. 16 219.040 249908 219.040 249.908
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17 4.665 2.893 0 0
Aktiver tilknyttet puljeordninger 18 1.559.676 1.294.693 1.559.676 1.294.693
Grunde og bygninger: 19

- domicilejendomme 37.329 36.104 80.181 78927
- investeringsejendomme 2321 725 2321 2.043
@vrige materielle aktiver 20 12360 16.507 12360 16.507
Aktuelle skatteaktiver 1.140 0 1.140 0
Udskudte skatteaktiver 21 7.386 7671 7.386 7671
Aktiver i midlertidig besiddelse 22 0 0 0 0
Andre aktiver 23 53.308 54.984 52.996 54.716
Periodeafgraensningsposter 32.053 32.056 32.053 32.056
Aktiverialt 8.490.289 8.089.463 8.489.197 8.088.958
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BALANCE

PASSIVER FROS SPAREKASSE KONCERN

[ 1.000 KRONER NOTE 2021 2020 2021 2020
Geeld

Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker 24 2153 2741 2153 2741
Indlan og anden gzeld 25 5643851 5.617.354 5.642.520 5.616.615
Indlan i puljeordninger 26 1.559.676 1.294.702 1.559.676 1.294.702
Aktuelle skatteforpligtelser 0 9221 0 9.221
Udstedte obligationer 27 49,681 0 49.681 0
Andre passiver 28 192.903 197.886 193.142 198.120
Periodeafgraensningsposter 3.778 2734 3.778 2734
Geeldialt 7.452.042 7.124.638 7.450.950 7.124.133
Hensatte forpligtelser

Henszettelser til tab pa garantier 10.560 13531 10.560 13531
Andre hensatte forpligtelser 4.564 13175 4.564 13175
Hensatte forpligtelser i alt 15.124 26.706 15.124 26.706
Efterstillet kapitalindskud

Efterstillet kapitalindskud 29 99.572 99.372 99.572 99.372
Efterstillet kapitalindskud i alt 99.572 99.372 99.572 99.372
Egenkapital

Garantkapital 423661 389.261 423.661 389.261
Opskrivningshenlaggelse 2937 1.740 2937 1.740
Overfort overskud eller underskud 416.799 368.238 416.799 368.238
Foresl3et renter af garantkapital efter skat 6.327 5.854 6.327 5.854
Egenkapital ekskl. hybrid kernekapital i alt 849.724 765.093 849.724 765.093
Hybrid kernekapital 29 73.827 73.654 73827 73.654
Egenkapital i alt 923.551 838.747 923.551 838.747
Passiverialt 8.490.289 8.089.463 8.489.197 8.088.958
Eventualforpligtelser 30

(vrige noter 31-38
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EGENKAPITALOPGORELSE

FROS SPAREKASSE KONCERN
| 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Garantkapital primo 389.261 364.943 389.261 364.943
Ny indbetalt garantkapital 55.343 50.296 55.343 50.296
Udgéet ved tilbagebetaling af garantkapital -20.943 -25.978 -20.943 -25.978
Garantkapital ultimo 423.661 389.261 423.661 389.261
Opskrivningshenlaeggelse primo 1.740 905 1.740 905
Anden totalindkomst 1197 835 1197 835
Opskrivningshenlaggelse ultimo 2.937 1.740 2.937 1.740
Foreslaet rente af garantkapital primo 5.854 8.072 5.854 8.072
Forslag til renter af garantkapital 8111 7.506 8111 7.506
Skat af forslag til renter af garantkapital -1.784 -1.652 -1.784 -1.652
Udbetalt garantrente -7.476 -10.322 -7.476 -10.322
Skat af udbetalt garantrente 1.645 2271 1.645 2271
Ej udbetalt garantrente =29 -27 =29 -27
Skat af ej udbetalt garantrente 6 6 6 6
Foreslaet rente af garantkapital ultimo 6.327 5.854 6.327 5.854
Overfert overskud primo 368.238 327.830 368.238 327.830
Overfort resultat - totalindkomst 48.561 40.408 48.561 40.408
Overfort overskud ultimo 416.799 368.238 416.799 368.238
Hybrid kernekapital primo 73.654 73477 73.654 73.477
Overfert fraresultatdisponering 5.073 5.077 5.073 5.077
Betalte renter -4.900 -4.900 -4.900 -4.900
Hybrid kernekapital ultimo 73.827 73.654 73.827 73.654

Egenkapital i alt ultimo 923.551 838.747 923.551 838.747
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HOVED- OG NOGLETAL

FOR FROS SPAREKASSE

I MIO.KRONER 2021 2020 2019 2018 2017
Resultatopgerelse

Renteindtaegter m.v. 2778 276,5 2825 264.6 2673
Renteudgifter m.v. 88 2,2 -123 -126 -243
Netto rente- og gebyrindtaegter 286,6 278,7 270,2 252,0 243,0
Kursreguleringer 99 18,8 26,9 6,3 20,7
Andre driftsindtaegter 03 03 05 0.6 08
Resultat af finansielle poster 296,8 297.8 297,6 258,9 264,5
Udgifter til personale og administration -219,3 -221,3 -220,2 -199,6 -186,5
Afskrivning pa aktiver -8,8 -89 -10,5 -7,0 -58
Andre driftsudgifter -0,7 -08 -0.4 -0,2 -11
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 46 3,0 -6,1 -4.8 -420
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15 -4,5 -90 -4,6 03
Skat -14,2 -14,0 -93 -6,8 -3,8
Arets resultat 59,9 51,3 42,1 35,9 25,6

Sammenligningstal for 2017 er ikke sammenlignelige med 2018 - 2021 som felge af andring i regnskabspraksis pr. 1. januar 2018 omfattende

gebyramortisering og nedskrivninger.

I MIO.KRONER 2021 2020 2019 2018 2017
Balance
Indl@n + puljer 7.204 6.912 6.471 5.994 5.756
Udlan 2.543 2.509 2702 2.569 2.349
Egenkapital 924 839 775 641 628
Aktiver {alt 8.490 8.089 7.588 6.942 6.712
2021 2020 2019 2018 2017
Nogletal*
NEP-Kapitalprocent™ 271% - - - -
Kapitalprocent 257% 221% 20,1% 15,6% 16,0%
Kernekapitalprocent 22,9% 19,4% 17.5% 13,6% 14.2%
Egenkapitalforrentning for skat 8,4% 8,1% 7.3% 6,9% 4.8%
Egenkapitalforrentning efter skat 6,8% 6,4% 59% 5,8% 4,2%
Indtjening pr. omkostningskrone kr.1,33 kr.1,29 kr.1,22 kr.1,20 kr.1,13
Renterisiko 1.2% 2,8% 3,0% 31% 2,6%
Valutaposition 53% 18,0% 18,5% 233% 31,6%
Valutarisiko 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2%
Udlan i forhold tilindlan 38,4% 39,7% 457% 47.7% 46,4%
Udlaniforhold til egenkapital 28 3,0 35 4,0 37
Arets udl&nsvaekst 1,4% -7.1% 5.2% 10,8% -2,6%
LCR 673,5% 822,4% 718,8% 714.8% -
Summen af store eksponeringer ™ 80,5% 81,2% 88,3% 101,8% -
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 1,8% 2,9% 27% 3,2% 35%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 4,9% 5.8% 6,4% 7,6% 9,.3%
Arets nedskrivningsprocent -0,1% -0,1% 0,1% 0,1% 1.2%
Afkastningsgrad 0,70% 0,60% 0,60% 0,50% 0,38%

*Sammenligningstal for nedskrivninger og egenkapital for 2017 er ikke tilpasset som folge af andringer i anvendt regnskabspraksis i 2018.

**Nyt nogletal i forbindelse med indferelsen af NEP-kravet pr. 1.januar 2019 - et krav til nedskrivningsegnede passiver. Fras Sparekasse har farst i

2021 udstedt SNP-obligationer.

**Summen af store eksponeringer beregnes pr. 1.januar 2018, jf. pejlemaerket i tilsynsdiamanten, og kan dermed ikke sammenlignes med tidligere

nogletal.
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HOVED- OG NOGLETAL

FOR KONCERN

I MIO.KRONER 2021 2020 2019 2018 2017
Resultatopgerelse

Renteindtaegter m.v. 275,9 2743 281,0 263,7 266,2
Renteudgifter m.v. 8,8 2,2 -12.3 -12,6 -24.3
Netto rente- og gebyrindtaegter 284,7 276,5 268,7 2511 241,9
Kursreguleringer 99 18,3 26,6 6,3 20,7
Andre driftsindtaegter 0,1 0,2 04 04 0,8
Resultat af finansielle poster 294,7 295,0 295,7 257,8 263,4
Udgifter til personale og administration -215,6 -217,7 -217,7 -197,5 -184,5
Afskrivning pa aktiver -8,6 -14,0 -20,0 -12.4 -6,3
Andre driftsudgifter -0,7 -08 -0.4 -0,2 -11
Nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender m.v. 46 3.0 -6,1 -4.8 -420
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skat -14,5 -14,2 -94 -7,0 -39
Arets resultat 59,9 51,3 42,1 35,9 25,6

Sammenligningstal for 2017 er ikke sammenlignelige med 2018 - 2021 som folge af andring i regnskabspraksis pr. 1.januar 2018 omfattende

gebyramortisering og nedskrivninger.

I MIO.KRONER 2021 2020 2019 2018 2017
Balance
Indl@n + puljer 7.202 6.911 6.470 5994 5756
Udlan 2.505 2468 2.658 2547 2333
Egenkapital 924 839 775 641 628
Aktiver {alt 8.489 8.089 7.588 6.943 6.713
2021 2020 2019 2018 2017
Nogletal*
NEP-Kapitalprocent™ 271% - - - -
Kapitalprocent 257% 22,0% 20,1% 15,6% 16,0%
Kernekapitalprocent 22,9% 19,4% 17.5% 13,6% 14.2%
Egenkapitalforrentning for skat 8,4% 8,1% 7.3% 6,9% 4.8%
Egenkapitalforrentning efter skat 6,8% 6,4% 59% 5,8% 4,2%
Indtjening pr. omkostningskrone kr.1,34 kr.1,29 kr.1,21 kr.1,20 kr.1,13
Renterisiko 1.2% 2,8% 3,0% 31% 2,6%
Valutaposition 53% 18,0% 185% 233% 31,6%
Valutarisiko 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2%
Udlan i forhold til indlan 37,9% 39,1% 45,0% 47,3% 46,1%
Udlaniforhold til egenkapital 27 29 34 4,0 37
Arets udl&nsvaekst 1,5% -7.2% 4,4% 10,6% -2,6%
LCR 675,1% 824,6% 7211% 717,6% -
Summen af store eksponeringer™* 80,5% 81,2% 88,3% 101,8% -
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 1,8% 2.9% 27% 3.2% 3,6%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 4,9% 5,9% 6,4% 7,6% 9,4%
Arets nedskrivningsprocent -0,1% -0,1% 0,1% 0,1% 1.2%
Afkastningsgrad 0,70% 0,60% 0,60% 0,50% 0,38%

*Sammenligningstal for nedskrivninger og egenkapital for 2017 er ikke tilpasset som folge af aendringer i anvendt regnskabspraksis i 2018.

**Nyt nogletal i forbindelse med indferelsen af NEP-kravet pr. 1. januar 2019 - et krav til nedskrivningsegnede passiver. Fras Sparekasse har ferst i

2021 udstedt SNP-obligationer.

***Summen af store eksponeringer beregnes pr. 1.januar 2018, jf. pejlemaerket i tilsynsdiamanten, og kan dermed ikke sammenlignes med tidligere

nogletal.
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NOTER

NOTE 1: RENTEINDTAGTER

FROS SPAREKASSE KONCERN
[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Udlan og andre tilgodehavender 115.833 125214 113.988 123.241
Obligationer 8.583 10.220 8.583 10.220
Afledte finansielle instrumenter:
Rentekontrakter 332 409 332 409
| alt renteindtaegter 124.748 135.843 122.903 133.870
Sparekassen har ingen renteindtaegter vedr. zegte kebs- og tilbagesalgsforretninger.
NOTE 2: NEGATIVE RENTEINDTAGTER

FROS SPAREKASSE KONCERN
| 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -9.754 -10.677 -9.754 -10.677
Obligationer -1.090 -203 -1.090 -203
| alt negative renteindtaegter -10.844 -10.880 -10.844 -10.880
NOTE 3: RENTEUDGIFTER

FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Kreditinstitutter og centralbanker 116 52 116 52
Indlan og anden gzeld 538 553 538 553
Udstedte obligationer 743 0 743 0
Efterstillede kapitalindskud 4998 5.002 4998 5.002
(vrige renteudgifter 657 466 657 466
| alt renteudgifter 7.052 6.073 7.052 6.073
Sparekassen har ingen renteudgifter vedr. 2gte kabs- og tilbagesalgsforretninger.
NOTE 4: POSITIVE RENTEUDGIFTER

FROS SPAREKASSE KONCERN
[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Indlén og anden gzeld 20.438 13122 20.427 13122
| alt positive renteudgifter 20.438 13.122 20.427 13.122
NOTE 5: GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER

FROS SPAREKASSE KONCERN
[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Veerdipapirhandel og depoter 34.787 32.929 34.787 32.929
Betalingsformidling 26.605 24.404 26.605 24.404
Lanesagsgebyrer 23.562 22118 23.562 22118
Garantiprovision 54761 49327 54761 49327
@vrige gebyrer og provisioner 15.474 15.836 15.474 15.836

1 alt gebyrer og provisionsindtaegter 155.189 144.614

155.189 144.614
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NOTER

NOTE 6: KURSREGULERINGER

FROS SPAREKASSE KONCERN
| 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Obligationer -15.906 5.419 -15.906 5.419
Aktier m.v. 24778 14576 24778 14.576
Vaerdiregulering af investeringsejendomme -385 -16 -385 -529
Valuta 1.820 26 1.820 26
Afledte finansielle instrumenter -401 -1.227 -401 -1.227
Aktiver tilknyttet puljeordninger 190.681 72.500 190.681 72.500
Indl@n i puljeordninger -190.681 -72.500 -190.681 -72.500
I alt kursreguleringer 9.906 18.778 9.906 18.265

Netto rente- og gebyrindtaegter samt kursreguleringer er ikke opdelt pa aktiviteter og markeder, da de ikke afviger indbyrdes.

NOTE 7: UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION

FROS SPAREKASSE KONCERN
[1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Lenninger og vederlag til direktion, bestyrelse og reprasentantskab
Direktion og bestyrelse 4682 4.959 4712 4.989
Repraesentantskab 60 49 60 49
lalt 4.742 5.008 4.772 5.038
Personaleudgifter
Lenninger 100.542 100.681 100.552 100.690
Pensioner 11.740 11.096 11.740 11.096
Udgifter til social sikring 2101 1.962 2101 1.962
Afgifter beregnet pa grundlag af lensummen 17.062 17.447 17.062 17.447
lalt *) 131.445 131.186 131.455 131.195
(vrige administrationsudgifter 83.088 85101 79.364 81511
1 alt udgifter til personale og administration 219.275 221.295 215.591 217.744
*) Len er angivet ekskl. personalegoder.
Antal ansatte
Det gennemsnitlige antal beskaftigede i regnskabsaret omregnet til
heltidsbeskzeftigede 164,0 169,0 164,0 169,0
Direktionen
Antal direktionsmedlemmer 1 1 1 1

Opsigelsesvilkar er 12 maneder fra Sparekassen og 3 maneder fra den administrerende direkter.
Direkterkontrakten indeholder en bestemmelse om, at hvis direkteren opsiges af sparekassen, skal der betales en ydelse i op til 6 maneder.

Bestyrelsen

Samlede pensionsforpligtelser til bestyrelsen 0 0 0 0
Antal bestyrelsesmedlemmer 9 10 12 13
Reprasentantskab

Samlede pensionsforpligtelser til repraesentantskabet 0 0 0 0

Antal repraesentanter 44 44 44 44
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NOTER
NOTE 7 FORTSAT
FROS SPAREKASSE KONCERN
[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Vederlag for avrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen
Fast vederlag 17.639 22515 17.639 22515
Pension 2.041 2.652 2.041 2652
| alt vederlag til ansatte med indflydelse pa risikoprofilen 19.680 25.167 19.680 25.167
Samlede pensionsforpligtelser til evrige ansatte med indflydelse pa
risikoprofilen 0 0 0 0
Antal ansatte med indflydelse pa risikoprofilen 19 28 19 28
FROS SPAREKASSE KONCERN
| 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af &rsregnskabet 570 408 595 432
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 141 64 141 64
Skatteradgivning 0 0 0 0
Andre ydelser 41 140 44 140
Samlet honorar til den repraesentantskabsvalgte revisionsvirksomhed,
der udferer den lovpligtige revision 752 612 781 636

Honorar for andre ydelser omfatter assistance vedrerende, labende regnskabsmaessig og regulatorisk sparring, verifikation vedr. indregning af over-
skud mv.
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NOTE 8: ANDRE DRIFTSUDGIFTER

FROS SPAREKASSE KONCERN
[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Indskydergarantifonden og afviklingsformuen 663 798 663 798
| alt andre driftsudgifter 663 798 663 798
NOTE 9: NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER M.

FROS SPAREKASSE KONCERN
[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Nedskrivninger/henszttelser indregnet i resultatopgorelse
AEndring i nedskrivninger, netto 16.363 10571 16.363 10571
A ndring i henszettelser, netto -11.570 -6.937 -11.570 -6.937
Tab uden forudgéende nedskrivning 13 343 13 343
Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer -996 -1.435 -996 -1.435
Andre bevaegelser (rentekorrektion m.v.) -7.597 -9.545 -7.597 -9.545
Veaerdiregulering af overtagne aktiver -771 3.980 -771 3.980
| alt nedskrivninger/henszttelser -4.558 -3.023 -4.558 -3.023
Nedskrivninger og henseettelser pé udlén, garantidebitorer og uudnyttede kredittilsagn
Nedskrivninger pé udlan inkl. henszttelser pa uudnyttede kredittilsagn 2021*
| 1.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Nedskrivninger og hensattelser primo 10.031 17.738 219.068 246.837
Zndring som felge af nye eller foregede lan/kreditter 1.429 4704 8.953 15.086
Andring som foelge af overgang fra stage 1 til stage 2 -830 17.713 0 16.883
A ndring som folge af overgang fra stage 1 til stage 3 -82 0 5.663 5581
/Endring som felge af overgang fra stage 2 til stage 1 218 -188 0 30
Andring som folge af overgang fra stage 2 til stage 3 0 -5.650 20.977 15327
A ndring som folge af overgang fra stage 3 til stage 1 20 0 -3.383 -3.363
Aendring som felge af overgang fra stage 3 til stage 2 0 162 -1.256 -1.094
ZEndring som felge af reduceret portefalje (salg/tabskonstatering/m.v.) -2.486 -1.698 -70.409 -74.593
Andringer i kreditrisiko inden for samme stage -293 1.200 3.728 4.635
Andre andringer i perioden (inkl. ledelsesmaessigt skan) -1.111 -5.215 10.586 4.260
Nedskrivninger og henszttelser ultimo 6.896 28.766 193.927 229.589
Brutto udlan ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 2.087.206 440.856 240.668 2.768.730
Uudnyttet kredittilsagn ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 1.450.135 182.407 18.735 1.651.277

*Noten er ens for Fras Sparekasse og koncern.
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NOTE 9 FORTSAT

Hensattelser til garantier 2021*

11.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Hensaettelser primo 1120 1.434 10.511 13.065
Andring som folge af nye eller foregede garantier 482 688 210 1.380
A ndring som felge af overgang fra stage 1 til stage 2 -149 811 0 662
Andring som felge af overgang fra stage 1 til stage 3 -6 0 479 473
Andring som folge af overgang fra stage 2 til stage 1 396 -501 0 -105
Andring som folge af overgang fra stage 2 til stage 3 0 0 150 150
Andring som felge af overgang fra stage 3 til stage 1 0 0 -128 -128
Aendring som felge af overgang fra stage 3 til stage 2 0 0 -184 -184
Zndring som felge af reduceret portefalje (salg/tabskonstatering/m.v.) -441 -648 -3.210 -4.299
Andringer i kreditrisiko inden for samme stage 0 81 39 120
Andre aendringer i perioden 718 624 -1.916 -574
Henszttelser ultimo 2.120 2.489 5.951 10.560
Garantier ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 1.826.088 168.332 25.306 2.019.726

| alt nedskrivninger og hensattelser pa udlan, garantidebitorer og
uudnyttede kreditter, ultimo 9.016 31.255 199.878 240.149

Brutto udlan, uudnyttet kredittilsagn og garantier ved udgangen af perioden,
fordelt pa stages 5.363.429 791.595 284.709 6.439.733

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster

med kreditrisiko 2021*

11.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Nedskrivninger primo 935 0 0 935
Zndring som felge af reduceret portefalje (salg/tabskonstatering/m.v.) -145 0 0 -145
Nedskrivninger ultimo 790 0 0 790
Heraf nedskrivninger pa centralbanker 698 0 0 698
Brutto tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med

kreditrisiko ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 2.332.803 0 0 2.332.803
Henszttelser pa garantier hos kreditinstitutter og andre poster med

kreditrisiko 2021*

1 1.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Henszettelser primo 466 0 0 466
Zndring som felge af reduceret portefalje (salg/tabskonstatering/m.v.) -466 0 0 -466
Hensattelser ultimo 0 0 0 0
Garantier ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 40.577 0 0 40.577
| alt nedskrivninger og hensattelser pa tilgodehavender hos kreditinstitutter

og andre poster med kreditrisiko, ultimo 790 0 0 790
Brutto tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med

kreditrisiko og garantier ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 2.373.380 0 0 2.373.380

*Noten er ens for Fras Sparekasse og koncern.
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NOTE 9 FORTSAT

Nedskrivninger og hensaettelser pé udlén, garantidebitorer og uudnyttede kredittilsagn

Nedskrivninger pa udlan inkl. henszttelser pa uudnyttede kredittilsagn 2020*

| 1.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Nedskrivninger og hensaettelser primo 9.474 7.025 253.053 269.552
ZEndring som felge af nye eller foregede lan/kreditter 1.397 544 7.168 9.109
A ndring som folge af overgang fra stage 1 til stage 2 -686 1511 0 825
/ndring som felge af overgang fra stage 1 til stage 3 -102 0 3.676 3.574
Andring som folge af overgang fra stage 2 til stage 1 478 -2.760 0 -2.282
A ndring som folge af overgang fra stage 2 til stage 3 0 -258 11.660 11.402
ZEndring som felge af overgang fra stage 3 til stage 1 8 0 -1.811 -1.803
Aendring som folge af overgang fra stage 3 til stage 2 0 2426 -4.802 -2.376
/Endring som felge af reduceret portefalje (salg/tabskonstatering/m.v.) -4.396 -1.587 -86.194 -92.177
Zendringer i kreditrisiko inden for samme stage -716 -883 35.540 33.941
Andre aendringer i perioden 4574 11.720 778 17.072
Nedskrivninger og henszttelser ultimo 10.031 17.738 219.068 246.837
Brutto udlan ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 2.124.777 307.179 310.981 2.742.937
Uudnyttet kredittilsagn ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 1.436.439 126.884 32.115 1.595.438
Hensattelser til tab pa garantier 2020*

| 1.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Hensaettelser primo 605 870 14.689 16.164
Andring som folge af nye eller foregede garantier 213 7 1.226 1.446
A ndring som folge af overgang fra stage 1 til stage 2 -48 978 0 930
A=ndring som folge af overgang fra stage 1 til stage 3 0 0 43 43
Andring som folge af overgang fra stage 2 til stage 1 60 -147 0 -87
A ndring som folge af overgang fra stage 2 til stage 3 0 -6 295 289
ZEndring som felge af overgang fra stage 3 til stage 1 34 0 -835 -801
Andring som foelge af overgang fra stage 3 til stage 2 0 19 -48 -29
/Endring som felge af reduceret portefalje (salg/tabskonstatering/m.v.) -375 -695 -5.765 -6.835
Zndringer i kreditrisiko inden for samme stage 66 192 501 759
Andre andringer i perioden 565 216 405 1.186
Henszttelser ultimo 1.120 1.434 10.511 13.065
Garantier ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 1.353.992 83.341 46.989 1.484.322

| alt nedskrivninger og henszttelser pa udlan, garantidebitorer og
uudnyttede kreditter, ultimo 11.151 19.172 229.579 259.902

Brutto udlan, uudnyttet kredittilsagn og garantier ved udgangen af
perioden, fordelt pa stages 4.915.208 517.404 390.085 5.822.697

*Noten er ens for Fres Sparekasse og koncern.
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NOTE 9 FORTSAT

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster

med kreditrisiko 2020*

| 1.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Nedskrivninger primo 717 0 0 717
ZEndring som felge af nye eller foregede lan/kreditter 218 0 0 218
Nedskrivninger ultimo 935 0 0 935
Heraf nedskrivninger pa centralbanker 766 0 0 766
Brutto tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med

kreditrisiko ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 2.639.518 0 0 2.639.518
Hensattelser pa garantier hos kreditinstitutter og andre poster med kredit-

ristko 2020*

1 1.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Hensaettelser primo 327 0 0 327
Andring som folge af nye eller foregede garantier 139 0 0 139
Henszttelser ultimo 466 0 0 466
Garantier ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 34.497 0 0 34.497
| alt nedskrivninger og henszttelser pa tilgodehavender hos kreditinstitutter

og andre poster med kreditrisiko, ultimo 1.401 0 0 1.401
Brutto tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med

kreditrisiko og garantier ved udgangen af perioden, fordelt pa stages 2.674.015 0 0 2.674.015

*Noten er ens for Fras Sparekasse og koncern.

Pr.31.december 2021 er der indarbejdet 25,1 mio. kroner (2020: 26,7 mio. kroner) i tilleeg til de modelberegnede nedskrivninger. Heraf udger 21,2 mio.
kroner tilleeg pa baggrund af COVID-19 og resten af det ledelsesmaessige skan bestar af model- eller processvagheder i sparekassens modeller.

Tillegget pd 21,2 mio. kroner for ar 2021 kan, pa baggrund af den ekstraordinaere COVID-19 situation, forklares ved at sparekassen har foretaget en
ekstraordinzer nedskrivning ved et ledelsesmaessigt skan.

Det ledelsesmaessige skan er foretaget ved at opdele udlénene efterrisiko i 3 grupper og tildelt disse 3 grupper forskellige nedskrivningsvaegte i
henholdsvis mindre risiko, middel risiko og sterre risiko. Til fastsaettelse af de 3 risikogruppers nedskrivningsvaegte er der skelet til LOPI's beskrivelse af
justeringsfaktorer af ultimo 2021 tilpasset egne forhold.

For at sandsynliggere, hvorvidt COVID-19 skennet er realistisk, har sparekassen efterfelgende forholdt sig til den samlede udlansportefelje pr. 31. decem-
ber 2021. For atimedega den usikkerhed og de risici, der er irelation til COVID-19, herunder usikkerhed i forhold til sikkerheder og blankovaerdierne, er det
simuleret, hvilken betydning det har, hvis sikkerhedsvaerdierne stresses.

Stresstesten har vist sig at vaere pa niveau med vaegtningen af udlan, som danner grundlag for det ledelsesmaessige sken vedrerende COVID-19.

De samlede ledelsesmaessige sken, er fordelt med 1,0 mio. kroner i stadie 1, med 6,7 mio. kroner i stadie 2 og med 11,3 mio. kroner i stadie 3 (2020: De
samlede ledelsesmaessige sken, er fordelt med 2,6 mio. kroner i stadie 1, med 11,3 mio. kroner i stadie 2 og med 12,8 mio. kroner i stadie 3).
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NOTE 10: STADIE 3 NEDSKRIVNINGER

| 1.000 KRONER

2021

Udlan fer
nedskrivninger

2021

Nedskrivninger

2020*

Udlanfer
nedskrivninger

2020*

Nedskrivninger

Branchefordeling af udlan med stadie 3 nedskrivninger

Offentlige myndigheder 0 0 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 58.512 38.467 64.362 35.450
Industri og rastofudvinding 4.503 3.702 11.767 3.697
Energiforsyning 413 16 371 7
Bygge- og anlaeg 2877 2369 7.810 2.881
Handel 28.229 23.997 19362 14.543
Transport, hoteller og restauranter 8.447 7.842 17.297 3.562
Information og kommunikation 518 291 821 299
Finansiering og forsikring 1.433 1357 2438 2438
Fast ejendom 9.879 5.427 11.328 5.527
@vrige erhverv 10.758 8.807 5729 3.755
lalt erhverv 125.569 92.275 141.285 72.159
Private 115.099 97.887 169.696 134113
lalt 240.668 190.162 310.981 206.272
*Noten er ens for Fras Sparekasse og koncern.

FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Vardien af sikkerheder pa stadie 3 udlan*
Sikkerhed i fast ejendom 53572 40.234 53.572 40.234
Sikkerhed i driftsmidler 2.540 2542 2.540 2542
Sikkerhed i veerdipapirer og indestaender 0 136 0 136
Sikkerhed i lasere 259 338 259 338
Sikkerhed i kautioner 311 71 311 71
Sikkerhed i ovrigt 29812 17.757 29812 17.757
lalt 86.494 61.078 86.494 61.078

*Veerdien af sikkerheder opgeres, som dagsvaerdien fratrukket forventede omkostninger ved overtagelse og realisation.

Veerdien af sikkerheder er opgjort uden overskydende sikkerhed. Sikkerhedsvaerdien pavirkes negativt af tilbagediskontering i realisationsperioden.
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NOTE 11: SKAT
FROS SPAREKASSE KONCERN

| 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Beregnet skat af drets indkomst 13.644 13.492 13935 13733
Andring i udskudt skat 285 401 285 401
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat 247 59 247 59
| alt skat 14.176 13.952 14.467 14.193
Effektiv skatteprocent i %

Geeldende skattesats 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%
Resultat datterselskab -2,0% 6.8% 0,0% 0,0%
Permanente afvigelser -1,2% -75% -29% -0,4%
Korrektion tidligere ar 03% 0,1% 0,3% 0,1%
| alt effektiv skatteprocent 19,1% 21,4% 19,4% 21,7%

NOTE 12: TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

FROS SPAREKASSE KONCERN

| 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 0 2.390.530 0 2.390.530
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 64.873 118.536 64.873 118.536
lalt 64.873 2.509.066 64.873 2.509.066
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter

restlobetid

Anfordringstilgodehavender 64.873 118.536 64.873 118.536
Tilogmed 3 maneder 0 2.390.530 0 2.390.530
Over5ar 0 0 0 0
lalt 64.873 2.509.066 64.873 2.509.066

Fres Sparekasse har deponeret indskud og indskudsbeviser hos Nationalbanken
iforbindelse med sumclearing og fondsafvikling til en vaerdi af 2.267.140 2.519.953 2.267.140 2.519.953
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NOTE 13: UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS

FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Samlet udldn fordelt efter restlabetid
Tilogmed 3 maneder 83.866 119.707 44899 78.222
Over 3 maneder ogtilogmed 1 ar 272272 251415 272272 251415
Over 1 arogtilogmed 5 ar 1.171.683 1.166.845 1.171.683 1.166.845
Over 5 ar 1.015.649 971.062 1.015.649 971.062
Samlet udlan til amortiseret kostpris 2.543.470 2.509.029 2.504.503 2.467.544
Stadie 3 vurderede udldn
Veerdiaf udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation for kreditforringelse 241.050 310981 241.050 310.981
Nedskrivning 190.162 206.272 190.162 206.272
Vardiansattelse efter nedskrivning 50.888 104.709 50.888 104.709
Udlén fordelt efter sikkerhedsstillelser fer nedskrivninger
Udlan helt usikret 298.070 308.476 298.070 308.476
Udlan delvist sikret 1.232.255 1.388.549 1.232.255 1.388.549
Udlan fuldt sikret 1.238.405 1.045.912 1.199.438 1.004.427
lalt 2.768.730  2.742.937 2.729.763 2.701.452

Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra sparekassens side pa 0-3 méaneder. Ved misligholdelse er det dog muligt for sparekassen at
tilsidesaette dette. Som udgangspunkt stilles der krav om, at kunden lebende afleverer ekonomiske oplysninger til sparekassen. Et kundeforhold kan
opsiges uden varsel, hvis der ikke afleveres de oplysninger, som Fras Sparekasse vurderer er ngdvendige at indhente p& kunden i henhold til lovgivnin-
gen f.eks. hvidvaskloven eller skattekontrolloven.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra sparekassens side pa 0-3 maneder. Ved misligholdelse er det dog muligt for sparekassen at til-
sideszette dette. Der stilles normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyt udlan samt ndringer til eksisterende udlan. Et kundeforhold kan opsiges
uden varsel, hvis der ikke afleveres de oplysninger, som Fras Sparekasse vurderer er nedvendige at indhente pa kunden i henhold til lovgivningen f.eks.
hvidvaskloven eller skattekontrolloven.

Sikkerheder

De mest anvendte sikkerhedstyper ved eksponeringer med privatkunder er pant i fast ejendom, biler og veerdipapirer. De mest anvendte sikkerheds-
typer ved eksponeringer med erhvervskunder er pant i fast ejendom, driftsmidler, lesare, varelagre, debitorer, vaerdipapirer og virksomhedspant, samt
indhentning af kautioner.

De typiske vaerdier er:

*  Private ejendomme: 90 % af handelspris eller vurdering foretaget af vurderingsmand.
*  Erhvervsejendomme: 80-90 % af en vurdering foretaget af vurderingsmand.

*  Lesere:75-100 % af kebesum. Nedskrives med 20 % om aret.

*  Verdipapirer: 75-90 % af kursvaerdien.
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NOTE 14: UDLAN OG GARANTIER FORDELT PA SEKTORER 0G BRANCHER

FROS SPAREKASSE

2021 2020 2021 2020

% 1% 11.000kr. i1.000kr.

Offentlige myndigheder 0% 0% 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4% 4% 194.941 182.724
Industri og rastofudvinding 2% 2% 77.168 90.586
Energiforsyning 0% 0% 2.875 2991
Bygge- og anlaeg 4% 4% 215574 181.448
Handel 7% 8% 356.995 343141
Transport, hoteller og restauranter 2% 2% 90.491 78.007
Information og kommunikation 0% 0% 2787 7.833
Finansiering og forsikring 2% 2% 101.990 57177
Fast ejendom 5% 4% 227313 173739
@vrige erhverv 3% 4% 126.399 147718
lalt erhverv 29% 30% 1396.533  1.265.364
Private 71% 70% 3.391.923  2.961.895
lalt 100% 100% 4.788.456  4.227.259

KONCERN

2021 2020 2021 2020

1% i% i1.000kr. 11.000kr.

Offentlige myndigheder 0% 0% 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4% 4% 194.941 182724
Industri og rastofindvinding 2% 2% 77.168 90.586
Energiforsyning 0% 0% 2.875 2991
Bygge og anlaeg 4% 5% 215574 181.448
Handel 8% 8% 356.995 343141
Transport, hoteller og restauranter 2% 2% 90.491 78.007
Information og kommunikation 0% 0% 2787 7.833
Finansiering og forsikring 2% 1% 101.990 57177
Fast ejendom 4% 3% 188.346 132.254
@vrige erhverv 3% 4% 126.399 147718
lalt erhverv 29% 29% 1357.566  1.223.879
Private 71% 71% 3.391.923  2.961.895
lalt 100% 100% 4.749.489  4.185.774

Kreditlempelser og non-performing eksponeringer

En eksponering er blevet ydet kreditlempelse, hvis der er sket en endring af lanevilkar og/eller en fuldstzendig eller delvis refinansiering af en lane-
kontrakt, som ikke ville vaere givet/gennemfart, hvis ikke l&ntager havde vaeret i skonomiske problemer. Sparekassen anvender kreditlempelse for,
{ gkonomiske nedgangstider, at tage vare pa kundeforhold, hvor der er en realistisk mulighed for, at kunden igen vil vaere i stand til at opfylde sine
forpligtelser. Sparekassen har eksponeringer med kreditlempelser pr. 31. december 2021 for 98 mio. kroner (pr. 31. december 2020 for 94 mio.
kroner).

Non-performing [&n (NPL) defineres som eksponeringer, der har vaeret i restance i mere end 90 dage, eller det vurderes usandsynligt, at kunden op-
fylder sine betalingsforpligtelser. Sparekassen har pr. 31. december 2021 non-performing eksponeringer for 266 mio. kroner (pr. 31.december 2020
for 358 mio. kroner).
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NOTE 15: OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI

FROS SPAREKASSE KONCERN
| 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Realkreditobligationer 1.652.005 1.162.705 1.652.005 1.162.705
(vrige obligationer 11.466 62.717 11.466 62.717
| alt obligationer 1.663.471 1.225.422 1.663.471 1.225.422
Fres Sparekasse har deponeret vaerdipapirer hos Nationalbanken i forbindelse
med sumclearing og fondsafvikling. Veerdiialt 0 125326 0 125326
NOTE 16: AKTIER M.V.
FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pa OMX 0 34695 0 34.695
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pa andre barser 363 16.736 363 16.736
Unoterede aktier optaget til dagsvaerdi 218.677 197.469 218.677 197.469
@vrige aktier 0 1.008 0 1.008
| alt aktier m.v. 219.040 249.908 219.040 249.908
NOTE 17: KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Andel af Andel af
Hjemsted Aktivitet Ejerandel Egenkapital Resultat
1% i1.000kr. 11.000kr.
Ejendomsselskabet Fras A/S Vejen Ejendomsudlejning 100 3.863 1.543
Selskabet har ingen ansatte.
Selskabets omszetning for 2021 pa 3,8 mio. kroner bestar
af lejeindtaegter.
Redding Ejendomsselskab ApS Vejen Ejendomsudlejning 100 802 -38
Selskabet har ingen ansatte.
Selskabet har ingen omsatning for 2021.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 4.665 1.505
1 1.000 KRONER 2021 2020
Mellemvaerende med tilknyttede virksomheder:
Lan 38.967 41.485
Indl@n 1331 739
Renteindtaegter 1.846 1.973
Administrative ydelser 79 109
Huslejeudgifter 3.790 3722
Huslejeindtzegter 50 50
lkke balancefarte poster
Uudnyttet del af lanetilsagn 10.533 9.015

Sparekassen har ydet kreditfaciliteter til tilknyttede virksomheder i 2021. Der er indgaet huslejekontrakter med en af de tilknyttede virksomheder pa
markedsvilkar. Opsigelse fra lejer kan ske med 3 maneders varsel for en enkelt kontrakt og 3 ars varsel for de resterende.

Sparekassen har pr. 15.10.2021 overtaget denresterende anpartskapital i Redding Ejendomsselskab ApS, sa der nu er 100% ejerskab af selskabet.
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NOTE 18: AKTIVER TILKNYTTET PULJEORDNINGER

FROS SPAREKASSE KONCERN
[1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Investeringsforeningsandele 1.559.676 1.294.693 1.559.676 1.294.693
I alt aktiver tilknyttet puljeordninger 1.559.676 1.294.693 1.559.676 1.294.693
NOTE 19: GRUNDE OG BYGNINGER

FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi primo 36.104 27.272 78927 69.311
Tilgang som folge af andring i regnskabspraksis 0 10.933 0 10.933
Tilgang i arets leb, herunder forbedringer 0 125 190 6.092
Afgangiarets leb 0 0 -260 0
Veerdiregulering leasede ejendomme 2976 0 2976 0
Afskrivning -3.267 -3.386 -4.083 -4.209
Vaerdiaendringer indregnet i anden totalindkomst 1197 835 1197 835
Veerdizendringer indregnet i resultatopgerelsen 319 325 1.234 -4.035
Omvurderet veerdi ultimo 37.329 36.104 80.181 78.927
Leasede ejendomme udger heraf 9.651 8.746 9.651 8.746

Domicilejendommenes dagsvaerdirevurderes arligt pa baggrund af beregnede kapitalvaerdier for de forventede fremtidige pengestremme. Der har

ikke vaeret involveret eksterne eksperter i malingen af domicilejendomme.

FROS SPAREKASSE KONCERN
[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Vaesentligste forudszetninger ved beregning af dagsveerdi for
domicilejendomme
Afkastkrav 6,5-975%  6,5-10,0% 6,0-975%  6,0-10,0%
Arlig leje pr. m2 03-14 04-12 03-14 04-1,2
Felsomhedsberegning
Veerdiaendring ved et foreget afkastkrav pa 0,5 pct. i 1.000 kr. -1.845 -1.818 -4.732 -4.705
Veesentligste forudszetninger ved beregning af dagsveerdi for leasede
domicilejendomme
Marginal [anerente 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%
Arlig leje pr. m? 09-10 06-1,0 09-10 06-1,0
Felsomhedsberegning
Veerdiaendring ved en foraget marginal lanerente pa 0,5 % -134 -152 -134 -152
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NOTE 19 FORTSAT
FROS SPAREKASSE KONCERN

[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Investeringsejendomme

Dagsveerdi primo 725 741 2.043 2538
Tilgang i arets leb, herunder forbedringer 3.281 0 1.963 0
Afgangiarets lob -1.625 0 -1.625 -64
Arets veerdiregulering til dagsveerdi -60 -16 -60 -431
Dagsvaerdi ultimo 2321 725 2321 2.043
Kreditforeningslan med pant i investeringsejendomme for i alt 0 0 0 0

Investeringsejendommene males efter farste indregning til dagsvaerdi. Der har ikke vaeret involveret eksterne eksperter i malingen af investerings-

ejendomme.

FROS SPAREKASSE KONCERN
[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Vaesentligste forudszetninger ved beregning af dagsveerdi
for investeringsejendomme
Afkastkrav 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
Arlig leje pr.m? 0,3 03 0.3 0.3
Felsomhedsberegning
Veaerdiaendring ved et foreget afkastkrav pa 0,5% -39 -39 =39 -39
NOTE 20: @VRIGE MATERIELLE AKTIVER

FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Kostprisen
Samlet kostpris primo 63.417 69.313 63.417 69.313
Tilgang i arets lab, herunder forbedringer 1321 6.506 1321 6.506
Afgangiarets leb -6.996 -12.402 -6.996 -12.402
Den samlede kostpris ultimo 57.742 63.417 57.742 63.417
Af-og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger primo -46.910 -53.517 -46.910 -53.517
Arets afskrivninger -5.454 -5.589 -5.454 -5.589
Arets af- og nedskrivninger pa afgang 6.982 12196 6.982 12196
De samlede af- og nedskrivninger ultimo -45.382 -46.910 -45.382 -46.910
Bogfert vaerdi ultimo 12.360 16.507 12.360 16.507
NOTE 21: UDSKUDTE SKATTEAKTIVER

FROS SPAREKASSE KONCERN
[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Udskudt skat primo 7671 8.073 7.671 8.073
AEndring i udskudt skat -285 -402 -285 -402
Udskudt skat ultimo 7.386 7.671 7.386 7.671
Der kan forklares sdledes:
Materielle anlegsaktiver 1.205 1.556 1.205 1.556
Udlan 6.181 6.115 6.181 6.115

| alt udskudte skatteaktiver 7.386 7.671 7.386 7.671




| FR@S SPAREKASSE ARSRAPPORT 2021 |

NOTE 22: AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE

FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Aktiver i midlertidig besiddelse 0 0 0 0
| alt aktiver i midlertidig besiddelse 0 0 0 0
Tab/gevinst i forbindelse med salg 0 0 0] 0

Aktiver i midlertidig besiddelse bestod i ar 2020 af 16 byggegrunde, der var overtaget i forbindelse med nedlidende eksponeringer. Sparekassen ar-
bejder aktivt med salg af aktiverne.|ar 2020 blev der nedskrevet 3,98 mio. kroner pa aktiver i midlertidig besiddelse. | ar 2021 er der solgt 3 af de 16
byggegrunde. Salget er indregnet i resultatopgerelsesposten “Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v!' i posten “Vaerdiregulering af overtagne
aktiver"med en gevinst pa 0,5 mio. kroner.

NOTE 23: ANDRE AKTIVER

FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Forskellige debitorer 43.706 38.203 43.404 37.945
Positiv markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 2979 3.956 2979 3.956
Tilgodehavende renter og provision 4.236 3.666 4.226 3.656
@vrige aktiver 2387 9.159 2387 9.159
| alt andre aktiver 53.308 54.984 52.996 54.716
For lebetider pa afledte finansielle instrumenter - se note 34 og 35.
NOTE 24: GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

FROS SPAREKASSE KONCERN
[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Fordeling pé restlebetider:
Anfordring 2153 2741 2153 2741
| alt gzeld til kreditinstitutter og centralbanker 2.153 2.741 2.153 2.741
NOTE 25: INDLAN 0G ANDEN G/ELD

FROS SPAREKASSE KONCERN
1 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Fordeling pé restlebetider
Pa anfordring 5.158.540 5.081.430 5.157.209 5.080.691
Til og med 3 maneder 62.200 67.063 62.200 67.063
Over 3 maneder og tilogmed et ar 15.275 2.873 15.275 2.873
Over et arogtilogmed5 ar 105.238 106.390 105.238 106.390
Over 5 ér 302.598 359.598 302.598 359.598
l alt indlan og anden geld 5.643.851 5.617.354 5.642.520 5.616.615
Fordeling pé& indlénstyper
Pa anfordring 5113416 5.029.695 5112.085 5.028.956
Tidsindskud 32.834 36.478 32834 36.478
Seerlige indlansformer 497.601 551.181 497.601 551181

l alt indlan og anden gald 5.643.851 5.617.354 5.642.520 5.616.615
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NOTE 26: INDLAN | PULJEORDNINGER

FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Pensionspuljer:
Indl&n, primo 1.294.702 1.160.660 1.294.702 1.160.660
Arets indbetalinger fra puljedeltagere 170.570 190.777 170.570 190.777
Arets udbetalinger til puljedeltagere -86.441 -121.446 -86.441 -121.446
Arets resultat 180.845 64.711 180.845 64.711
| alt pensionspuljer 1.559.676 1.294.702 1.559.676 1.294.702
Kursrequlering af:
{(vrige obligationer mv. 0 0 0] 0
Aktier mv. 0 0 0 0
Investeringsforeningsandele 190.681 72.500 190.681 72.500
| alt kursregulering 190.681 72.500 190.681 72.500
Gebyrer og provisionsudgifter -9.836 -7.789 -9.836 -7.789
Resultat af puljer 180.845 64.711 180.845 64.711
NOTE 27: UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS

FROS SPAREKASSE KONCERN
[1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Senior non-preferred obligationer (SNP) i DKK 49.681 0 49.681 0
Heraf kan medtages i NEP kapitalgrundlaget 49.681 0 49.681 0
Arets renteudgift 743 0 743 0
Arets amortiseret omkostninger 56 0 56 0

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris bestér af senior non-preferred obligationer (SNP) udstedt den 26-05-2021. SNP-obligationerne
forfalder til fuld indfrielse den 26. maj 2026 med mulighed for fertidsindfrielse fraden 25.maj2025. Renten er variabel med en halvarlig kuponrente
svarende til Cibor6-satsen med tillaeg af et kreditspaend.

NOTE 28: ANDRE PASSIVER

FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Forskellige kreditorer 128057 129.836 128.296 130.070
Negativ markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 2710 3.545 2710 3.545
Leasingforpligtelser (IFRS16) 9.651 8914 9.651 8914
Skyldige renter og provision 6.043 5413 6.043 5413
(vrige passiver 46.442 50.178 46.442 50.178

| alt andre passiver 192.903 197.886 193.142 198.120
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NOTE 29: EFTERSTILLET KAPTALINDSKUD OG HYBRID KERNEKAPITAL

Efterstillede kapitalindskud er ansvarlig lanekapital og hybrid kapital, som i tilfaelde af likvidation eller konkurs er efterstillet almindelige kreditorer.

FROS SPAREKASSE KONCERN
[ 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Efterstillet kapitalindskud i DKK 99.572 99.372 99.572 99.372
Heraf kan medregnes i kapitalgrundlaget 99.572 99.372 99.572 99.372
Arets renteudgift 4.998 5.002 4.998 5.002
Arets amortiserede omkostninger 200 200 200 200

Efterstillet kapitalindskud bestar af optaget ansvarlig lanekapital. Lanet er optaget 22. februar 2019 og har en lebetid pa 10 ar med mulighed for
fortidsindfrielse efter 5 ar. Renten er fast de ferste 5 ar og udger en fast arlig kuponrente pa 5,00 % p.a., med arlig rentebetaling. Fra 22. februar 2024
vilrenten vaere variabel med en halvarlig kuponrente svarende til Cibor6-satsen med tillaeg af et kreditspaend, svarende til kuponrenten pa 5,00 %

fratrukket den danske 5-arige swaprente offentliggjort pa Nasdag Copenhagen A/S.

FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Hybrid kernekapital i DKK 73.827 73.654 73.827 73.654
Heraf kan medregnes i kapitalgrundlaget 69.625 69.450 69.625 69.450
Arets renteudgift 4.898 4902 4.898 4902
Arets amortiserede omkostninger 175 175 175 175

Hybrid kernekapital er optaget 22. februar 2019 og har en uendelig lebetid. Renten er fast de ferste 5 ar, og udger en fast arlig kuponrente pa 7,00 %
p.a., med arlig rentebetaling. Fra 22. februar 2024 vil renten vzere variabel med halvarlig kuponrente svarende til Cibor6-satsen med tilleeg af et kredit-
speend, svarende til kuponrenten pa 7,00 % fratrukket den danske 5-arige swaprente offentliggjort af Nasdaq Copenhagen A/S.

Den hybride kernekapital opfylder betingelserne i CRR-forordningen for kapitalinstrumenter og skal helt eller delvist nedskrives s&fremt den egentlige

kapitalprocent kommer under 5,125 %.

Den hybride kernekapital kan med Finanstilsynets godkendelse tilbagebetales 5 ar efter udstedelsen.
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NOTE 30: EVENTUALFORPLIGTELSER

FROS SPAREKASSE KONCERN
| 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Garantier
Finansgarantier 518.100 562.150 518.100 562.150
Tabsgarantier for realkreditudlan 715.617 695.068 715617 695.068
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 0 10.886 0 10.886
(vrige garantier 816.027 237184 816.027 237184
| alt garantier 2.049.744 1.505.288 2.049.744 1.505.288
Andre forpligtende aftaler
@vrige 779 466 779 466
| alt andre forpligtende aftaler 779 466 779 466
@vrige forpligtende aftaler omfatter uvaesentlige leasingaftaler der ikke er
balancefert.
Sparekassen har indgaet forpligtelser om lejemal af lejede lokaler.
Huslejeforpligtelsen indtil lovligt opsigelsesvarsel udleber udger: 2.950 5.235 2.950 5.235
lalt 2.950 5.235 2.950 5.235
Sparekassen har indgaet aftale med datacentralen SDC A/S om levering af
serviceydelser pa IT omradet. Udtraeden af denne aftale i aftalens opsigelses-
periode, svarer til den normale betaling til SDC A/S 160 méneder. 188.442 185.791 188.442 185.791
lalt 188.442 185.791 188.442 185.791

Sparekassen har indgdet administrationsaftale med Neerpension A/S om formidling af forsikringer. Aftalen kan opsiges med 1 &rs varsel til udgangen
af et kalenderar - dog tidligst med virkning fra 31. december 2025. Sparekassen er i perioden forpligtet til kun at formidle forsikringer via dette samar-
bejde.

Sparekassen er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Sparekassen hafter derfor ifolge selskabsskattelovens regler herom for indkomst-
skatter m.v. for de sambeskattede selskaber (Fres Sparekasse, Ejendomsselskabet Fras A/S og Redding Ejendomsselskab ApS).

Lantil Totalkredit og DLR Kredit formidlet af sparekassen er omfattet af en aftalt modregningsret i fremtidige lebende provisioner, som Totalkredit
hhv. DLR Kredit kan gere gaeldende i tilfaelde af tabskonstatering pa formidlede lan.

Det forventes ikke, at denne modregningsret vil fa vaesentlig indflydelse pa koncernens gkonomiske stilling.

| lighed med de avrige danske pengeinstitutter deltager sparekassen i Garantiformuen, hvilket indebzerer, at pengeinstitutterne haefter for eventuelle
tab, som Garantiformuen matte daekke ved konkurs eller afvikling af pengeinstitutter. For 2021 udger sparekassens bidrag til Garantiformuen
0,7 mio. kr.
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NOTE 31: NARTSTAENDE PARTER

Alle transaktioner med nzertstaende parter sker pd markedsvilkar.
Nzertstaende parter med bestemmende indflydelse over sparekassen

Sparekassen er en selvejende institution, og der er derfor ingen, som har bestemmende indflydelse over sparekassen.

Transaktioner med nzrtstaende parter i regnskabsaret

Lantil ledelsen vises saerskilt herunder.

Vedrerende ledelsesvederlag henvises til note 7.

Oplysninger vedrerende transaktioner med tilknyttede virksomheder henvises tilnote 17.

Lan til ledelse og tilhorende sikkerhedsstillelser

Starrelsen af [an, pant, kaution eller garantier samt tilherende sikkerhedsstillelser stiftet for nedennaevnte ledelsesmedlemmer.

FROS SPAREKASSE KONCERN
| 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Lan m.v.
Direktion 0 0 0 0
Bestyrelse 9.359 28319 9.359 28319
Rentesats pa udlan til direktion = - = -
Rentesatser pa udlan til bestyrelse 3%-16,75% 2,25%-16,75% 3%-16,75% 2,25%-16,75%

Lan til medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer ydes pa sparekassens generelle personalevilkar.
Direktion og bestyrelsen igvrigt ydes ikke personalevilkar.

Sikkerhedsstillelser

Direktion 0 0 0 0
Bestyrelse 3.243 4576 3.243 4576
NOTE 32: VALUTAEKSPONERING
FROS SPAREKASSE KONCERN

| 1.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto)

EUR 38.027 107.703 38.027 107.703
UsD 369 12151 369 12151
SEK 500 7.768 500 7.768
NOK 119 2.033 119 2.033
CHF 764 411 764 411
GBP 2212 804 2212 804
Dvrige 1.208 1.547 1.208 1.547
| alt valutaeksponering 43.199 132.417 43.199 132.417
Aktiver i fremmed valuta 65.462 150.664 65.462 150.664
Passiver i fremmed valuta 22.263 18.247 22.263 18.247
Valutakursindikator 1 (valutaposition) 43199 132417 43199 132417
Valutakursindikator 2 (valutarisiko) 91 411 91 411
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NOTE 33: KAPITALFORHOLD OG SOLVENS

FROS SPAREKASSE KONCERN
11.000 KRONER 2021 2020 2021 2020
Garantkapital 423661 389.261 423661 389.261
Opskrivningshenlaeggelser 2937 1.740 2937 1.740
Overfort resultat 423126 374.092 423126 374.092
Egentlig kernekapital for primare fradrag 849.724 765.093 849.724 765.093
Andre primzere fradrag:
Forsigtig veerdiansattelse -1.914 -1.539 -1.909 -1.537
Foreslaet garantrente -8.111 -7.506 -8.111 -7.506
Skat af foreslaet garantrente 1.784 1.652 1.784 1.652
Egentlig kernekapital efter primere fradrag og udlodninger 841.483 757.700 841.488 757.702
Fradrag for kapitalandele > 10% -100.387 -93.332 -100.387 -93.332
NPE fradrag (Minimum Loss Coverage, MLC) -101 0 -101 0
Egentlig kernekapital (CET1) 740.995 664.368 741.000 664.370
Hybrid kernekapital incl. periodiserede optagelsesomkostninger og ekskl.
periodiserede renter 69.625 69.450 69.625 69.450
Kernekapital efter fradrag (Tier 1) 810.620 733.818 810.625 733.820
Efterstillet kapital inkl. periodiserede optagelsesomkostninger 99.572 99.372 99.572 99.372
Kapitalgrundlag 910.192 833.190 910.197 833.192
Senior Non-Preferred obligationer inkl. periodiserede optagelsesomkostninger 49.681 0 49.681 0
NEP-Kapitalgrundlag 959.873 833.190 959.878 833.192
Risikoeksponering:
Kreditrisiko 2.752.889 2.644.153 2.760.537 2.652.878
Markedsrisiko 237941 605.006 237941 605.006
Operationel risiko 549522 525.739 545.430 522214
Samlet risikoeksponering 3.540.352 3.774.898 3.543.908 3.780.098
NEP-kapitalprocent 27,1% - 27,1% -
Kapitalprocent 25,7% 221% 25,7% 22,0%
Kernekapitalprocent 22,9% 19,4% 22,9% 19,4%
Egentlig kernekapitalprocent 20,9% 17,6% 20,9% 17,6%
Minimumskapitalkrav jf. § 124, stk. 1 283.228 301.992 283513 302.408
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NOTE 34: AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter anvendes primaert til afdaekning af sparekassens risici. Valuta og rentekontrakter anvendes til
afdaekning af sparekassens valuta- og renterisici. Keb og salg af finansielle instrumenter med kunderne sker kun pa afdaekket
basis. Afdaekningerne kan ikke matches 100 %, hvorfor sparekassen har en egenrisiko, der dog er szerdeles beskeden.

FROS SPAREKASSE 0G KONCERN 2021*

Nominel Netto Positiv Negativ
| 1.000 KRONER veerdi markedsvaerdi markedsvaerdi markedsvaerdi
Valutakontrakter, termin keb
Til og med 3 maneder 24517 2.005 2.005
Gennemsnitlig markedsvaerdi 2.255 2.255
Valutakontrakter, termin salg
Til og med 3 maneder 24517 -1.987 0 1.987
Gennemsnitlig markedsvaerdi -2.204 0 2.204
Aktiekontrakter, salg (DAX)

Til og med 3 maneder 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi -33 46 79
Rentekontrakter, salg (Bunds, Schatz,

Bobl, realkreditfutures)

Til og med 3 maneder 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi -98 5 103

FROS SPAREKASSE 0G KONCERN 2020*

Nominel Netto Positiv Negativ
[ 1.000 KRONER vaerdi markedsvaerdi markedsvaerdi markedsvaerdi
Valutakontrakter, termin keb
Til og med 3 maneder 22615 2.598 2.598
Over 3 maneder og tilogmed 1 ar 908 27 27
Gennemsnitlig markedsvaerdi 3.155 3.155
Valutakontrakter, termin salg
Til og med 3 maneder 22615 -2.598 0 2.598
Over 3 maneder og tilogmed 1 ar 908 -27 0 27
Gennemsnitlig markedsvaerdi -3.155 0 3.155
Aktiekontrakter, salg (DAX)
Til og med 3 maneder 12.782 -51 0 51
Gennemsnitlig markedsvaerdi 48 61 13
Rentekontrakter, salg (Bunds, Schatz,
Bobl, realkreditfutures)
Til og med 3 maneder 201.083 90 90 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi 25 130 105

*Noten er ens for Fres Sparekasse og koncern.
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NOTE 35: UAFVIKLEDE SPOT- 0G TERMINSFORRETNINGER

FROS SPAREKASSE 0G KONCERN 2021*

Netto Positiv Negativ
[ 1.000 KRONER markedsvaerdi markedsvaerdi markedsvaerdi
Udfviklede spot- og terminsforretninger
Spot keb, aktier 457 466 -9
Spot salg, aktier -463 2 -465
Spot kab, rentekontrakter 0 0 0
Spot salg, rentekontrakter 0 0 0
Terminkeb, til og med 3 mdr, rentekontrakter 234 285 -51
Termin salg, til og med 3 mdr, rentekontrakter 23 221 -198

FROS SPAREKASSE 0G KONCERN 2020*

Netto Positiv Negativ
| 1.000 KRONER markedsvaerdi markedsvaerdi markedsvaerdi
Uafviklede spot- og terminsforretninger
Spot kab, aktier -86 0 -86
Spot salg, aktier -35 85 -120
Spot kab, rentekontrakter 0 0 0
Spot salg, rentekontrakter 22 22 0
Termin keb, til og med 3 mdr,, rentekontrakter 1.125 1127 -2
Termin salg, til og med 3 mdr., rentekontrakter -654 7 -661

*Noten er ens for Fras Sparekasse og koncern.
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NOTE 36: FINANSIELLE RISICI OG POLITIKKER 0G MAL
FOR STYRINGEN AF FINANSIELLE RISICI

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af risi-
ci. Formalet med sparekassens politikker for risikostyring er
at minimere de tab, der kan opsta som felge af bl.a. uforudsi-
gelig udvikling pa de finansielle markeder.

Sparekassen har defineret falgende profil for de risici, som
sparekassen maksimalt ensker at patage sig:

*  Enenkelkundeeksponering ma ikke overstige 10 % af
sparekassens kapitalgrundlag.

*  Enenkelt branche ma ikke overstige 15 % af de samle-
de udlan og garantier. Landbrug og ejendomme ma dog
ikke overstige 10 %.

*  Sparekassens renterisiko ma ved enrenteaendring pa 1
%-point ikke overstige 5 % af sparekassens egentlige
kernekapital.

*  Sparekassens aktieandel m& max udgere 25 % af spa-
rekassens egentlige kernekapital.

*  Sparekassens valutarisiko ma ikke overstige 25 % af
sparekassens egentlige kernekapital.

Sparekassen udvikler lebende vaerktejer til identifikation
og styring af de risici, som til dagligt pavirker sparekassen.
Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og prin-
cipper for risiko- og kapitalstyring og modtager labende
rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte
risikorammer. Den daglige styring af kredit-, markeds- og
likviditetsrisici foretages af kreditafdelingen og formuecen-
teret. Afdaekningsstrategier bliver dagligt styret af for-
muecenteret, mens der foretages uafhangig kontrol heraf i
gkonomiafdelingen. Sparekassen anvender afledte finan-
sielle instrumenter pa specifikke omrader til afdaekning af
egenbeholdningen.

Kreditrisiko

De vaesentligste risici i sparekassen vedrerer i sagens natur
kreditrisiko. Sparekassens risikostyringspolitikker er derfor
tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med
kunder og kreditinstitutter til stadighed ligger indenfor de
af bestyrelsen vedtagne rammer og forventet sikkerhed.
Modparter til derivater er begraenset til at vaere kreditin-
stitutter, der har en hej kreditvaerdighed. Der er endvidere
vedtaget politikker, der begranser eksponeringer i forhold
til ethvert kreditinstitut, som sparekassen har forretninger
med.

Den samlede krediteksponering er sammensat af balance-
forte og ikke balancefarte poster. Eksponeringer omfatter
badde den almindelige pengeinstitutforretning og handelsak-
tiviteterne.

Kreditafdelingen folger labende alle udlan og garantier pa
de signifikante eksponeringer, som er eksponeringer over
16,6 mio. kroner - dog altid de 20 sterste, pa individuel
basis. @vrige udlan og garantier er omfattet af stikprave
kontroller, og nar objektive indikatorer viser, at der kan
opsta et konkret problem med en eksponering, bliver denne
ligeledes vurderet individuelt.

Sparekassens udlan er bevilget baseret pa rammerne i
kreditpolitikken og under hensyntagen til en raekke
standardvilkar.

Krediteksponeringer er opgjort som summen af ud(an til
amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer og finan-
sielle garantier. Eksponeringen er opgjort for nedskrivninger
og hensaettelser.

En del af sparekassens kunders gkonomi er pavirket
negativt af COVID-19. Sparekassen har som falge heraf
konstateret negativ pavirkning pa de individuelle nedskriv-
ninger i stadie 312021. Men da det vurderes, at COVID-19
og felgevirkningerne heraf stadig kan fa negative effekter
pa nedskrivningerne i 2022, har Sparekassen herudover
foretaget nedskrivninger baseret pa et ledelsesmaessigt
skan, som falge af COVID-19.

Sparekassen klassificerer kunderne i 7 grupper i overens-
stemmelse med denrisiko, der vurderes at vaere forbundet
med eksponeringen til den enkelte kunde. Klassificeringen
sker for privatkunder pa baggrund af kundens formue,
indkomst, radighedsbeleb, gaeldsfaktor og adfaerd. For er-
hvervskunder sker klassificeringen pa baggrund af virksom-
hedens indtjening, konsolidering, soliditet, likviditet samt
ovrige, relevante forhold.

Fordelingen pa bonitetskategorier kan illustreres saledes:

FROS SPAREKASSE KONCERN
1% 2021 2020 2021 2020
Bonitetsklasse 2a/3 50% 40% 50% 40%
herfra:
Erhverv 17% 15% 17% 15%
Privat 33% 25% 33% 25%
Bonitetsklasse 2b 41% 47% 41% 47%
herfra:
Erhverv 13% 15% 13% 15%
Privat 28% 32% 28% 32%
Bonitetsklasse 2c 4% 6% 4% 6%
herfra:
Erhverv 2% 3% 2% 3%
Privat 2% 3% 2% 3%
Bonitetsklasse 1 5% 7% 5% 7%
herfra:
Erhverv 3% 4% 3% 4%
Privat 2% 3% 2% 3%
lalt 100% 100% 100% 100%
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Krediteksponeringer - brancher FROS SPAREKASSE 2021

[ 1.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Offentlige myndigheder - - - -
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 145.530 55.562 70.713 271.805
Industri og rastofudvinding 110.418 18.406 6.413 135.237
Energiforsyning 23.229 62 531 23.822
Bygge- og anlaeg 337.849 56.821 3.134 397.804
Handel 483.262 94.199 34.366 611.827
Transport, hoteller og restauranter 99.882 27.744 12531 140.157
Information og kommunikation 6.479 896 814 8.189
Finansiering og forsikring 125849 14.646 1.448 141.943
Fast ejendom 283.255 17.262 11.728 312.245

@vrige erhverv 147.500 44648 16.701 208.849
| alt erhverv 1.763.253 330.246 158.379 2.251.878
Private 3.600.176 461.349 126.330 4.187.855
lalt 5.363.429 791.595 284.709 6.439.733
Krediteksponeringer - bonitetsklasser FROS SPAREKASSE 2021

1 1.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Bonitetsklasse 2a/3 2922254 317.248 - 3.239502
Bonitetsklasse 2b 2.278.301 330.830 - 2609131
Bonitetsklasse 2c 162.874 101.887 - 264.761
Bonitetsklasse 1 - 41.630 284.709 326.339
lalt 5.363.429 791.595 284.709 6.439.733
Krediteksponeringer - brancher FROS SPAREKASSE 2020

[ 1.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total

Offentlige myndigheder - - - -

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 139.743 40.189 74483 254415

Industri og rastofudvinding 119.871 25.062 17673 162.606

Energiforsyning 23.886 0 603 24.489

Bygge- og anlaeg 312173 26.168 26.814 365.155

Handel 518.123 93.581 24301 636.005

Transport, hoteller og restauranter 89.805 8.539 25121 123.465

Information og kommunikation 13.683 1123 1.147 15.953

Finansiering og forsikring 85.896 8.283 2438 96.617

Fast ejendom 201.203 28.459 15395 245,057

@vrige erhverv 179.408 35.623 14100 229131

| alt erhverv 1.683.791 267.027 202.075 2.152.893

Private 3.231.416 250.377 188.011 3.669.804

lalt 4.915.207 517.404 390.086 5.822.697

Krediteksponeringer - bonitetsklasser FROS SPAREKASSE 2020

1 1.000 KRONER Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Bonitetsklasse 2a/3 2.185.352 148914 - 2334266
Bonitetsklasse 2b 2.458.988 275.658 - 2734646
Bonitetsklasse 2c 270.867 92832 - 363.699
Bonitetsklasse 1 - - 390.086 390.086
lalt 4.915.207 517.404 390.086 5.822.697
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For evrige finansielle instrumenter, herunder tilgodehav-
ender hos andre kreditinstitutter, henvises til note 9 og
12.Der henvises ligeledes til note 14 for gruppering pa
sektorer og brancher.

Krediteksponeringer for handelsaktiviteter kan dog op-
gores saledes:

FROS SPAREKASSE

11.000KR. 2021 2020
Obligationer 1.663.471 1.225.422
Aktier 219.040 56.124
Derivater (med positiv

markedsveerdi) 2979 3.956
lalt 1.885.490 1.285.502

KONCERN

| 1.000KR. 2021 2020
Obligationer 1663471 1.225.422
Aktier 219.040 56.124
Derivater (med positiv

markedsveerdi) 2979 3.956
lalt 1.885.490 1.285.502

Markedsrisiko

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatte limits for
en lang reekke af risikomal. Overvéagning af markedsrisici
sker pa daglig basis. Opgerelse og rapportering udarbejdes
af formuecenteret. Direktionen modtager ugentlig rappor-
tering om risici. Bestyrelsen modtager rapportering om
udviklingen af markedsrisici pa manedsbasis.

Renterisiko

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstil-
synets vejledning. Sparekassen foretager lebende bereg-
ning af renterisikoen. Den samlede renterisiko udgjorde i
gennemsnit 16,3 mio. kroner { 2021 mod 28,7 mio. kroner i
2020.

Forskellen mellem arene skyldes omlaegning af obligations-
beholdningeni1.halvar 2021 med henblik pa at nedbringe

renterisikoen. Desuden er en eget andel af overskudslikvidi-
teten placeret i korte konverterbare realkreditobligationer.

Aktierisiko

Det er sparekassens politik at sprede sine aktieinveste-
ringer ud pa flere selskaber og brancher for dermed at sikre
mindre felsomhed overfor enkeltaktier.

Strategisk set benytter sparekassen afledte finansielle
instrumenter i afdaeknings- og positionstagningsejemed.

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der indbygget
et maksimum for denrisiko, sparekassen ma patage sig.

Ved udgangen af 2021 udgjorde sparekassens aktiebe-
holdning (ekskl. anlaegsbeholdning) i alt 3,0 mio. kroner mod
56,1 mio. kroner i 2020.

Valutarisiko

Det er sparekassens politik, at den samlede valutarisiko ikke
ma overstige 25 % af sparekassens egentlige kernekapital.

Sparekassens samlede valutaposition ultimo 2021 udger
43,2 mio. kroner, svarende til 5,3 % af den egentlige
kernekapital. Valutapositionen ekskl. EUR udger 0,6 % af
den egentlige kernekapital.

Sparekassen har vedtaget retningslinjer for, hvilke valutaer
det er tilladt at have eksponering i. Der henvises til note 32
for yderligere oplysninger om valutarisici.

Likviditetsrisiko

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at
opretholde tilstraekkelige likvider, ultra likvide veerdipapir-
er samt evnen til at lukke markedspositioner. Det likvide
beredskab fastlaegges ud fra en malsaetning om at sikre et
tilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab. Sparekassen til-
straeber at have en overdaekning pa minimum 150 %-point i
forhold til kravene i CRR forordningen artikel 411-428.

Sparekassen har ikke sterre professionelle akterer, der
hurtigt kan traekke indlansmidler ud, ligesom de 10 sterste
aftaleindlan udger under 1 % af sparekassens indlan.
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Operationel risiko

Sparekassen har med henblik pa at mindske tab som felge af
operationelle risici udarbejdet flere politikker. En central del
heraf er sikkerhedspolitikken, der stiller en raekke krav til IT
og personale, ligesom den stiller en raekke krav til handte-
ring af felsomme oplysninger.

Herudover er der udarbejdet nedplaner for IT, som skal be-
graense tab i tilfeelde af manglende IT-faciliteter eller anden
lignende krisesituation. Sparekassen ansker et staerkt kon-
trolmilje og har derfor ogsa udarbejdet en raekke standarder
for, hvorledes kontrol skal forega.

Sparekassen er qua sin sterrelse afhaengig af visse nagle-
medarbejdere. For at mindske afhangigheden er der udar-
bejdet skriftlige arbejdsgange. Herudover seger sparekas-
sen i videst muligt omfang at uddanne medarbejdere pa
omrader, hvor det vurderes, at den sterste afhaengighed er
til stede. Sparekassen har etableret savel en compliance-
som en risikofunktion, der sammen skal medvirke til at sikre,
at sparekassen til enhver tid lever op til eksterne sdvel som
interne krav. Det er sparekassens politik, at de operationelle
risici til stadighed begranses under hensyntagen til de
omkostninger, der er forbundet hermed.

NOTE 37: ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om fi-
nansiel virksomhed, herunder bekendtgarelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl. (Regnskabsbekendtgarelsen).

Arsrapporten praesenteres i danske kroner og afrundet til
naermeste 1.000 kroner.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar.

Vasentlig anvendt regnskabspraksis
Klassifikation og maling af finansielle instrumenter

Klassifikation og maling af finansielle aktiver foretages pa
baggrund af de kontraktmaessige betalingsstremme fra de
finansielle aktiver og sparekassens forretningsmodel for de
finansielle aktiver.

Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kontraktmaes-
sige betalinger udelukkende bestar af rente og afdrag pa de
udestdende belab, skal klassificeres og efter forste indreg-
ning males i henhold til en af falgende forretningsmodeller:

* Finansielle aktiver, som besiddes indenfor rammerne
af enforretningsmaessig malsaetning om at inkassere
aktivernes kontraktmaessige betalingsstramme, der
udelukkende bestar af betalinger pd bestemte tids-
punkter af afdrag og renter pa det udestdende belab.
Finansielle aktiver, som indgar i denne kategori, males
efter forste indregning til amortiseret kostpris.

* Finansielle aktiver, som besiddes indenfor rammerne
af en forretningsmaessig malsaetning, der kan opfyldes
badde ved at inkassere aktivernes kontraktmaessige
betalingsstremme, som udelukkende bestar af beta-
linger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa
det udestdende belab, og ved at szlge de finansielle
aktiver. Finansielle aktiver, som indgar i denne kategori,
males efter forste indregning til dagsvaerdi gennem
anden totalindkomst.

¢ Finansielle aktiver, som ikke henhgrer under en af

ovennavnte forretningsmodeller, males efter farste
indregning til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen.
Herunder indgar finansielle aktiver, der indgér i en han-
delsbeholdning, finansielle aktiver, der besiddes med
det formal at realisere pengestremme ved salg af akti-
verne og en forretningsmodel, hvor finansielle aktiver
styres, og resultatet vurderes pa basis af dagsvaerdier.

Finansielle aktiver, hvor de kontraktmaessige betalinger ikke
udelukkende bestar af rente og afdrag pa de udestaende
beleb, males til dagsveerdigennemresultatopgerelsen. |
denne kategoriindgar kapitalandele, afledte finansielle
instrumenter og fordringer med szerlige indfrielsesvilkar,
herunder konverteringsret, eller hvor afkastet er baseret pa
andet end en almindelig anerkendt rente.

Omklassificeringen mellem de ovenstdende malingskatego-
rier foretages pa baggrund af en vurdering af, om der er sket
andringer i den forretningsmaessige malsaetning med de
enkelte finansielle aktiver.
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Sparekassens udlan og tilgodehavender males til amortise-
ret kostpris. @vrige finansielle aktiver males til dagsvaerdi
gennem resultatopgerelsen som folge af, at de indgar i en
handelsbeholdning, eller fordi betalingsstremmene ikke
udelukkende bestar af betalinger pa bestemte tidspunkter
af afdrag og renter pa de udestaende belab.

Finansielle forpligtelser males enten til amortiseret kostpris
eller dagsvaerdi gennemresultatopgerelsen efter farste
indregning. Felgende finansielle forpligtelser skal indregnes
til dagsvaerdi gennemresultatopgerelsen:

» Forpligtelser, der indgar i handelsbeholdning

* Forpligtelser med et eller flere indbyggede afledte
finansielle instrumenter, som ikke lader sig adskille fra
hovedkontrakten, eller hvor en separat maling af hen-
holdsvis hovedkontrakten og det indbyggede finansielle
instrument ikke er mulig.

@vrige finansielle forpligtelser males efter ferste indreg-
ning til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetalingen er sket
direkte til (antager.

Udlan males ved ferste indregning til dagsvaerdi med tilleeg
af de transaktionsomkostninger, som er direkte forbundet
med erhvervelsen af udlanet samt fradrag for modtagne
gebyrer og provisioner, der indgar som en integreret del af
den effektive rente. Efterfolgende males udlan og andre
tilgodehavender til amortiseret kostpris fratrukket det
forventede kredittab.

Reguleringer tilimedegdelse af tab som felge af kreditrisi-
ko indregnes iresultatopgerelsen under regnskabsposten
nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender m.v.

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender og
hensattelser pa garantier og lanetilsagn

Nedskrivninger og hensattelser foretages nar der er
indtruffet objektive indikationer pa kreditforringelse. Ned-
skrivninger og hensaettelser er baseret pa det forventede
kredittab i forhold til kreditrisikoen. Kreditrisikoen udger
sandsynligheden for, at lantager misligholder sine betalings-
forpligtelser. Denne &ndring medferer, at der allerede pa
tidspunktet for ferste indregning foretages en nedskrivning
for forventet tab. | den nedenstaende beskrivelse omtales
badde nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og hen-
saettelser pa garantier og kredittilsagn under faellesbeteg-
nelsen, nedskrivninger.

Opgorelsen af det forventede kredittab afhaenger af, om
der er indtruffet en vaesentlig stigning i kreditrisikoen siden
forste indregning. Opgaerelsen af nedskrivninger felger en
model med tre stadier:

*  Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er sket en
betydelig stigning i kreditrisiko. | dette stadie beregnes
nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab
i 12 maneder.

*  Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en bety-
delig stigning i kreditrisikoen. | dette stadie beregnes
nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab
i aktivets levetid.

*  Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. | dette sta-
die beregnes nedskrivningerne baseret pa en individuel
vurdering af kredittabet i aktivets levetid.

Der har iregnskabsperioden ikke vaeret eendringer i vae-
sentlige antagelser og vurderingsmetoder, som blev lagt til
grund for opgerelsen i forbindelse med overgangen til de
nye nedskrivningsregler 1. januar 2018.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender feres pa en kor-
rektivkonto, som modregnes under udlan, og hensattelser
pa garantier og uudnyttede kredittilsagn indregnes som en
forpligtelse. | resultatopgerelsen indregnes nedskrivninger
og hensaettelser under posten nedskrivninger pa udlan.

Stadieinddeling

Stadieinddelingen er baseret pa sparekassens rating-mo-
deller iform af PD-modeller udviklet af SDC. Felgende
principper ligger til grund for inddelingen i stadie 2 og 3.

Betydelig stigning i kreditrisiko (stadie 2)

Udl&n og andre tilgodehavender er inddelt efter om sand-
synlighed for misligholdelse (PD), inden for 12 maneder ved
forste indregning er entenunder 1 % eller 1 % og derover.
Ved vurdering af udviklingen i kreditrisiko antages det, at
der er indtruffet en betydelig stigning i kreditrisikoen i for-
hold til tidspunktet for ferstegangsindregning nar:

«  Under 1 %: Sandsynligheden for misligholdelse (PD)
restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, og
12-maneders PD stiger med 0,5 %-point eller mere.

* 1% ogderover: Sandsynligheden for misligholdelse
(PD) irestlzbetiden fordobles eller mere end fordables,
eller 12-maneders PD stiger med 2 %-point eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at vaere steget betyde-
ligt, hvis [antager har vaeret irestance i mere end 30 dage,
uden at szerlige forhold ger, at man kan se bort herfra.

Etudldn med en 12 maneders PD under 0,2 % pa balan-
cetidspunktet betragtes som vaerende forbundet med lav
kreditrisiko, safremt aktuelle eller forventede forhold ikke
indikerer andet. Udlan med lav kreditrisiko fastholdes i
stadie 1. Foruden udlén med en PD under 0,2 % er det spare-
kassens vurdering, at tilgodehavender hos danske kreditin-
stitutter og centralbanker har en lav kreditrisiko.

Kreditforringede aktiver (stadie 3)

Udlén og andre tilgodehavender, der males til amortiseret
kostpris, samt garantier og kredittilsagn kan vaere kredit-
forringet, hvis en eller flere af felgende begivenheder er
indtruffet:

* Lantagereribetydelige skonomiske vanskeligheder

* Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af mang-
lende overholdelse af betalingspligt for afdrag og
renter eller
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*  Narsparekassen eller andre langivere yder lantager
lempelser i vilkar, som ikke ville vaere overvejet, hvis
ikke l&ntager var i ekonomiske vanskeligheder

* Detersandsynligt, at [antager vil ga konkurs eller blive
omfattet af anden ekonomisk rekonstruktion

» Bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv pa
grund af ekonomiske vanskeligheder

* Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv tilen
betragteligunderkurs, som afspejler indtrufne kredit-
tab.

Herudover vurderes udlanet senest at vaere kreditforringet,
hvis [antager har vaeret irestance i mere end 90 dage.

Signifikante udlan vurderes individuelt for indikation pa kre-
ditforringelse ved hver regnskabsafslutning. Sparekassen
gennemgar alle udlan over 7,5 mio. kroner individuelt.

COVID-19 (stadie 1, 2 0g 3)

Lantagere, somiforbindelse med COVID-19, har taget imod
sparekassens tilbud om henstand eller nadlan, er blevet
behandlet efter overstdende regler. Vihar i forbindelse med
vurderingen af, om der er ydet lempelse i vilkarene, taget
stilling til, hvorvidt [antageren har en hej kreditkvalitet.
Safremt kunden har en hej kreditkvalitet inden COVID-19, er
henstand eller nadlan ikke nedvendigvis en lempelse i vilkar.
Dette beror pa en individuel vurdering af [dneansagningen.

Definition af misligholdelse

Fastlaeggelse af, hvornar en lantager har misligholdt sine
forpligtelser, er afgarende for opgerelsen af det forventede
kredittab. Sparekassen anser en lantager for at have mislig-
holdt sine forpligtelser safremt:

* lantager er mere end 90 dage irestance pa vaesentlige
dele af sine forpligtelser, eller

e deterusandsynligt, at ldntager kan tilbagebetale sine
forpligtelser.

Vurderingen af, om en [antager er i restance, geelder bade
overtraek over de fastsatte rammer og manglende betaling
af enten afdrageller renter.

Vurderingen af, hvorvidt det er usandsynligt, at en lantager
kan tilbagebetale sine forpligtelser, tager udgangspunkt i
bade kvalitative og kvantitative indikatorer. En kvalitativ
indikator for erhvervslan kan for eksempel vaere, om der

er brud pa indgdede aftaler. Kvantitative indikatorer kunne
for eksempel vaere en vurdering af, hvorvidt en lantager kan
opfylde sine forpligtelser pd andre lan, eller er irestance pa
andre [an.

Forbedring aof kreditrisikoen

Forbedring af kreditrisikoen forudsaetter, at Sparekassen
kan vurdere, at lantager er ude af ekonomiske vanskelig-
heder, og at [antager fremover kan honorere sine forpligtel-
ser som aftalt.

Det kraever typisk, at folgende begivenheder er indtruffet:

* Radighedsbeleb/virksomhedsresultat og konsolidering
er forbedret til et tilfredsstillende niveau.

»  Formue/egenkapital er positiv og gaeldsfaktor/soliditet
opfylder minimumskravene.

e Likviditeten er tilstraekkelig til at honorere de fremtidi-
ge betalingsforpligtelser.

*  Derikke langere forekommer kontraktbrud, overtraek
eller kreditlempelser.

Nedskrivninger i stadie 1 og 2:

Opgorelsen af det forventede kredittab i stadie 1 og 2
foretages baseret pa en nedskrivningsmodel. Nedskriv-
ningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for
misligholdelse (PD), forventet krediteksponering ved mis-
ligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse
(LGD). Modellen inkorporerer historiske observationer for
de enkelte inputs og ligeledes fremadskuende information,
herunder makrogkonomiske forhold.

Fastleeggelse af input til nedskrivningsmodellen

Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynlig-
heden for misligholdelse (PD), forventet krediteksponering
ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved mislig-
holdelse (LGD). Input til nedskrivningsmodellen er baseret
pa historisk information, som er udviklet af sparekassens
datacentral SDC ved brug af statistiske modeller.

Fastlaeggelsen af sandsynligheden for misligholdelse (PD)
tager udgangspunkt i observerede misligholdelser igennem
en periode, som daekker over en ekonomisk cyklus, og heref-
ter konverteres de observerede misligholdelser til en esti-
meret sandsynlighed, der gzelder for et bestemt tidspunkt
(12 maneders PD). Livstid PD opgeres med udgangspunkt i
12 maneders PD pa baggrund af matematiske modeller og
fremskrivninger af 12 maneders PD. Dette er baseret pa
forventninger til fremtiden og lanenes udvikling.

Fastlaeggelsen af krediteksponering ved misligholdelse
(EAD) tager udgangspunkt i den forventede andring til eks-
poneringen efter balancedagen, inklusiv tilbagebetaling af
renter og afdrag samt yderligere traek pd kredittilsagn. Da-
tacentralen SDC's fastlaeggelse af EAD tager udgangspunkt
i historisk information om forventede andringer i ekspone-
ring over lanenes levetid inden for det enkelte [&ns rammer.
Der tages derved hejde for afdragsprofil, fertidsindfrielser
og andringer i brugen af kreditter.

Forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) er estimeret
pa baggrund af forskellen mellem de kontraktuelle penge-
stremme og de pengestremme, som sparekassen forventer
at modtage efter misligholdelse inklusiv pengestremme

ved realisering af sikkerheder. Fastlaaggelse af LGD tager
udgangspunkt i de forventede sikkerhedsvaerdier fratrukket
omkostninger ved salg samt pengestremme, som en lanta-
ger kan betale i ovrigt ud over sikkerheder.

Der tages ligeledes hejde for eventuel reduktion i pris,
safremt sikkerheden skal realiseres inden for en kortere
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periode. De fremtidige pengestremme tilbagediskonteres
til nutidsvaerdi. Nutidsvaerdien beregnes for fastforrentede
udlan og tilgodehavender baseret pa den oprindeligt fast-
satte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og
tilgodehavender anvendes den aktuelle effektive rentesats
pa udlanet eller tilgodehavendet, dog sdledes at renten er pa
markedsvilkar.

Fremadskuende makroskonomiske scenarier

Fremadskuende information indgar i beregningen af forven-
tet tab i form af makroekonomiske prognoser og fremskriv-
ninger. Fros Sparekasse bruger en model herfor, der udvikles
og vedligeholdes af Lokale Pengeinstitutter (LOPI).

Modellen er opbygget omkring fastlaeggelsen af historiske
sammenhange mellem nedskrivninger inden for en raekke
sektorer og brancher og en raekke forklarende makrooko-
nomiske variabler. Disse sammenhange tilferes herefter
estimater for de makrogkonomiske variabler, baseret pa
prognoser fra konsistente kilder som Det @konomiske Rad,
Nationalbanken m.fl, hvor prognoserne i almindelighed
raekker to ar frem i tid og omfatter variabler som stigning i
offentligt forbrug, stigning i BNP, rente m.v.

Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to ar
fremitid inden for de enkelte sektorer og brancher, mens
der for lebetider udover 2 ar foretages en lineaer interpola-
tion mellem nedskrivningsprocenten for ar 2 og nedskriv-
ningsprocenten i ar 10, hvor der i modelmaessig henseende
antages at indtraeffe en 'langtidsligevaegt’ opgjort som et
strukturelt niveau fra prognoserne. Lebetider udover 10 ar
tildeles i modelmaessig henseende samme nedskrivnings-
procent som langtidsligevaegten i &r 10. Endelig transforme-
res de beregnede nedskrivningsprocenter til justeringsfak-
torer, der korrigerer datacentralens estimater i de enkelte
sektorer og brancher. Sparekassen foretager tilpasninger til
disse, baseret pa egne forventninger til fremtiden, og med
udgangspunkt i lanesammensaetningen.

Nedskrivninger i stadie 3:

Nedskrivning pa kreditforringede udlan opgeres som det
forventede tab pd baggrund af en raekke mulige udfald
(scenarier) for [antagers ekonomiske situation og sparekas-
sens kredithandtering. Det forventede tab beregnes ved at
sammenveje det opgjorte tab forbundet med hvert scenarie
baseret pa sandsynligheden for, at scenariet indtraeffer.
For hvert scenarie opgeres nedskrivningen baseret pa
forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi for ned-
skrivningen og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige
betalinger pa udlanet.

Til beregningen af nutidsvaerdien anvendes for fastforren-
tede udlan og tilgodehavender den oprindeligt fastsatte
effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og
tilgodehavender anvendes den aktuelle effektive rentesats
pa udlanet eller tilgodehavendet, dog sdledes at renten er pa
markedsvilkar.

Ledelsesmeessige tilleg

Sparekassen foretager pa hver balancedag en vurdering af,
om der er behov for korrektioner til de forventede kredittab,
som er beregnet pa basis af de anvendte modeller i stadie 1,
20g3.

Afskrivninger

Finansielle aktiver, der méles til amortiseret kostpris,
afskrives helt eller delvist, safremt der ikke lzengere er en
rimelig forventning om dakning af det udestaende belgb.
Ved afskrivning opherer aktivet med at vaere indregnet i
balancen helt eller delvist.

Fastsaettelsen af, hvornar der ikke er en rimelig forventning
om daekning af de udestdende belab, baserer sig typisk

pa konkrete forhold hos den enkelte [antager. Dette kunne
feks. vaere likviditet, aktiveammensaetning, egenkapital og
fremtidig indtjening.

Inden der foretages afskrivning, har en lantager vaeret igen-
nem en geeldsinddrivelsesproces, hvor der forseges indgaet
en frivillig aftale, hvor sparekassen bliver delvist indfriet.

Efter eventuelt ophar af indregning af udlan fortsaetter
galdsinddrivelsesprocessen. For erhvervskunder fort-
saetter processen, indtil [antager enten begaeres konkurs,
rekonstruktion eller der bliver aftalt en frivillig akkord. For
privatkunder forseges det at indgd en frivillig aftale, der
enten indeholder lempelige vilkar eller eftergivelse af gzeld.
| enkelte tilfzelde sendes sager til inddrivelse via et inkasso
selskab, som star for inddrivelse af galden.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsvaerdi, der
som udgangspunkt er baseret pa noterede markedspriser.

| det omfang, der er tale om ikke noterede instrumenter,
opgeres dagsvaerdien efter anerkendte principper, der
bygger pad markedsbaserede parametre. Afledte finansielle
instrumenter indregnes under andre aktiver, henholdsvis
andre passiver.

Aendringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumen-
ter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indreg-
net forpligtelse, indregnes iresultatopgerelsen sammen
med aendringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse. @vrige eendringer indregnes i resultat-
opgerelsen som finansielle poster.

Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer der indgar i en handelsbeholdning eller besid-
des med det formal at realisere pengestremme ved salg af
aktiverne, eller styres og vurderes pa basis af dagsvaerdi,
males til dagsveerdi. Dagsvaerdien opgeres efter lukkekur-
sen for det pagaeldende marked pa balancedagen. Udtrukne
obligationer males til nutidsvaerdien.
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Hvis markedet for en eller flere obligationer er illikvidt, eller
hvis der ikke findes en offentligt anerkendt pris, fastsaetter
sparekassen dagsvaerdien ved brug af anerkendte veerdian-
saettelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af
tilsvarende nylige transaktioner mellem uafhangige parter
eller henvisning til andre tilsvarende instrumenter.

Aktier

Aktier males til dagsvaerdi. Dagsveerdien for aktier, der
handles pa aktive markeder, opgares efter lukkekursen pa
balancedagen.

Dagsvaerdien for unoterede sektoraktier tager udgangs-
punkt i tilgaengelige oplysninger om handler og lignende,
alternativt kapitalvaerdiberegninger eller indre vaerdi.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tid-
ligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil tilflyde sparekassen, og aktivets vaerdikan males
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr sparekassen som
folge af en tidligere begivenhed har enretlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil fraga sparekassen, og forpligtelsens vaerdikan
males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til
dagsvaerdi. Dog males materielle aktiver pa tidspunktet for
forste indregning til kostpris. Maling efter forste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici
og tab, der fremkommer inden drsregnskabet aflaegges, og
som be- og afkraefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de
indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab, der
vedrerer regnskabsaret. Dog indregnes vaerdistigninger pa
domicilejendomme direkte i totalindkomstopgerelsen.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa hand-
elsdagen, og indregningen opharer, nar retten til at modta-
ge/afgive pengestreamme fra det finansielle aktiv eller pas-
siverudlebet, eller hvis det er overdraget, og sparekasseni
alt vaesentlighed har overfaert alle risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten.

Koncernregnskab og konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber
for Fres Sparekasse og dets dattervirksomheder: Ejen-
domsselskabet Fras A/S og Redding Ejendomsselskab ApS.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlzaeg-
ning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsoli-
deringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter
og omkostninger, interne mellemvaerender og udbytter samt
fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoli-
derede virksomheder. De regnskaber, der anvendes til brug
for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med
modervirksomhedens regnskabspraksis.

Der foretages konsolidering af datterselskaberne, hvor der
udeves bestemmende indflydelse - uanset om denne bygger
pa juridiske eller andre forhold.

Kapitalandele i dattervirksomhederne udlignes med den
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes nettoak-
tiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indreg-
ning til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetaere
poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis
balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som
kursreguleringer.

Modregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og forpligtelser,
nar sparekassen har en juridisk ret til at modregne de ind-
regnede belab og samtidig har til hensigt at nettomodregne
eller realisere aktivet og indfri forpligtelsen samtidig.

Resultatopgerelsen
Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatop-
gorelseniden periode de vedrerer. Provisioner og gebyrer
(f.eks. etableringsgebyrer), der er en integreret del af den
effektive rente af et udlan, indregnes som en del af amor-
tiseret kostpris og dermed som en integreret del af det
finansielle instrument (udlan) under renteindtaegter.

Behandlinger af negative renteindtaegter og positive rente-
udgifter adskiller sig ikke fra behandlingen af renteindtaeg-
ter og renteudgifter. Negative renteindtagter og positive
renteudgifter er praesenteret pa hver sin saerskilte linje i
resultatopgerelsen.

Renteindtaegter pa udlan, der klassificeres som stadie 3,
beregnes pa baggrund af nettobelgbet efter nedskrivninger.
P3 evrige udlan beregnes renten baseret pa det kontrakt-
maessigt udestdende belgb.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbende ydelse, perio-
diseres over lgbetiden. @vrige gebyrer indregnes iresultat-
opgorelsen pa transaktionsdagen, hvor ydelsen er leveret
eller handlingen udfart.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit
indregnes efter modregningsmodellen. Efter modregnings-
modellen indregnes vederlag pa tidspunktet for lanets
etablering, og vederlag for lebende servicering af lantager
indregnes i takt med, at sparekassen forestar serviceringen
og dermed opnar ret til vederlaget. Totalkredit kan kun
modregne konstaterede tab irealkreditlanets ferste 8 ar

i de fremtidige lebende provisionsindtagter. Modregning
indregnes pa tidspunktet for den tabsgivende begivenhed.
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Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lan og gager samt sociale
omkostninger, pensioner m.v. til sparekassens personale.
Omkostninger til ydelser og goder til ansatte, herunder
jubileeumsgratialer og fratraedelsesgodtgerelser indregnes
i takt med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der
giver ret til de pagzeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger

Sparekassen har indgaet bidragsbaserede pensionsord-
ninger med hovedparten af medarbejderne. | de bidragsba-
serede ordninger indbetales faste bidrag til en uafhaengig
pensionskasse.

Sparekassen har ingen forpligtelse til at indbetale yderlige-
re bidrag, og der er ikke indgdet ydelsesbaserede ordninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder indtaegter af sekundaer
karakter i forhold til sparekassens aktiviteter.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekundzer karak-
ter i forhold til sparekassens aktiviteter, herunder bidrag til
sektorlesninger.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring af
udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst
eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte
pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende
aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt aconto
skat.

Ved beregning af &rets aktuelle skat anvendes de pa balan-
cedagen gldende skattesatser og-regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og
forpligtelser.

Fros Sparekasse er sambeskattet med Ejendomsselskabet
Fres A/S og Redding Ejendomsselskab ApS. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemaessige under-
skud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af frem-
forselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den veerdi aktivet forventes at kunne realise-
res til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige
positive skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver
balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive

frembragt tilstraekkelig skattepligtig indkomst til, at det
udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker males ved ferste indregning til dagsvaerdi og
males efterfalgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og gzeld hos kreditinstitutter og central-
banker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt
tidsindskud i centralbanker. Gaeld til kreditinstitutter og
centralbanker omfatter geeld til disse.

Tilgodehavende males til amortiseret kostpris. Gaeld males
til amortiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Entilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor sparekas-
sen kan udeve bestemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og ma-

les efter den indre vaerdis metode (equity-metoden), hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessi-
ge andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi.

| resultatopgerelsen indregnes sparekassens andel af resul-
tatet efter skat, efter eliminering af urealiserede koncernin-
terne gevinster og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomhed-
er overfares til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode under lovpligtige reserver, i det omfang den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nedskrivninger indregnes og fradrages i eventuelle positive
lovpligtige reserver, sa laenge der er enreserve at modregne
i

Materielle anlgsaktiver
Domicilejendomme

Domicilejendomme er ejendomme, som sparekassen selv
benytter til administration, filial eller avrig servicevirksom-
hed.

Domicilejendomme males efter forste indregning til om-
vurderet vaerdi, i overensstemmelse med principperne i
bilag 9 til regnskabsbekendtgerelsen. Omvurdering foretag-
es s hyppigt, at der ikke forekommer vaesentlige forskelle
idagsveerdien. Ejendommenes dagsveerdirevurderes arligt
pa baggrund af beregnede kapitalvaerdier for de forventede
fremtidige pengestramme. Fastsattelsen af den omvurde-
rede vaerdi af domicilejendomme er forbundet med et vae-
sentlig sken, som knytter sig primaert til fastleeggelsen af
ejendommenes forrentningskrav. Der har ikke vaeret involve-
ret eksterne eksperter i malingen af domicilejendomme.
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Domicilejendomme afskrives lineaert over den forventede
brugstid under hensyntagen til den forventede restvaerdi
ved brugstidens udlgb. Domicilejendomme afskrives over en
periode pd 50 ar.

Der afskrives ikke pa grundvaerdien.

Opskrivninger af domicilejendomme til dagsveerdiind-
regnes i anden totalindkomst og henlaegges til en seerlig
reserve under egenkapitalen (opskrivningshenlaeggelser),
medmindre stigningen modsvarer en veerdinedgang, der
tidligere er indregnet i resultatopgaerelsen. Af- og nedskriv-
ninger samt genvundne nedskrivninger indregnes i resultat-
opgerelsen under af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver.

Leasingaktiver, hvor sparekassen er leasingtager i forbind-
else med lejemal til brug for bankvirksomhed, indregnes
ligeledes under domicilejendomme og reprassenterer
leasingtagers ret til at anvende det underliggende aktiv.
Det modsvares tilsvarende af en leasingforpligtelse malt til
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingbetalinger pa disse
huslejekontrakter.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes for at
opné lejeindtaegter og/eller kapitalgevinster.

Investeringsejendomme males efter farste indregning til
dagsveerdiioverensstemmelse med principperne i bilag 9
tilregnskabsbekendtgerelsen. Andringer i dagsvaerdi pa
investeringsejendomme indregnes iresultatopgerelsen.

Der har ikke medvirket eksterne eksperter i forbindelse
med veerdiansaettelsen af investeringsejendomme.

@vrige materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle aktiver males ved ferste indregning til
kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkost-
ninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
tilat blive taget i brug.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages linezere afskrivninger over aktivets forvente-
de brugstid pad mellem 3 og 7 ar.

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskriv-
ningsbehov, nar der er indikation for veerdiforringelse, og der
nedskrives til genindvindingsvaerdien, som er den hejeste af
nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter materielle aktiver
overtaget i forbindelse med nadlidende eksponeringer.
Aktiverne males til det laveste beleb af den regnskabsmaes-
sige vaerdi eller dagsvaerdi med fradrag af omkostninger ved
salg. Aktiverne er kun midlertidigt i sparekassens besid-
delse og salg vurderes sandsynligt inden for kort tid. Der
afskrives ikke pa aktiver i midlertidig besiddelse. Aktiver og
dertil tilknyttede forpligtelser udskilles i szerskilte linjer i
balancen.

Eventuel vaerdiregulering af aktiver i midlertidig besiddelse
indregnes iresultatopgerelsen under posten nedskrivninger
pa udlan og tilgodehavender.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke herer til
under andre aktivposter. Posten omfatter positiv markeds-
veerdi af afledte finansielle instrumenter og indtaegter, som
forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning,
herunder tilgodehavender rente og udbytte. Bortset fra
afledte finansielle instrumenter, der har en positiv veerdi pa
balancedagen og som males til dagsvaerdi, males regnskabs-
posten ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til
amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver om-
fatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfelgende
regnskabsar.

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver om-
fatter indtaegter, der er indgdet for balancetidspunktet, men
som vedrerer senere regnskabsperioder, herunder forud
modtagne provisioner.

Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Indlan og anden gzeld

Indldn og anden gzeld omfatter indlan med modparter, der
ikke er kreditinstitutter eller centralbanker. Indlan og anden
gaeld males ved farste indregning til dagsvaerdi og efterfolg-
ende til amortiseret kostpris.

Udstedte obligationer

Udstedte obligationer males tilamortiseret kostpris. Om-
kostninger i forbindelse med udstedelsen udgiftsferes i takt
med, at [anet tilbagebetales, hvorved den effektive rente pa
de udstedte obligationer fastholdes under hele lgbetiden.

Andre passiver

Andre passiver omfatter ovrige passiver, der ikke herer til
under andre passivposter. Posten omfatter negativ mar-
kedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter og udgifter,
som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslut-
ning, herunder skyldige renter. Bortset fra afledte finansiel-
le instrumenter, der har en negativ vaerdi pa balancedagen
og som males til dagsvaerdi, males regnskabsposten ved
ferste indregning til kostpris og efterfelgende til amortise-
ret kostpris.

Ovrige finansielle forpligtelser

@vrige finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret
kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse
med hensyn til starrelse eller tidspunkt for afvikling, indreg-
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nes som hensatte forpligtelser, ndr det er sandsynligt, at for-  brugen af det identificerede aktiv i leasingperioden. Dog

pligtelsen vil medfare et traek pa sparekassens ekonomiske  indregnes leasingkontrakter med lav vaerdi og kortfristede

ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtel-  leasingaftaler ikke i balancen.

sen opgeres til nutidsvaerdien af de omkostninger, som er

nedvendige for at indfri forpligtelsen. Hoved- og nagletal

Efterstillede kapitalindskud Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med
regnskabsbekendtgerelsens krav.

Efterstillede kapitalindskud males til amortiseret kostpris.

Omkostninger, herunder stiftelsesprovision, som er direkte

forbundet med efterstillede kapitalindskud, fradrages i den

initiale dagsveerdi og indregnes i resultatopgerelsen efter

den effektive rentes metode.

Egenkapital
Opskrivningshenlzeggelser

Opskrivningshenlaeggelser omfatter opskrivninger pa
sparekassens domicilejendomme efter fradrag af udskudt
skat. Opskrivningen opleses, nar ejendommen nedskrives
eller szlges.

Foresléet garantrente

Garantrenten indregnes, som en geeldsforpligtelse, pa
tidspunktet for vedtagelse pa repraesentantskabsmedet.
Den foresldede garantrente for regnskabsaret vises, som
en saerskilt post under egenkapitalen. Garantrenten vises
endvidere iresultatdisponeringen.

Hybrid kernekapital

Hybrid kernekapital med uendelig lebetid, og hvor spare-
kassen har en ubetinget ret til at undlade at betale renter,
klassificeres som egenkapital. Betaling af renter behandles
somudbytte, ogindregnes direkte p& egenkapitalen. Arets
renter af hybrid kernekapital vises endvidere i resultatdis-
poneringen.

Leasing
Leasingkontrakter (leasinggiver)

Leasingaktiver i forbindelse med finansielle leasingaftaler,
hvor koncernen er leasinggiver, indregnes under udlan til
nettoinvesteringen i leasingkontrakterne med fradrag af
amortisering (afdrag), som beregnes efter annuitetsprin-
cippet over leasingperioden. Indtaegter fra leasingaktiverne
indregnes pd baggrund af den aftalte effektive rente i
leasingkontrakterne og indgar i resultatopgerelsen under
"Renteindtagter” Fortjeneste ved salg af leasingaktiver
fores under "Andre driftsindtaegter”

Leasingkontrakter (leasingtager)

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balan-
cen, nar koncernen i henhold til en indgdet leasingaftale
vedrerende et specifikt identificerbart aktiv far stillet lea-
singaktivet til radighed i leasingperioden, og nar koncernen
opnar ret til stort set alle de gkonomiske fordele fra brugen
af det identificerede aktiv og retten til at bestemme over
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NOTE 38: REGNSKABSMASSIGE SKON,
FORUDS ATNINGER 0G USIKKERHEDER

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse saerlige forudsaet-
ninger, der medferer brug af regnskabsmaessige skan. Disse
sken foretages af sparekassens ledelse i overensstem-
melse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske
erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som
forsvarlige og realistiske. Forudsaetningerne kan vaere
ufuldstaendige og uventede fremtidige begivenheder eller
omstaendigheder kan opsta, ligesom andre vil kunne komme
frem til andre sken.

De omrader, som indebaerer en hejere grad af vurderinger
eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser og sken er
vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsenen
raekke regnskabsmaessige vurderinger, der danner grundlag
for praesentation, indregning og maling af sparekassens ak-
tiver og forpligtelser. Arsregnskabet er aflagt efter et prin-
cip om going concern ud fra den nuvaerende gzeldende prak-
sis og fortolkning af reglerne for danske pengeinstitutter.
De vaesentligste skan, som ledelsen foretager i forbindelse
med indregning og maling af disse aktiver og forpligtelser,
og den vaesentlige skensmaessige usikkerheder forbundet
med udarbejdelsen af &rsrapporten for 2021, er:

*  Nedskrivninger pa udlan og hensaettelser pa garantier
og kredittilsagn.

*  Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter, hvor
der ikke findes et aktivt marked.

*  Maling af investerings- og domicilejendomme.

Nedskrivninger pa udlan og henszttelser pa garantier og
kredittilsagn

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er foretaget i
overensstemmelse med regnskabspraksis og er baseret pa
enrakke forudsaetninger. Safremt disse forudsaetninger
andres, kan regnskabsaflaeggelsen blive pavirket, og pa-
virkningen kan vaere vaesentlig.

Vaerdianseettelse

Maling af udlan bliver vaesentligt pavirket af COVID-19 og
de heraf afledte konsekvenser pa samfundsekonomien. Det
kan saledes ikke afvises, at en negativ udvikling inden for
udvalgte brancher, hvor sparekassen har ikke ubetydelige
eksponeringer, og en andring af praksis af den ene eller an-
den arsag, kan medfere yderligere nedskrivninger. Safremt
det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive
modtaget, er fastlaeggelsen af starrelsen af de forventede
betalinger, herunder realisationsvaerdier af sikkerheder,
ogsa undergivet vaesentlige skan.

Afkastkrav

Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller delvist
udlejede erhvervsejendomme eller boligejendomme er
afkastkrav en af de vaesentligste forudsaetninger, som spa-
rekassen anvender. Veerdien af ejendomme fastsaettes pa

grundlag af en vurdering af det afkastkrav, som en investor
forventes at ville stille til en ejendom i den pagaeldende
kategori. Afkastkravet pa disse ejendomme ligger pt. i al
vasentlighediintervallet 6 % til 10 %.

Afkastkravets sterrelse afhaenger bl.a. af geografi, belig-
genhed i det pagaeldende omrade, ejendommens anvendel-
sesmuligheder (erhverv/beboelse), vedligeholdelsesstand
samt eventuel genudlejning og dermed niveauet for tom-
gang m.v.

Veerdiansaettelsen af sikkerhederne i sparekassens ekspo-
neringer er forbundet med usikkerhed, og sikkerhederne i
ejendomme er i hgj grad pavirket af de aktuelle sken over
afkastkrav i ejendomsmarkedet.

Landbrugseksponeringer

Vaerdierne pa seerligt landbrugseksponeringer er fastlagt i
et mindre likvidt marked, hvor kendskab til reelle handels-
og beléningsvaerdier er meget sparsom. Saledes konstate-
rer sparekassen at handel med denne type aktiver, der ind-
gar iberegningerne af nedskrivningsbehovet pa iszer denne
type [&ntagere sker til lave priser. En afgerende faktor for
nedskrivninger pa landbrugseksponeringer er vaerdien af
landbrugsjorden, og i de foretagne nedskrivningsbereg-
ninger for de landbrugseksponeringer, hvor der er vurde-
ret at vaere kreditforringelse (stadie 3), er der maksimalt
anvendt en hektar pris pd 120 t. kroner.

Privatkunder

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opgarel-
se af nedskrivninger som felge af usikkerhed i den fremtidi-
ge betalingsevne. Selvom kunderne pé nuvaerende tidspunkt
kan betale ydelserne pa lanene, sa vil yderligere krav til
afdrag eller rente presse betalingsevnen. Hertil kommer, at
enraekke boligejere ikke vil kunne afhaende deres bolig uden
tab.

Forventet tab og fremadskuende makrogkonomiske scena-
rier

Fastlaeggelse af forventet tab er baseret pa ledelsens for-
ventninger til den fremtidige skonomiske udvikling. Sadan-
ne forventninger er forbundet med en stor grad af sken fra
ledelsen. Ledelsen foretager dette skan med udgangspunkt
i forskellige scenarier (et normalt scenarie, et positivt sce-
narie og et negativt scenarie). Disse tre scenarier tildeles en
sandsynlighedsvaegt afhaengigt af ledelsens vurdering af
de nuvaerende forventninger til fremtiden. Fastlaeggelsen
af scenarier og sandsynlighedsvaegtning heraf er forbundet
med usikkerhed, og en eendring til 100 % sandsynlighed

for negativt scenarie vilmedfere en foragelse af nedskriv-
ninger. En &ndring til 100 % sandsynlighed for positivt
scenarie vil tilbagefere nedskrivninger.

Udover fastlaeggelse af forventninger til fremtiden er
nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes behaeftet med en
usikkerhed som falge af, at modellerne ikke tager hejde for
alle relevante forhold. Da der fortsat er begraenset historisk
datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne samt
for at tage hejde for visse modelsvagheder, har det vaeret
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nedvendigt at supplere modellens beregninger med ledel-
sesmaessige skan. De ledelsesmaessige sken relaterer sig
iseer til indarbejdelsen af konsekvenserne af COVID-109.
Fastlaeggelsen af det ledelsesmaessige skan er foretaget ud
fraen konkret vurdering af det enkelte segment og de berar-
te l[dntagere. Vurderingen af effekten for den langsigtede
sandsynlighed for misligholdelse for disse lantagere, og
segmenter ved henholdsvis forbedret og forvaerret udfald
af makrogkonomiske scenarier, er forbundet med sken.

Maling af veerdipapirer

Dagsvaerdien er det belab, som et aktiv kan omsaettes til,
eller en forpligtelse indfries til ved en handel under normale
omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes
uafhaengige parter.

Dagsvaerdien af veerdipapirer, hvor der findes et aktivt
marked, fastsaettes til den pris, der vil blive modtaget ved
salg eller indfrielse pa balancedagen, eller hvis en sadan
ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der ma antages
bedst at svare hertil. For vaerdipapirer, hvor der ikke findes
et aktivt marked, fastlaegges dagsvaerdien ved hjeelp af
almindeligt anerkendte vaerdiansaettelsesteknikker, der

baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata. Vaer-
dianseettelser baseret pa vaerdiansaettelsesteknikker eri
sterre omfang baseret pa ledelsesmaessige skan.

Maling af unoterede aktier og visse obligationer er kun
mindre grad baseret pa observerbare markedsdata. Hertil
kommer, at der for en raekke unoterede aktier ikke har veeret
omsaetning heriien arraekke. Maling af unoterede aktier og
illikvide obligationer er derfor opgjort til skennet markeds-
veerdi, og er séledes behaeftet med usikkerhed.

Maling af investerings- og domicilejendomme

Fastsaettelsen af den omvurderede vaerdi af domicilejen-
domme er forbundet med et vaesentligt sken. Skennet knyt-
ter sig primaert til fastlaeggelsen af ejendommens forrent-
ningskrav og driftsafkast. Domicilejendomme udgeres af
lokaler, hvorfra der udeves aktiv pengeinstitutvirksomhed
samt tilherende kzelder- og loftslokaler. | forbindelse med
veerdiansaettelsen er der anvendt forskellige kvadratme-
terpriser i forhold til de alternative anvendelsesmuligheder,
som de enkelte lokaler vurderes at have.
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