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Seren Jann Birch
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Ledelsespdtegning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapport for regnskabsaret 1. januar 2024 - 31. december 2024
for A/S Difko Skov Invest IL

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, séledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsesberetningen indeholde efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Herning, den 13. maj 2025

Direktion

Johannes Tang Serensen

Bestyrelse

Rikke Mosevang Vinten Howitz, formand
Seren Jann Birch

Simon Thorfinn

Johannes Tang Serensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til aktionaererne i A/S Difko Skov Invest II

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2024 - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Difko Skov Invest II for regnskabsaret 1. januar 2024 - 31. december
2024, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (regnskabet).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet". Vi er uaftheengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale
retningslinjer (IESBA Code) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold

til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer

pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseaettelse af

intern kontrol.

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regn-skabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafh@ngige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet - fortsat

¢  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal
vii vores revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis
sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette
driften.

e  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mang]ler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 13. maj 2025

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVRnr.33771231

Poul Spencer Poulsen Karsten Mehlsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23324 mnel8473
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet er at drive virksomhed ved at erhverve og drive skov og landbrugsjord i
Baltikum.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud pa 8.684 kr.
Egenkapitalen udger 7.462.664 kr. pr. 31. december 2024.

Selskabets skovarealer er i arsrapporten optaget til anskaffelsespris. Der foreligger en ekstern
vurdering af skovarealerne pr. 31. december 2024 pa 1,88 mio. EUR. Anvendes denne veerdi vil der
veere en indre veerdi pr. aktie pa 2,74 kr. i forhold til den regnskabsmaessige indre veerdi pr. aktie pa

pa 1,65 kr. Udbudskursen var pr. aktie pa 1,83 kr.

Usikkerhed vedrerende fortsat drift

Selskabet har historisk finansieret likviditetsbehovet til den lobende drift af dattervirksomheden i Litauen.
Derudover har selskabet selv et labende likviditetsbehov til egen drift.
Disse likviditetsbehov er historisk finansieret af tidligere koncernforbundne selskaber, og det er ledelsens

forventning, at denne finansieringskilde kan opretholdes til og med 2025.
Der foreligger pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen dog ikke et endeligt tilsagn om denne finansiering

fra finansieringskilden, hvorfor der eksisterer en usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften.

Ledelsen vurderer dog, at der er realistisk mulighed for at opretholde og oge finansieringen, alternativt at
gennemfere andre tiltag (herunder eventuelt indskud fra ejere, salg af skov mv.), der kan give selskabet
den forngdne likviditet.

Derfor er regnskabet udarbejdet under forudseetning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til underskrivelsen af arsrapporten ikke indtruffet begivenheder, som
@ndrer pa vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling

Bestyrelsen forventer i det kommende ar et tilfredsstillende resultat.
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Anvendt regnskabspraksis
Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten aflaegges efter rsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
iklasse C.

Arsrapporten afleegges i danske kroner.

De anvendte regnskabs- og vurderingsmetoder, som er ueendret i forhold til sidste ar, er som folger:
Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna érets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsel af eendrede regnskabsmaessige
skon af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar selskabet, som felge af en tidligere begivenhed, har en retslig eller
faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Resultatopgerelsen:
Bruttoresultat

Med henvisning til arsregnskabslovens §32 er nettoomseetning ikke oplyst i arsrapporten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration af selskabet.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-opgerelsen

med den del, der kan henfares til arets resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomster. Arets skattepligtige indkomster omfatter skattepligtig indkomst i
Danmark for selskabet.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier

af aktiver og forpligtelser.

Udskudete skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige danske
underskud, indregnes ikke i balancen, idet fremforselsberettigede underskud ikke forventes at kunne

udnyttes.

Selskabet er sambeskattet med:
IMN Investment ApS for perioden 1. januar 2024 til 31. december 2024.

Selskabet er ikke underlagt international sambeskatning med kapitalandelene i Baltikum.

10
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Balancen:

Immaterielle anlaegsaktiver

Investeringer i rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger

foretages linesert over aktivernes forventede brugstid pa grundlag af kostpris.

-Navnerettigheder 7 ar
Investering i ejendom med det formal at opna afkast af den investerede kapital i form af lebende

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

Aktier i datterselskab males efter equity-metoden, hvilket indebeerer, at de i balancen optages til den indre
veerdi, og at datterselskabets resultat indgar i resultatopgerelsen. Ved disponering af arets resultat henferes
datterselskabets resultat til opskrivningskontoen under egenkapitalen.

Datterselskabets resultat og indre veerdi er indregnet pa grundlag af et ikke revideret arsregnskab pr.
31.12.2024

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til palydende veerdi
med fradrag af nedskrivning til imedegaelse til tab. Nedskrivninger opgeres pa grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i

resultatopgerelsen som finansielle poster.

11
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Resultatopgerelse

Bruttoresultat
Afskrivninger
Resultat af ordinar primer drift

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Indteegter af kapitalandele
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering;:

Overfort resultat

Note

2024 2023
152.340 3.077
-14.290 -14.290
138.050 -11.213

7.308 16.966
-15 -12
-154.027 -143.424
-8.684 -137.683

0 0

-8.684 -137.683
-8.684 -137.683
-8.684 -137.683

12
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Balance

Note

Aktiver

Navne- og stemmerettigheder 4

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i dattervirksomheder 5
Finansielle anlagsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Passiver

Aktiekapital

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Bankgeeld
Kreditorer

Qvrige geeldsforpligtelser

Kortfristede geldsforpligtelser i alt
Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og eventualforpligtelser 6

2024 2023
28.511 42.801
28.511 42.801

7.309.697 7.456.486
7.309.697 7.456.486
7.338.208 7.499.287
459.299 312.167
33.269 0
492.568 312.167
7.830.776 7.811.454
4.523.541 4.523.541
2.939.123 2.947.807
7.462.664 7.471.348
0 2.734

29.750 28.350
338.362 309.023
368.112 340.106
368.112 340.106
7.830.776 7.811.454
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Egenkapitalopgorelse

Aktiekapital

Saldo primo

Saldo ultimo

Overfort resultat

Saldo primo
Arets resultat

Saldo ultimo

2024 2023
4.523.541 4.523.541
4.523.541 4.523.541
2.947.807 3.085.490

-8.684 -137.683
2.939.123 2.947.807
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Noter
2024 2023

1 Usikkerhed vedrerende fortsat drift

Selskabet har historisk finansieret likviditetsbehovet til den lobende drift af dattervirksom-
heden i Litauen. Derudover har selskabet selv et lobende likviditetsbehov til egen drift.

Disse likviditetsbehov er historisk finansieret af tidligere koncernforbundne selskaber, og

det er ledelsens forventning, at denne finansieringskilde kan opretholdes til og med 2025.
Der foreligger pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen dog ikke et endeligt tilsagn om denne
finansiering fra finansieringskilden, hvorfor der eksisterer en usikkerhed om selskabets evne
til at fortseette driften.

Ledelsen vurderer dog, at der er realistisk mulighed for at opretholde og ege finansieringen,
alternativt at gennemfere andre tiltag (herunder eventuelt indskud fra ejere, salg af skov mv.)

der kan give selskabet den fornedne likviditet.

Derfor er regnskabet udarbejdet under forudseetning af fortsat drift.

Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 0 0
0 0
Indtaegter af kapitalandele
Arets resultat -154.027 -143.424
-154.027 -143.424
Immaterielle anlegsaktiver
Navne- og stemmerettigheder 01.01. 100.000 100.000
Kostpris 31.12. 100.000 100.000
Afskrivning 01.01. -57.199 -42.909
Avrets afskrivning -14.290 -14.290
Afskrivning 31.12. -71.489 -57.199
Regnskabsmassig vaerdi 31.12. 28.511 42.801
Kapitalandele i dattervirkomheder
Kostpris 01.01. 7.734.885 7.734.885
Arets tilgang 0 0
Kostpris 31.12 7.734.885 7.734.885
Akkumuleret resultat 01.01 -278.399 -151.699
Arets resultatandel -154.027 -143.424
Arets kursregulering 7.238 16.724
Akkumuleret resultat 31.12 -425.188 -278.399
Regnskabsmassig veerdi 31.12 7.309.697 7.456.486
Pr. 31/12-24 er skoven i henhold til ekstern vurdering
vurderet til EUR 1.875.398
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Noter

6 Pantsatninger og eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.
Det samlede beleb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for administrations-
selskaberne i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber heefter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat.

Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere at selskabets
heeftelse udger et storre belob.

16
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