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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2013 -
31.12.2013 for Danatraad A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2013 -

31.12.2013.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Bramming, den 26.05.2014

Direktion

Henning Knudsen

Bestyrelse

Peter Michael Ringtved Jan Kyster Madsen Henning Knudsen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Danatraad A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Dana traad A/S for regnskabsaret 01.01.2013 - 31.12.2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsoven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmass-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2013 -
31.12.2013 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaaksomheden pa den usikkerhed, der er om sel skabets fortsatte drift,
jeavnfer note 1 side 14.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Esbjerg, den 26.05.2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Mikael Grosbal Carl Chr. Deichgrader
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Danatraad A/S 5

L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er bearbejdning af metaltréde og metalplader, der indgar som dele i en lang raskke
inventar og udstyrsgenstande pa markedet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsaret resultat udger et underskud pé 3.316 t.kr. Arsagen til dette utilfredsstillende resultat er hoved-
sagelig en nedskrivning af selskabets anlasgsaktiver med 2,5 mio. kr., samt at produktionskapaciteten ikke har
kunnet udnyttesi tilstragkkeligt omfang.

Sel skabets produktionsgjendom er sat til salg, og hensigten er at fortsadte som lejer pa en mindre del af gen-
dommen eller eventuelt at flytte produktionen til mere hensigtsmaessige lokaler. Der er usikkerhed omkring det
provenu, gendommen vil indbringe, og til imedegaelse af denne usikkerhed er der foretaget en nedskrivning af
& endommen pa 2,5 mio. kr.

Egenkapitalen er negativ med 9,3 mio.kr., der dog bar sesi sammenhaang med det under langfristede gadds-
forpligtelser indregnede ansvarlige 1an pa 5 mio.kr. Nar usikkerheden omkring gjendommen er afklaret, for-
ventes sel skabets kapitalgrundlag genetableret ved konvertering af gadd.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling
Der henvisestil beskrivelsen i note 2 omkring usikkerheden ved méling af selskabets gjendom.

Forventet udvikling

Efterspergslen og prisniveauet er fortsat pa et utilfredsstillende niveau og pa kort sigt, er der ikke udsigt til en
andring af markedet i positiv retning. For indevaarende regnskabsar budgetteres der saledes ogsd med under-
skud.

De eksisterende kreditfaciliteter forventes at vaare tilstraskkelige til at gennemfare det kommende ars drift.

Vaesentlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der henvisestil beskrivelsen i note 1 omkring usikkerheden omkring going concern.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er, bortset fra andringen af indregningen af renteswap jf. nedenfor, aflagt efter samme regn-
skabspraksis som sidste &.

Fundamentalefegjl i tidligere ar

| modsadning til tidligere & er dagsvaadien af selskabets renteswap til afdaskning af renterisikoen af variabelt
forrentede Ian indregnet som en forpligtelse i arsregnskabet. Egenkapitalen er samlet set negativt pavirket af
andringen med 1.270 t.kr. Arets resultat og aktiver er upévirkede af andringerne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henhol dsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarel sen som finansielle poster. Varebe-
holdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnesttil historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter mdles ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@lgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.
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Anvendt regnskabspraksis

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumul erede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes aandringer | dagsvaardi |gbendei resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, sendring i lagre af feadigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaggter, omkostninger til ravarer og
hjad pematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

AEndringi lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller for-
aoelser af lagre af faardigvarer og varer under fremstilling. | posten indgér sasdvanlige nedskrivninger af de
pagad dende lagerbeholdninger. ZAndringer i ravarelagre indgar i posten omkostninger til révarer og hjad pema-
terider.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager svel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og anlasgsaktiver.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amorti-
sering af finansielle aktiver samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lan-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 &
Produktionsanl aeg og maskiner 6-8 ar
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-7a&

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpematerialer og direkte |en.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse for 2013

2013 2012

Note Kr. Kr.

Bruttofortjeneste 7.335.143 7.522.589
Personaleomkostninger 3 (6.181.495) (6.415.701)
Af- og nedskrivninger (3.576.808) (1.094.990)

Driftsresultat (2.423.160) 11.898
Andre finansielle indtaggter 38 64
Andre finansielle omkostninger (892.825) (992.669)
Aretsresultat (3.315.947) (980.707)

Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat (3.315.947) (980.707)
(3.315.947) (980.707)
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Balance pr. 31.12.2013

2013 2012

Note Kr. Kr.

Grunde og bygninger 7.268.866 10.335.304
Produkti onsanl aay og maskiner 1.357.835 1.815.404
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 11.831 214.653
M aterielle anlasgsaktiver 4 8.638.532 12.365.361
Anlaggsaktiver 8.638.532 12.365.361
Ravarer og hjadpemateriaer 1.067.765 1.076.050
Fremstillede varer og handel svarer 1.266.552 1.075.000
Forudbetalinger for varer 10.000 10.000
Var ebeholdninger 2.344.317 2.161.050
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 1.372.114 1.703.218
Andre tilgodehavender 19.897 36.526
Tilgodehavender 1.392.011 1.739.744
Likvide beholdninger 119.432 44.489
Omsaningsaktiver 3.855.760 3.945.283
Aktiver 12.494.292 16.310.644
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Balance pr. 31.12.2013
2013 2012

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfart overskud eller underskud (9.786.466) (6.899.625)
Egenkapital (9.286.466) (6.399.625)
Ansvarlig |anekapital 5 5.000.000 5.000.000
Gadd til realkreditinstitutter 5.046.983 5.437.057
Kreditinstitutter i avrigt 7.267.364 7.274.903
Anden gadd 1.270.314 1.699.420
Langfristede gaddsfor pligtelser 6 18.584.661 19.411.380
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtelser 6 380.442 372.000
Bankgadd 1.247.394 1.441.625
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 654.940 311.607
Anden gadd 913.321 1.173.657
Kortfristede gaddsfor pligtelser 3.196.097 3.298.889
Gaddsforpligtelser 21.780.758 22.710.269
Passiver 12.494.292 16.310.644
Going concern 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 7
Ejerforhold 8
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Egenkapitalopger else for 2013
Overfart
Virksom-  overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 (5.200.205) (4.700.205)
Rettelse af fundamentale fejl 0 (1.699.420) (1.699.420)
Veaadireguleringer 0 429.106 429.106
Arets resultat 0 (3.315.947) (3.315.947)
Egenkapital ultimo 500.000 (9.786.466) (9.286.466)
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Noter

1. Going concern

For indevaaende regnskabsdr budgetteres der fortsat med underskud og med negativt cash flow. Likviditets-
budgettet viser, at de eksisterende kreditfaciliteter er tilstrakkelige til at gennemfere den planlagte drift. Sel-
skabets kapitalberedskab og likviditet er dog begramset, og som falge heraf vil selv relativt beskedne negative
budgetafvigelser eller uforudsete haandelser kunne resultere i, at selskabet pa kort sigt ma indstille aktiviteter-
ne. Pa laangere sigt vil det vaae nadvendigt med en konvertering af selskabets gaddsforpligtelser for at kunne
reetabl ere kapital grundl aget, og pa nuvagrende tidspunkt foreligger der ikke tilsagn om dette.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har i arsregnskabet vaardiansat selskabets ejendom til 7,3 mio.kr. Ejendommen er udbudt til salg til
ca. 10 mio.kr. | forhold til den bogferte veardi er der vaesentlig usikkerhed omkring vaardiansadtel sen af gen-
dommen, og den faktiske realisationsveadi kan afvige vaesentligt fra den bogfarte vaardi i bade positiv og nega-

tiv retning.
2013 2012
kr. kr.
3. Per sonaleomkostninger
Gager og len 5.588.739 5.817.957
Andre omkostninger til social sikring 470.455 490.724
Andre personaleomkostni nger 122.301 107.020
6.181.495 6.415.701
Antal ansatte pr. balancedagen 17 16
Produktions- Andreanlagg,
Grundeog anlagog  driftsmateriel
bygninger maskiner og inventar
kr. kr. kr.
4. M aterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 12.145.190 3.316.705 436.100
Afgange 0 0 (373.000)
Kostprisultimo 12.145.190 3.316.705 63.100
Af- og nedskrivninger primo (1.809.886) (1.501.301) (221.447)
Arets nedskrivninger (2.500.000) 0 0
Arets afskrivninger (566.438) (457.569) (52.801)
Tilbageforsel ved afgange 0 0 222.979
Af- og nedskrivninger ultimo (4.876.324) (1.958.870) (51.269)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 7.268.866 1.357.835 11.831
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Noter
5. Ansvarlig lanekapital
Ansvarligt |an forrentes med 4,8% og skal genforhandlesi maj 2015.
Forfald inden Forfald inden Forfald efter  Restgedd efter
12 maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2012 2013 2013 2013
kr. kr. kr. kr.
6. Langfristede gedds-
forpligtelser
Ansvarlig |anekapital 0 0 5.000.000 0
Gadd til realkreditinstitutter 372.000 380.442 5.046.983 3.513.987
Kreditinstitutter i avrigt 0 0 7.267.364 0
Anden gadd 0 0 1.270.314 0
372.000 380.442 18.584.661 3.513.987

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter og anden gadd, 6,7 mio.kr., er der afgivet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmaessige vaadi pr. 31. december 2013 udger 7,3 mio.kr.

Til sikkerhed for gadd til kreditingtitutter, 6,3 mio.kr., er der deponeret ejerpantebreve pa nom. 10,3 mio.kr. i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmasssige vaadi pr. 31. december 2013 udger 7,3 mio.kr., samt afgivet
virksomhedspant, 12,5 mio.kr. i varebeholdninger, tilgodehavender, driftsmidler og inventar, alt til bogfart

vaadi 3,7 mio.kr.

8. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

HEJEKO ApS, Varde.



