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LEDELSESPÅTEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december 2011 for
HDJ Holding Aalborg ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 20. juni 2012

Direktion:

________________________
Henrik Dige Jørgensen
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

Til kapitalejeren i HDJ Holding Aalborg ApS

PÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Vi er blevet valgt med henblik på at revidere årsregnskabet for HDJ Holding Aalborg ApS for regn-
skabsåret 1. januar - 31. december 2011, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse,
balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab på grundlag af udførelsen af en revision i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. På grund af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi
imidlertid ikke været i stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag
for en konklusion.

Forbehold
Grundlag for manglende konklusion
Vi har ikke fået fremlagt tilstrækkeligt revisionsbevis for værdiansættelsen af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder, tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder samt gæld til tilknyttede
virksomheder. Herunder er det ikke muligt at indhente årsregnskaber for 2011 for de tilknyttede
virksomheder, da disse endnu ikke er aflagt og godkendt.   

Manglende konklusion
På grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har
vi ikke været i stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en
konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om årsregnskabet.

Supplerende oplysning vedrørende forhold i regnskabet
Uden at det har påvirket vores konklusion, skal vi henlede opmærksomheden på, at selskabet primo
året i strid med selskabsloven har ydet lån til en anpartshaver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet. Vi henviser i øvrigt til
ovenstående "Grundlag for manglende konklusion".

Aalborg, den 20. juni 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Marianne Fog Jørgensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Usædvanlige forhold
Som anført under anvendt regnskabspraksis har selskabet i år ændret regnskabspraksis vedrørende
indregning af kapitalandele i tilknyttede selskaber. Årsagen er at indregning til kostpris i henhold til
årsregnskabslovens hovedregel er mere retvisende end den hidtidige praksis idet årsregnskaber for de
tilknyttede virksomheder ikke aflægges og godkendes, inden årsregnskabet for moderselskabet skal
aflægges. 

Ændringen i anvendt regnskabspraksis har medført at tidligere års udbytteudlodning overstiger de
korrigerede frie reserver og den korrigerede egenkapital er dermed negativ. Ledelsen forventer, at
egenkapitalen reetableres ved egen indtjening i form af udbytte fra datterselskabet.  

Betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for HDJ Holding Aalborg ApS for 2011 er aflagt i overensstemmelse med den danske års-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopgørelsens opstillingsform
er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Regnskabsklas
se B

Ændring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er ændret på følgende områder:

 Selskabets kapitalandele i dattervirksomheder måles til kostpris i henhold til årsregnskabslovens
hovedregel. Hidtil har kapitalandele været målt efter indre værdis metode. Sammenligningstal
vedrørende praksisændringen er tilpasset. Praksisændringen er indregnet direkte på
egenkapitalen primo regnskabsåret 2010. 

Den akkumulerede ændring af praksisændringen udgør:
 En reduktion af egenkapitalen pr. 1. januar 2010 og 1. januar 2011 med 1.250 tkr. 
 En reduktion af balancesummen pr. 1. januar 2010 med 750 tkr., og pr. 1. januar 2011 med 371

tkr.  
 Praksisændringen påvirker ikke resultatopgørelsen for 2010.  

Bortset fra ovennævnte områder er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtægter og omkostninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Udbytte fra kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del,
der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. For indeværende år er
anvendt en skattesats på 25 %.

Gældsforpligtelser
Gæld er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post. 

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes urealiserede værdi-
reguleringer direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på
tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til kursen på transaktionsdagen.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2011 2010
kr. kr.

Eksterne omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-19.725 -23.528

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-19.725 -23.528

Andre finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................58.728 46.504
Andre finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-231.995 41.359

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-192.992 64.335

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 0 -3.481

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-192.992 60.854

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslået udbytte for regnskabsåret................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 2.400.000
Anvendt af tidligere års overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-192.992 -2.339.146

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-192.992 60.854
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2011 2010
kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.468 2.375.000
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 15.468 2.375.000

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.468 2.375.000

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.375.000 0
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 0 1.009.416
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.375.000 1.009.416

Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................31.569 358.208

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.406.569 1.367.624

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.422.037 3.742.624
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2011 2010
kr. kr.

Selskabskapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................125.000 125.000
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-612.639 -419.647
Forslag til udbytte................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 2.400.000

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 -487.639 2.105.353

Gæld til tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.663.678 1.621.540
Selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.481 3.481
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................230.267 0
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................12.250 12.250
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.909.676 1.637.271

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.909.676 1.637.271

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.422.037 3.742.624

Eventualposter mv. 5

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 6

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 7
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NOTER

2011 2010 Note
kr. kr.

Skat af årets resultat 1
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 3.481

0 3.481

Finansielle anlægsaktiver 2

Kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2011................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.375.000
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.468
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.375.000
Kostpris 31. december 2011................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.468

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2011................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.468

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %

Impulsive Holding Limited, Malta (jf. udkast til
årsregnskab 2010)................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6.949.602 321.126 100

6.949.602 321.126

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse 3
Der var primo regnskabsåret et udlån til direktionen med i alt 1.009.416 kr. Udlånet er
forrentet med 10,50 %. Lånet er indfriet i årets løb. 
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NOTER

Note

Egenkapital 4

Selskabskapita

l

Overført

overskud

Forslag til

udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2011................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................125.000 830.871 2.400.000 3.355.871
Ændring af anvendt regnskabspraksis................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.250.518 -1.250.518
Korrigeret egenkapital 1. januar 2011................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................125.000 -419.647 2.400.000 2.105.353
Betalt udbytte................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.400.000 -2.400.000
Forslag til årets resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-192.992 -192.992

Egenkapital 31. december 2011................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................125.000 -612.639 0 -487.639

Selskabskapitalen  har ikke været ændret siden stiftelsen.

Eventualposter mv. 5
ingen

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 6
Ingen

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 7
Som anført under anvendt regnskabspraksis har selskabet i år ændret regnskabspraksis
vedrørende indregning af kapitalandele i tilknyttede selskaber. Årsagen er at indregning til
kostpris i henhold til årsregnskabslovens hovedregel er mere retvisende end den hidtidige
praksis idet årsregnskaber for de tilknyttede virksomheder ikke aflægges og godkendes, inden
årsregnskabet for moderselskabet skal aflægges. 

Ændringen i anvendt regnskabspraksis har medført at tidligere års udbytteudlodning overstiger
de korrigerede frie reserver og den korrigerede egenkapital er dermed negativ. Ledelsen
forventer, at egenkapitalen reetableres ved egen indtjening i form af udbytte fra
datterselskabet.


