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Beer Geek Breakfast Holding ApS

Koncernoplysninger m.v.

Dattervirksomheder

Bjergse Holding ApS, Kegbenhavn

Craft Beer Bar Holding ApS, Kebenhavn
Stefansgade Bar ApS, Kebenhavn
Refshalegen Barrel Room ApS, Kebenhavn
Viktoriagade Smearrebred ApS, Kebenhavn
Viktoriagade Bar ApS, Kebenhavn

Ramen Copenhagen ApS, Kebenhavn
Jeegergardsgade Bar ApS, Kebenhavn
Mikkeller Japan Kabushiki Kaisha, Japan
Mikkeller Brill Ostermalm AB, Sverige
Danish Craft Beer Spain, S.L., Spanien
Mikkeller Craft Beer Germany GmbH, Tyskland
Mikkeller Bar Korea, Sydkorea

Sp/f Mikkeller Torshavn, Faergerne

Bjork Craft Beer ApS, Kebenhavn

Craft Brewery Holding ApS, Kebenhavn
Mikkeller ApS, Kebenhavn

StellaPolly Craft Beer ApS, Kebenhavn
Stella Polly Inc., USA

Associerede virksomheder

Brus ApS

To @1 ApS

TMM Vendersgade ApS
Kedbyen Brygpub ApS

Haven Festival ApS

Mikkeller Bangkok Co., Ltd.
Mikkeller & FriendsReykjavik ehf.
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Beer Geek Breakfast Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 for Beer Geek
Breakfast Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og
resultatet af koncernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens penge-

stremme for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. maj 2017

Direktionen

Mikkel Borg Bjergse
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Beer Geek Breakfast Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Beer Geek Breakfast Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Beer Geek Breakfast Holding ApS
for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet
samt pengestreamsopgaerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabs-
aret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhengige af koncernen og selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis

er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et kon-
cernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at
vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedreren-
de fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere koncernen og selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gare dette.
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Beer Geek Breakfast Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som
helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfegres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er til-
streekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejl-
information fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kon-
trol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af
det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og drsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revi-
sionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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Beer Geek Breakfast Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet
og arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregn-
skabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksom-
hederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion
om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevi-
sionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om  koncernregnskabet og  arsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at
leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt

inkonsistent med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opndet ved
revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetnin-
gen.

Seborg, den 31. maj 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Leif Breum
Statsaut. revisor
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Beer Geek Breakfast Holding ApS

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2016
Resultat
Nettoomseetning 153.449
Resultat af primeer drift 11.992
Finansielle poster i alt 1.379
Arets resultat 7.922
Balance
Samlede aktiver 168.042
Investeringer i materielle anleegsaktiver 12.662
Egenkapital 139.607
Nogletal

2016

Rentabilitet
Bruttomargin 36%
Overskudsgrad 8%

Definitioner af nogletal

Bruttomargin:

Overskudsgrad:

BeEIlERHOLM
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Nettoomsaetning
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Beer Geek Breakfast Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktiviteter bestar i udvikling, fremstilling og salg af kvalitets specialel og
spiritus under varemaerket "Mikkeller”. Produktionen foregar i koncernens bryggerier og i
samarbejde med ferende bryggerier i ind- og udland.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pd DKK 7.921.684.
Balancen viser en egenkapital pd DKK 139.607.473.

Beer Geek Breakfast koncernen blev etableret 01.01.16 ved en aktieombytning af Bjergse
Holding koncernen.

Koncernens nettoomsaetning var stigende i 2016 til en total omsaetning pa TDKK 153.449.

Koncernens resultat for 2016 er pavirket som folge af en vaesentlig investering i veekst i
folgende omréader:

e Opstart af Koncernens forste ejede bryggeri, placeret i San Diego, Californien
o Ansaettelse af noglemedarbejdere i ledelsen med fokus pé salg og marketing
e Opstart af 9 nye barer i Danmark, USA, Taiwan, Singapore og Thailand

Endvidere var der vaesentlige engangomkostning forbundet med kapitaludvidelsen og i
investeringen i bryggeriet i San Diego i 2016.

Kapitalforhgijelsen blev gennemfert for at sikre tilstreekkelig kapital til at gennemfere
fremtidige investeringer i nye og eksisterende projekter.

Resultat for modervirksomheden er pavirket af andre driftsindteegter TDKK 56.504,
vedrorende moderselskabets andel af overkurs af kapitaludvidelse fra minoritetsaktionser.

Forventet udvikling

Koncernen forventer et positivt resultat og fortsat veekst i 2017.

BeEIlERHOLM
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Note

Beer Geek Breakfast Holding ApS

Resultatopgerelse
Moder-
Koncern virksomhed
2016 2016
DKK DKK
Nettoomseetning 153.449.447 0
Andre driftsindteegter 0 56.504.229
Vareforbrug -73.215.600 0
Andre eksterne omkostninger -25.137.682 -405.708
Bruttofortjeneste 55.096.165 56.098.521
Personaleomkostninger -34.332.180 0
Resultat for af- og nedskrivninger 20.763.985 56.098.521
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -8.771.957 0
Resultat af primeer drift 11.992.028 56.098.521
Andre driftsomkostninger -81.794 0
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 9.184.896
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.302.453 1.248.131
Andre finansielle indteegter 627.980 93
Andre finansielle omkostninger -551.907 -10.260
Resultat for skat 13.288.760 66.521.381
Skat af arets resultat -5.367.076 18.792
Arets resultat 7.921.684 66.540.173
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 53.408.856
Forslag til udbytte for regnskabséaret 11.103.000 11.103.000
Minoritetsinteressernes andel af arets resultat -2.114.260 0
Overfart resultat -1.067.056 2.028.317
Ialt 7.921.684 66.540.173

BeEIlERHOLM
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Note

Beer Geek Breakfast Holding ApS

Balance

AKTIVER

Moder-

Koncern virksomhed
31.12.16 31.12.16
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 3.492.066 0
Goodwill 17.566.903 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 21.058.969 0
Indretning af lejede lokaler 13.335.383 0
Produktionsanleeg og maskiner 8.345.886 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 8.374.848 0
Materielle anleegsaktiver under udferelse 409.750 0
Materielle anleegsaktiver i alt 30.465.867 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 105.074.970
Kapitalandele i associerede virksomheder 4.872.428 4.217.971
Deposita 2.297.961 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.170.389 109.292.941
Anlaegsaktiver i alt 58.695.225 109.292.941
Réavarer og hjeelpematerialer 1.781.184 0
Varer under fremstilling 441.373 0
Fremstillede varer og handelsvarer 13.272.183 0
Forudbetalinger for varer 1.122.551 0
Varebeholdninger i alt 16.617.291 0

BeEIlERHOLM
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Note

Beer Geek Breakfast Holding ApS

Balance

Moder-
Koncern virksomhed
31.12.16 31.12.16
DKK DKK
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.809.061 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 999.684 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 18.792
Andre tilgodehavender 2.719.652 0
Periodeafgraensningsposter 1.265.765 0
Tilgodehavender i alt 15.794.062 18.792
Likvide beholdninger 76.935.043 13.182.307
Omsaetningsaktiver i alt 109.346.396 13.201.099
Aktiver i alt 168.041.621 122.494.040

BeEIlERHOLM
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Note

10

11
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14
15

Beer Geek Breakfast Holding ApS

Balance
PASSIVER
Moder-

Koncern virksomhed
31.12.16 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 53.269.174
Overfort resultat 51.438.101 54.673.156
Forslag til udbytte for regnskabsaret 67.607.229 11.103.000

Egenkapital tilhorende moderselskabets
kapitalejere 119.095.330 119.095.330
Minoritetsinteresser 20.512.143 0
Egenkapital i alt 139.607.473 119.095.330
Hensaettelser til udskudt skat 2.030.038 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.030.038 0
Anden geeld 408.892 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 408.892 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 9.453.067 86.782
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 3.311.928
Selskabsskat 4.072.790 0
Anden geeld 9.174.321 0
Periodeafgraensningsposter 3.295.040 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 25.995.218 3.398.710
Geeldsforpligtelser i alt 26.404.110 3.398.710
Passiveri alt 168.041.621 122.494.040

Eventualforpligtelser
Neaertstdende parter

BeEIlERHOLM
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Beer Geek Breakfast Holding ApS

Egenkapitalopgorelse

Reserve for Egenkapital
nettoopskriv- Forslagtil  tilhgrende
ning efter udbytte for modervirk-
Selskabs- indre veerdis Overfort regnskabsar somhedens Minoritets- Egenkapital
Belob i DKK kapital metode resultat et kapitalejere interesser ialt
Koncern:
Egenkapitalopgerelse for
01.01.16 - 31.12.16
Indskudskapital i forbindelse
med stiftelse 50.000 0 52.644.839 0 52.694.839 8.275.758  60.970.597
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0 0 76.862.324 76.862.324
Valutakursregulering af
udenlandske virksomheder 0 0 -171.843 0 -171.843 -69.169 -241.012
Regulering af minoritetsandel 0 0 0 56.504.229 56.504.229 -56.504.229 0
Kob af minoritetsandele 0 0 -689.778 0 -689.778  -5.938.281 -6.628.059
Qvrige
egenkapitalbevaegelser 0 0 721.939 0 721.939 0 721.939
Forslag til
resultatdisponering 0 0 -1.067.056 11.103.000 10.035.944 -2.114.260 7.921.684
Saldo pr. 31.12.16 50.000 0 51438101 67.607.229 119.095.330 20.512.143 139.607.473
Moder:
Egenkapitalopgerelse for
01.01.16 - 31.12.16
Valutakursregulering af
udenlandske virksomheder 0 -171.843 0 0 -171.843 0 -171.843
Indskudskapital i forbindelse
med stiftelse 50.000 0 52.644.839 0 52.694.839 0 52.694.839
Qvrige
egenkapitalbevaegelser 0 32.161 0 0 32.161 0 32.161
Forslag til
resultatdisponering 0 53.408.856 2.028.317 11.103.000 66.540.173 0 66.540.173
Saldo pr. 31.12.16 50.000 53.269.174 54.673.156 11.103.000 119.095.330 0 119.095.330

BEIERHOLM
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Note
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Beer Geek Breakfast Holding ApS

Koncernens pengestromsopgorelse

Koncern
2016
DKK
Arets resultat 7.921.684
Reguleringer 12.760.507
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -8.072.137
Tilgodehavender -5.633.932
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 6.640.488
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 1.930.283
Pengestromme fra drift for finansielle poster 15.546.893
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 627.980
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -5651.907
Betalt selskabsskat -6.376.153
Pengestremme fra driften 9.246.813
Kb af immaterielle anleegsaktiver -9.690.790
Keb af materielle anleegsaktiver -12.661.922
Salg af materielle anlsegsaktiver 7.508.680
Kab af finansielle anleegsaktiver -313.561
Salg af finansielle anleegsaktiver 243.158
Pengestromme fra investeringer -14.914.435
Kapitaltilfersel 76.862.324
Betalt udbytte 0
Kab og salg af minoritetsandele -6.628.059
Optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser i avrigt 0
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser i gvrigt -7.100.827
Pengestromme fra finansiering 63.133.438
Arets samlede pengestremme 57.465.816
Likvide beholdninger ved koncernetablering 01.01.16 19.469.227
Likvide beholdninger ved arets slutning 76.935.043
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres séledes:
Likvide beholdninger 76.935.043
Ialt 76.935.043

BeEIlERHOLM
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Beer Geek Breakfast Holding ApS

Noter
Moder-
Koncern virksomhed
2016 2016
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 31.322.826 0
Pensioner 1.652.888 0
Andre omkostninger til social sikring 412.314 0
Andre personaleomkostninger 1.044.152 0
[ alt 34.332.180 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 79 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i pro rata-
konsoliderede virksomheder 21 0
2. Finansielle indtegter
Renter, associerede virksomheder 193.687 0
Renteindteaegter 1 gvrigt 153.864 0
Valutakursreguleringer 280.394 93
Valutakursgevinster 35 0
[ alt 627.980 93

BeEIlERHOLM
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Beer Geek Breakfast Holding ApS

Noter
Moder-
Koncern virksomhed
2016 2016
DKK DKK
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 544 502 10.260
Valutakursreguleringer 7.405 0
[ alt 551.907 10.260
4. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 53.408.856
Forslag til udbytte for regnskabséaret 11.103.000 11.103.000
Minoritetsinteresser -2.114.260 0
Overfort resultat -1.067.056 2.028.317
Ialt 7.921.684 66.540.173
5. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder Goodwill
Koncernen:
Kostpris ved koncernetablering pr. 01.01.16 1.699.574 17.634.277
Tilgang i aret 2.192.366 7.498.424
Kostpris pr. 31.12.16 3.891.940 25.132.701
Af- og nedskrivninger ved koncernetablering pr. 01.01.16 -200.250 -5.052.528
Afskrivninger i aret -199.624 -2.513.270
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -399.874 -7.565.798
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 3.492.066 17.566.903

BeEIlERHOLM
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6. Materielle anlaegsaktiver
Materielle
Andre anleg anleegs
Produktions- driftsmate- aktiver
Indretning af  anleeg og riel og under
Belgb i DKK lejede lokaler maskiner inventar udferelse
Koncernen:
Kostpris ved koncernetablering
pr. 01.01.16 13.853.956 10.303.478 12.058.204 0
Afgang ved spaltning og salg af
virksomhed -4.237.744 0 -4.180.149 0
Tilgang i aret 8.800.050 147.301 3.304.821 409.750
Afgang i aret -64.449 0 -394.127 0
Kostpris pr. 31.12.16 18.351.813 10.450.779 10.788.749 409.750
Af- og nedskrivninger ved
koncernetablering pr. 01.01.16 -3.182.786 0 -1.661.164 0
Afskrivninger i aret -2.420.938 -2.104.893 -1.377.950 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger
pa afheendede aktiver 596.961 0 667.126 0
Arets af- og nedskrivninger pa
afheendede aktiver -9.667 0 -41.913 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -5.016.430 -2.104.893 -2.413.901 0
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 13.335.383 8.345.886 8.374.848 409.750
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7. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede associerede

Belgb i DKK virksomheder virksomheder
Koncern:
Kostpris ved koncernetablering pr. 01.01.16 0 490.100
Tilgang i aret 0 313.561
Kostpris pr. 31.12.16 0 803.661
Opskrivninger ved koncernetablering pr. 01.01.16 0 2.990.273
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 0 19.199
Arets resultat fra kapitalandele 0 1.302.453
Udbytte relateret til kapitalandele 0 -243.158
Opskrivninger pr. 31.12.16 0 4.068.767
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 0 4.872.428
Goodwill ved ferste indregning af kapitalandele malt til

indre veerdi 0 0
Moderselskab:
Tilgang i aret 53.003.927 3.019.840
Kostpris pr. 31.12.16 53.003.927 3.019.840
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -171.843 0
Arets resultat fra kapitalandele 65.689.125 1.248.131
Udbytte relateret til kapitalandele -13.478.400 -50.000
@vrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele 32.161 0
Opskrivninger pr. 31.12.16 52.071.043 1.198.131
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 105.074.970 4.217.971
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7. Kapitalandele - fortsat -

Navn og hjemsted: Ejerandel

Dattervirksomheder:

Bjergse Holding ApS, Kgbenhavn 81%
Craft Beer Bar Holding ApS, Kegbenhavn 100%
Stefansgade Bar ApS, Kgbenhavn 75%
Refshalegen Barrel Room ApS, Kebenhavn 100%
Viktoriagade Smerrebred ApS, Kebenhavn 90%
Viktoriagade Bar ApS, Kebenhavn 100%
Ramen Copenhagen ApS, Kebenhavn 61%
Jaegergardsgade Bar ApS, Kebenhavn 100%
Mikkeller Japan Kabushiki Kaisha, Japan 70%
Mikkeller Brill Ostermalm AB, Sverige 80%
Danish Craft Beer Spain, S.L, Spanien 75%
Mikkeller Craft Beer Germany GmbH, Tyskland 90%
Mikkeller Bar Korea, Sydkorea 51%
Sp/f Mikkeller Torshavn, Feergerne 51%
Bjork Craft Beer ApS, Kebenhavn 66%
Craft Brewery Holding ApS, Kebenhavn 100%
Mikkeller ApS, Kebenhavn 100%
StellaPolly Craft Beer ApS, Kgbenhavn 100%
Stella Polly Inc., USA 85%
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7. Kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Associerede virksomheder:
Brus ApS, Kebenhavn 25%
To @1 ApS, Kabenhavn 33%
TMM Vendersgade ApS, Kebenhavn 33%
Kadbyen Brygpub ApS, Kebenhavn 50%
Haven Festival ApS, Kgbenhavn 18%
Mikkeller Bangkok Co., Ltd., Thailand 49%
Mikkeller & FriendsReykjavik ehf., Island 60%
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Noter
8. Finansielle anlaegsaktiver i ovrigt
Belgb i DKK Deposita
Koncern:
Kostpris ved koncernetablering pr. 01.01.16 1.351.123
Tilgang i aret 946.838
Kostpris pr. 31.12.16 2.297.961
Moder-
Koncern virksomhed
31.12.16 31.12.16
DKK DKK
9. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte forsikringer 339.201 0
Forudbetalte huslejer 111.906 0
Andre periodeafgraensningsposter 814.658 0
I alt 1.265.765 0
10. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Anpartskapital A 50.000 50.000
Kapitalforhgielse i regnskabsaret 0
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Moder-
Koncern virksomhed
31.12.16 31.12.16
DKK DKK
11. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser ved koncernetablering 01.01.16 8.275.758 0
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -69.169 0
Kapitalforhgielse 76.862.324 0
Regulering af minoritetsandel -56.504.229 0
Kaeb af minoritetsandele -5.938.281 0
Minoritetsinteressernes andel af arets resultat -2.114.260 0
[ alt 20.512.143 0
12. Udskudt skat
Udskudt skat ved koncernetablering pr. 01.01.16 2.184.293 0
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed -221.636 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 67.381 0
Udskudt skat pr. 31.12.16 2.030.038 0
13. Periodeafgrsensningsposter
Periodeafgraensningsposter 3.295.040 0
Ialt 3.295.040 0
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14. Eventualforpligtelser

Koncernen:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgaet leasingkontrakter med en restlebetid pa 3-63 maneder og en samlet
ydelse pa ialt t.DKK 11.657.

Modervirksomheden:

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte
skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber udger t.DKK 3.313 pa balancedagen.
Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten mv

15. Neertstaende parter

Der oplyses ikke om transaktioner med naertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pa normale markedsvilkar.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet under omseetningsaktiver og
kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder bestar af mellemvaerender, som afregnes lgbende

og i overensstemmelse med selskabets normale aftale- og betalingsbetingelser. Der er ikke
foretaget nedskrivninger herpa.

Tilgodehavender hos associerede virksomheder indregnet under omseetningsaktiver og
kortfristet geeld til associerede virksomheder bestdr af mellemvaerender, som afregnes

legbende og i overensstemmelse med selskabets normale aftale- og betalingsbetingelser. Der
er ikke foretaget nedskrivninger herpa.
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Noter
Koncern
2016
DKK

16. Reguleringer til pengestromsopgeorelse
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver 8.771.957
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -1.302.453
Finansielle indteegter -627.980
Finansielle omkostninger 551.907
Skat af arets resultat 5.367.076
I alt 12.760.507
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17. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore
koncerner og virksomheder i regnskabsklasse C.

Der er ikke angivet sammenligningstal, da der er tale om selskabets forste regnskabsar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori moder-
virksomheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller
gennem aftaler har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
kapitalandele, mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afliegges i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden
og dattervirksomhederne ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen er der foretaget eliminering af koncerninterne indtsegter og omkostninger,
besiddelser af kapitalandele, interne mellemvasrender og udbytter samt gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver
og forpligtelser ikke er realiserede.
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17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Koncernens andele i feelles kontrollerede virksomheder betragtes som joint ventures og ind-
regnes i koncernregnskabet ved linje for linje at indregne koncernens forholdsmeessige andel
(pro rata) af aktiver, passiver samt indteegter og omkostninger efter forholdsmeessig elimine-
ring af transaktioner med koncernen, herunder realiserede og urealiserede gevinster og tab.
De regnskaber, der anvendes til brug for pro rata-indregning, afleegges i overensstemmelse
med koncernens regnskabspraksis.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsin-
teressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital klassificeres som
en del af koncernegenkapitalen. Dattervirksomhedernes resultater fordeles via resultatdispo-
neringen forholdsmaessigt til minoritetsinteresserne og modervirksomhedens andel af egen-
kapitalen.

Kgb af minoritetsandele i en dattervirksomhed og salg af minoritetsandele i en dattervirk-
somhed, som ikke medferer opher af kontrol, behandles i koncernregnskabet som egenkapi-
taltransaktioner, og forskellen mellem vederlaget og den regnskabsmaessige veerdi allokeres
til modervirksomhedens andel af egenkapitalen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholds-
vis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnéds kontrol
over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelses- hen-
holdsvis afviklingstidspunktet. Afstaelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over
virksomheden overgar til tredjemand.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholds-
maessige andel af dattervirksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver pa det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableret.

Den pa erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelgb) indregnes i koncern-
regnskabet under immaterielle anlegsaktiver og i modervirksomhedens balance under
kapitalandele i dattervirksomheder. Goodwill afskrives lineesert efter en individuel vurdering
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17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

af aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 10 ar under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.

Goodwill fra erhvervede virksomheder reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

For sammenslutninger af virksomheder underlagt den samme interesses kontrol anvendes
sammenlaegningsmetoden. Sammenleegningen anses for gennemfert pa erhvervelsestids-

punktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelsbelgbet mellem det aftalte vederlag
og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige indre veerdi indregnes i egenkapitalen.

Sammenlsegningsmetoden er i regnskabsaret anvendt i forbindelse med erhvervelse af
virksomheder underlagt den samme interesses kontrol.. Forskelsbelgbet mellem det aftalte
vederlag og dattervirksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi vises seerskilt af
egenkapitalopgerelsen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller til-
naermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valuta-
kurser. Valutakursreguleringer, opstaet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndel-
se til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnits-
kurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder, der maéles efter indre veerdis metode og hvor mellemveerendet anses
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for en del af den samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afhsendelse af
de selvsteendige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i re-
sultatopgerelsen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtsegter, omkostninger til ravarer
og hjeelpematerialer og vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.
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Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pé felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 10 0
Goodwill 10 0
Indretning af lejede lokaler 3-10 0
Produktionsanleeg og maskiner 7 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Goodwill afskrives over 10 &r. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele 1 associerede virksomheder og 1 modervirksomheden tillige
dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes andelen af virksomhed-
ernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab
og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder
elimineres interne gevinster og tab alene forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ge-
vinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
Modervirksomheden fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner
som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster og tab ved athaendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler, produktionsanleeg og maskiner
samt andre anlseg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

BeEIlERHOLM
33



Beer Geek Breakfast Holding ApS

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrg-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I koncernens balance indregnes og males associerede virksomheder efter den indre veerdis
metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaeessige indre veerdi, opgjort efter koncernens regnskabspraksis, re-
guleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt forholdsmaessige interne
gevinster og tab.

I modervirksomhedens balance males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder efter den indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaeessige indre veerdi, opgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaeessig ne-
gativ veerdi méles til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede in-
vestering i de pageeldende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ in-
dre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den
resterende negative indre veerdi i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Regnskabspraksis for erhvervelse af nye virksomheder fremgar af afsnittet "Virksomheds-
sammenslutninger". Afsnittet omfatter erhvervelser af dattervirksomheder og bestdende
virksomheder (aktiviteter), hvor der opnés kontrol over en anden virksomhed. Regnskabsprak-
sis for erhvervelser af kapitalandele i associerede virksomheder folger principperne for virk-
somhedssammenslutninger, jf. beskrivelsen i afsnittet "Virksomhedssammenslutninger".

BeEIlERHOLM
34



Beer Geek Breakfast Holding ApS

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Nedskrivninger pa goodwill tilbagefeores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-

rekte medgaede materialer og lgn. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes i modervirksomhedens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
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hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme skattejurisdiktion
eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast
som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

BeEIlERHOLM
37



Beer Geek Breakfast Holding ApS

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i modervirksomhedens anpartskapital og
omkostninger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagel-
se af og afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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