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Farevejle Golfhotel ApS
LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2013 for Farevejle Golthotel ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farevejle, den 12. maj 2014

Direktion
s
Z.

Marianne K&stel Nielsen

Bestyrelse
> v i
/@Ole Nielsen Marianne Kastel Nielsen Martin Kaestel ie! n
Formand )
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Farevejle Golfhotel ApS
DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejerne af Farevejle Golfhotel ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Farevejle Golthotel ApS for perioden 1. januar - 31. december 2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pa, at der er betydelig usikkerhed om selskabets
evne til at fortsatte driften. Vi henviser til note 1 i arsregnskabet, hvoraf fremgar, at det er en forudsetning,
at selskabets kreditfaciliteter kan opretholdes samt at det er nedvendigt at tilpasse omkostningerne
yderligere. Det er ledelsens vurdering, at der som folge heraf kan opnas positiv drift i 2014, hvorfor
arsregnskabet er aflagt under forudsatning af fortsat drift.
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Farevejle Golfhotel ApS
DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Koge, den 12. maj 2014
Wind Revision
Registreret Revisionsanpartsselskab

e

——

Torben Wind
Registreret revisor
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Farevejle Golfhotel ApS

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

Farevejle Golfhotel ApS
Farevejle Kirkevej 1
4540 Farevejle

CVR-nr.: 28 158025
Hjemsted: Odsherred Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Ole Nielsen, formand
Marianne Kastel Nielsen

Martin Kastel Nielsen
Marianne Kastel Nielsen
Wind Revision

Registreret Revisionsanpartsselskab

Sondre Alle 43 C
4600 Kage
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Farevejle Golfhotel ApS
LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet af drift af og virksomhed inden for
hotelbranchen, herunder golthotel og dermed beslegtet virksomhed..

Usadvanlige forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstiende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sd vasentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veret usikkerheder vedrerende indregning eller méling i arsrapporten.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen finder &rets resultat utilfredsstillende.

Arsrapporten er aflagt under forudsztning af fortsat drift. Den fortsatte drift forudsatter, at selskabets
kreditfaciliteter kan opretholdes, ligesom det er nodvendigt at selskabet er i stand til at @ge sin omsatning,
alternativt at formindske omkostningerne yderligere, siledes at driften bliver rentabel. Selskabet har primo
2014 tilpasset omkostningerne til omsaetningens storrelse sdledes at der i 2014 og &rene fremover forventes
et positivt resultat.

Selskabet har i dret forpagtet en anden restaurant i omradet. Forventningerne til den aktivitet var at den
kunne bidrage til synergieffekter der kunne skabe et positivt resultat i selskabet. Det kan imidlertid
konstateres at resultatet af denne aktivitet er et underskud i 2013 pa 177.000. Forpagtningen er ophert
ultimo 2013.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.
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Farevejle Golfhotel ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Farevejle Golfhotel ApS for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil frag
selskabet, og forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestir af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til rivarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til rivarer og hjalpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt &rets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pé
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Farevejle Golfhotel ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og gvrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlsegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvardier:

Brugstid

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfelde, hvor kostprisen er
hgjere end nettorealisationsveardien, nedskrives til denne lavere vardi.
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Farevejle Golfhotel ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Farevejle Golfhotel ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2013

BRUTTOFORTJENESTE ........ccociiiimnnniiniininnniinieoes

2 PersonaleomkoStninger...........c.cocverereenienrrecncercnnerisnecsinsnas
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANlEESAKEIVET ...ttt

DRIFTSRESULTAT .......ccooiiiineinterceervesrisansnesnssenenns

Andre finansielle omkostninger............c.ccoviceieiisieiiniacicninnns

RESULTAT FOR EKSTRAORDINARE POSTER.........

EKStraordingere POSter.......cccvveervrerieereeereesieerareneneeeseeesssessaens

RESULTAT FOR SKAT ........cccoeoviiiiiiniiicviiiens

ARETS RESULTAT ..ot neanes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVErfort reSUltat.........coeevvvieeeieeeieeccerree e eeessse s eeaeesaas

DISPONERET LT ALT ......cccoiiiiiiniinnirinininssrensnsesinenaens
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2013 2012
1.602.968 1.511.051
-2.077.968 -1.496.598
-13.747 -19.001
-488.747 -4.548
-59.998 -75.196
-548.745 -79.744
64.800 0
-483.945 -79.744
-483.945 -79.744
-483.945 -79.744

-483.945

-79.744




Farevejle Golfhotel ApS

3

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013

AKTIVER

2013 2012
Andre anleg, driftsmateriel og inventar............cccccveverieenanne. 10.000 23.751
Materielle anlaegsaktiver..............ccccocevenieninenenenennenenen 10.000 23.751
Andre tilgodehavender ..............cccociiiiinineineneieseineneeenes 127.750 127.750
Finansielle anlaegsaktiver................ccccoenivinniciinennrennene. 127.750 127.750
ANLAEGSAKTIVER...........cocooiiiiiiiicniiiciiississniinens 137.750 151.501
Révarer og hjelpematerialer.............cccoeviiniiiiiicnecvsisenan 45.544 39.168
Varebeholdninger.............ccooooiiiiiiiniieccs e 45.544 39.168
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c.ooeevrenene. 91.307 95.050
Periodeafgraensningsposter...........coovcvvvvnieeniciniienisincieinirenns 53.185 42.303
Tilgodehavender ...................coooviirieninieecicicce s 144.492 137.353
Likvide beholdninger ...............cccccoiiiiieiiiiisisiecieericeeens 1.128 1.377
OMSAETNINGSAKTIVER ...t 191.164 177.898
AKTIVER uiccaviisossisnmassinvisisusnsssonsassssiasissiisssamsisssissosiniisisnssin 328.914 329.399
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Farevejle Golfhotel ApS

6
7

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013

PASSIVER

2013 2012
Virksomhedskapital ...........cooieeiiiiiiniiiin e 200.000 200.000
Overfort resultat..........ocviiveneimeninns e -2.509.193 -2.025.249
EGENKAPITAL..........oooiiiriininicce e -2.309.193 -1.825.249
KreditinSttutter.......evveeieeeieese e 416.071 455.521
Langfristede gaeldsforpligtelser...............cccoeiniiiiniieinnins 416.071 455.521
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser ................ 44.000 42.000
KreditinSttutter......cccoveimvicrnirc et 221.231 228.757
Leveranderer af varer og tjenesteydelser............cccceviicncnnnnne 421.757 305.493
Geld til tilknyttede virksomheder ...........cccccvmicninniriniininnn 1.145.227 762.703
Anden gEld........ocooiiiniiic 389.821 360.174
Kortfristede gaeldsforpligtelser .............c.ccooiiiiiiiininiirnenne 2.222.036 1.699.127
GZALDSFORPLIGTELSER ..o 2.638.107 2.154.648

PASSIVER uiiiisssiivimissicis s 328.914

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Farevejle Golfhotel ApS

NOTER

2013 2012
1 Usikkerhed om fortsat drift
Arsrapporten er aflagt under forudsatning af fortsat drift. Den fortsatte drift forudsatter, at selskabets
kreditfaciliteter kan opretholdes, ligesom det er nedvendigt at selskabet er i stand til at oge sin
oms®tning, alternativt at formindske omkostningerne yderligere, sdledes at driften at bliver rentabel.
Selskabet har i 2014 foretaget en tilpasning af omkostningerne. Det er saledes ledelsens vurdering, at
selskabet i 2014 kan opna positiv drift og ledelsen forventer samtidig at de nuverende kreditfaciliteter
kan opretholdes.
2  Personaleomkostninger
LONNINEET ..c.vvveiiciiee e ccneecian e srvss s e e snesebascsrnseesnsasebseas 1.930.517 1.383.447
PEnSiONer ......coviiiereiriecrennc e GRS e RS 55 95.391 76.771
Andre omkostninger til social SIKFing ..........ccceveerecieieecsnenee. 52.060 36.380
2.077.968 1.496.598
Andre anleg,
driftsmateriel og
inventar
3 Materielle anleegsaktiver
AnSkaffelSesSum, Primo ........co.ececveeieseeeeecsee e seeeeseereeeeesee s e e e seesmesns e e esaansnennes 169.372
Tilgang i drets lob............ uiismsismmssmiimi it o iisseiiins 0
AFZANG 1 AretS 10D ....oeeiiiiiiiiic st e 0
Anskaffelsessum 31. december 2013 169.372
Af-/nedSKrivninger, Primo .............c.eee  iomsmimmemiossssmas s s mmsae -145.622
Af-/nedskrivninger pa athendede aktiver ..........ccooccviinencniisincsn s 0
Arets af-/MedSKIIVIINGET ..........cvueveveeveesssesssnsssassisssssisnssnsisivssssnsasivsinsisssasssssnissssnss -13.750
Af-/nedskrivninger 31. december 2013 -159.372
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2013............cooooiiiiiiiniirieccenesecnens 10.000
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Farevejle Golfhotel ApS

4 Egenkapital

Virksomhedskapital.........ccccoerarriinna
Overfort resultat.........occcvveeeeeseeserneennreens

5 Langfristede gzeldsforpligtelser

KreditinStitutter.....covuvveiieeneeeecierreeeiinnns

6 Eventualposter mv.

NOTER
Forslag til resul-

Primo tatdisponering Ultimo
200.000 0 200.000
-2.025.248 -483.945 -2.509.193
-1.825.248 -483.945 -2.309.193
Restgzld efter 5
Geld ialtultimo  Kortfristet andel ar
460.071 44.000 200.000

460.071

44.000

200.000

Koncernens (danske) selskaber hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk for (danske)
kildeskatter pa udbytter, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med
regnskabséaret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede (danske) indkomst.

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantstninger og sikkerhedsstillelser udover de i arsrapporten naevnte.
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