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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 07.10.2012 -
31.12.2012 for Lagrotek Steel A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 07.10.2012 -

31.12.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
@strup, den 10.06.2013

Direktion

Lars Herskind Grotrian

Bestyrelse

Annette Grotrian Lars Herskind Grotrian Michadl Krogh Fristrup
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Lagrotek Steel A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Lagrotek Steel A/S for regnskabsaret 07.10.2012 - 31.12.2012, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 07.10.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Vi har i forbindelse med vores revision konstateret, at selskabet har tabt over 50 % af dets aktiekapital. Vi skal i den
forbindel se henlede opmaaksomheden pa selskabslovens § 119. Der henvisestil ledel sesberetningen.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Aars, den 10.06.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Ove Ngrskov
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestar hovedsagligt i produktion af metal produker og lignende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets drift er pabegyndt den 07.10.2012 ved overtagelse af en del af driften i det tidligere Lars H. Grotri-
an A/S.

Sel skabets ferste regnskabsar |gber sdledes fraden 07.10.2012 — 31.12.2012.

Regnskabsresultatet for perioden er ikke tilfredsstillende, men dog forventelig, blandt andet under hensyntagen
til de ekstraordinaare omkostninger, der har vaget i forbindelse med opstarten.

Sel skabets regnskabsmaessige underskud pa 352.296 kr. fremkommer efter foretagne linesare afskrivninger pa
97.411 kr.

Sel skabets egenkapital er pr. 31.12.2012 er 147.704 kr. Af sel skabets egenkapital er 500.000 kr. aktiekapital .

Selskabet har tabt mere end 50 % af kapitalen og bliver hermed omfattet af kapitatabsbestemmelserne i sel-
skabslovens § 119.

Med hensyn til den gkonomiske stilling pr. 31.12.2012 samt den gkonomiske udvikling i regnskabsaret henvi-
sesi gvrigt til arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstil-
ling, omkostninger til r&varer og hjadpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.



Lagrotek Steel A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsagningen, i takt med at produktionen udfgres,
sdledes at nettoomsagtningen svarer til salgsvaadien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaagter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende gedd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansiel-
le forpligtel ser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 &, men kan i visse tilfad-
de udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &
Produktionsanl asg og maskiner 5-10 &

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

I gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaardien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvaadien males pa baggrund af faardiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaaende arbejde. Faadiggarelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det total e budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaardien &f et igangvaarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaardien til de medgaede
omkostninger ler til nettorealisationsvaardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvearende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaddsforpligtelser, af-
haangigt af om nettovaadien, der er opgjort som salgsveardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen, nér de afholdes.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Gadd til realkreditinstitutter
Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
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Anvendt regnskabspraksis

tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2012

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Note

2012
kr.

[EEN

704.761

(1.000.795)
(97.411)
(393.445)

625
(72.676)
(465.496)

113.200
(352.296)

(352.296)
(352.296)



Lagrotek Steel A/S

Balance pr. 31.12.2012

2012

Note kr.

Goodwill 23.847
Immaterielle anlaagsaktiver 5 23.847
Grunde og bygninger 5.882.997
Produktionsanlasg og maskiner 3.242.451
Materielle anlaegsaktiver 6 9.125.448
Udskudt skat 8 113.200
Finansielle anlasgsaktiver 7 113.200
Anlaegsaktiver 9.262.495
Ravarer og hjadpemateriaer 831.310
Var ebeholdninger 831.310
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 948.655
|gangvearende arbejder for fremmed regning 9 295.000
Periodeaf gramsningsposter 57.498
Tilgodehavender 1.301.153
Omsaaningsaktiver 2.132.463

Aktiver

11.394.958
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Balance pr. 31.12.2012
2012

Note Kr.
Virksomhedskapital 500.000
Overfart overskud eller underskud (352.296)
Egenkapital 147.704
Gadd til realkreditinstitutter 3.528.790
Bankgadd 4.669.000
Langfristede gaddsfor pligtelser 10 8.197.790
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 10 628.200
Bankgadd 940.414
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 330.412
Gadd til tilknyttede virksomheder 124.375
Anden gadd 1.026.063
Kortfristede gaddsforpligtelser 3.049.464
Gaddsfor pligtel ser 11.247.254
Passiver 11.394.958
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 11
Ejerforhold 12
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Egenkapitalopger else for 2012

Overfart
Virksom- overskud €eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 0 500.000
Aretsresultat 0 (352.296) (352.296)

Egenkapital ultimo 500.000 (352.296) 147.704
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Noter
2012
Kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 879.086
Pensioner 110.186
Andre omkostninger til social sikring 11.523
1.000.795
2012
kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver 1.153
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver 96.258
97.411
2012
kr.
3. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteegter fratilknyttede virksomheder 625
625
2012
kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aendring af udskudt skat (113.200)
(113.200)
Goodwill
kr.
5. Immaterielle anlasgsaktiver
Tilgange 25.000
Kostprisultimo 25.000
Arets afskrivninger (1.153)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.153)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 23.847
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Noter

6. Materielle anlaagsaktiver
Tilgange
Kostprisultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

7. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange
Kostprisultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

8. Udskudt skat
Immaterielle anlasgsaktiver
Materielle anlagysaktiver

Fremfgrbare skattemaessige underskud

9. lgangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaarende arbejder for fremmed regning

Grundeog
bygninger
kr.

Produktions-

anlagg og
maskiner
kr.

5.900.000

3.321.706

5.900.000

3.321.706

(17.003)

(79.255)

(17.003)

(79.255)

5.882.997

3.242.451

Udskudt skat

kr.

113.200

113.200

113.200

2012
kr.

(600)
(219.800)
333.600

113.200

2012
kr.

295.000

295.000
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Noter

10. Langfristede gedds-

forpligtelser

Gadd til reakreditinstitutter

Bankgedd

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Forfald inden Forfald inden Forfald efter  Restgadd efter
12 maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2011 2012 2012 2012

kr. kr. kr. kr.

0 130.200 3.528.790 2.955.766

0 498.000 4.669.000 2.677.000

0 628.200 8.197.790 5.632.766

Prioritetsgedd er sikret ved pant i g endomme.

Til skkerhed for bankgadd er deponeret g erpantebrev nom. 2.715.000 kr

. I gendomme.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret g erpantebrev nom. 5.250.000 kr. i driftsmidler og inventar.

Den regnskabsmaessige vaardi af pantsatte ejendomme udger 5.882.997 kr., og den regnskabsmaessige vaadi af
pantsatte driftsmidler og inventar udger 3.242.451 kr.

Til sikkerhed for bankgedd er afgivet virksomhedspant nom. 4.000.000 kr. i fordringer, varebeholdninger,

driftsmidler og inventar samt goodwill.

12. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veadi:

Grotrian Holding ApS, @strup, Aars.



