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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30.
september 2024 for AR Invest Farsg Il ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september

2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farsg, den 23. december 2024

Direktion:

Anette Rosengreen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i AR Invest Farso Il ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for AR Invest Farsg Il ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2023 - 30. september 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2023 -
30. september 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 23. december 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36182
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2023/24  2022/23  2021/22  2020/21

kr. kr. kr. kr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........ccoeeeeeiiiiiiiiiiiieeeeiereceee e, 59.759.073 58.869.744 59.166.163 56.235.427
Driftsresultat fer afskrivninger (EBITDA)..................... 9.604.401 10.492.932 12.026.208 9.852.555
Resultat af primaer drift.........ccooeeeeiiiiiiiiiiiin e, 6.204.624 6.988.363 8.383.842 6.487.990
Finansielle poster, netto........ccccoeveiiiiiiiiiieiiieeeenn, -3.872.520 -2.604.604 17.633 -1.207.105
Arets resultat for sKat...........ccoeeevveeeieeeeeeeeieeeen, 2.332.104 4.383.759 8.401.475 5.280.885
Arets resultat............oooveveviiiieiei e, 1.802.154 3.351.928 6.551.743 4.113.325
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser.................... 937.614 634.373 299.766 506.783
Balance
BalanCesum..........uuiiieieiiiiiiiiiiee e 179.888.043 184.015.474 154.788.220 141.695.913
Egenkapital..........ccooeeeeiiiiiiiiiiiiiie e, 49.965.715 52.311.288 52.587.933 48.190.256
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....................... 18.498.100 21.560.486 20.813.964 22.371.264
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet................coo.oeeeil, 273.281 -18.146.297 8.942.413 7.582.455
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet...................... 1.989.547 -15.872.710 -5.609.492 -2.108.648
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..................... -2.150.451 34.042.776 -3.319.213 -2.505.437
Pengestramme i alt.......c.oooeiiiiiiiiiii e, 112.377 23.769 13.708 2.968.370
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..................... -1.303.142 -1.625.905 -1.626.211 -2.319.203
Nogletal
Soliditetsgrad........cocovviviiiiiiiiiiei e, 10,3 11,7 13,4 15,8
Egenkapitalforrentning...........ccceeeveviiiiniiiieiiiie e, 3,5 6,4 13,0 8,9

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af handel med nye og brugte
landbrugsmaskiner og tilhgrende reservedels- og vaerkstedssalg.

Koncernen er New Holland forhandler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat udger 1,8 mio. kr. og anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Ved indgangen til regnskabsaret 2023/24 var det forventningen, at koncernens resultat og aktiviteten
ville vaere pa samme niveau som i 2022/23. Ved udgangen af regnskabsaret 2023/24 kan det
konstateres, at aktivitetsniveauet har vaeret hgjere end forventet, men resultat er realiseret pa et
lavere niveau end forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Koncernens resultatudvikling er i hgj grad afhaengig af den ekonomiske udvikling og konjunktur-
forventningerne i landbruget. Samtidig er driftsrisikoen som forhandler taet forbundet med evnen til
fortsat at kunne tilbyde kvalitetsprodukter til konkurrencedygtige priser.

Miljeforhold
Udevelse af koncernens aktiviteter har begraenset pavirkning af det eksterne milje. Forsvarlig
miljemaessig driftsfarelse indgar som en naturlig del i politikker og malsaetninger i koncernen.

Forventninger til fremtiden

For det kommende regnskabsar forventes en aktivitet i koncernen pa nogenlunde samme niveau som i
indevaerende regnskabsar dog forventes et starre resultat. Der forventes et resultat far skat imellem 4
mio kr. og 5 mio kr.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

10

Note

BRUTTOFORTJENESTE...............
Personaleomkostninger.............. 1
Af- og nedskrivninger af

materielle og immaterielle
anlaegsaktiver........cccvvvveivennnen..
DRIFTSRESULTAT.........cc.enne.n...

Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder...................

Skat af arets resultat................. 3

ARETS RESULTAT.....ccevvvnennennn. 4

Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
59.759.073 58.869.744 -18.705 -42.927
-50.154.672 -48.376.812 0 0
-3.399.777  -3.504.569 0 0
6.204.624 6.988.363 -18.705 -42.927
0 0 13.301 39.441
832.322 414.453 1.218.085 883.395
-4.704.842  -3.019.057 -12.349 -14.768
2.332.104 4.383.759 1.200.332 865.141
-529.950 -1.031.831 -262.718 -182.097
1.802.154 3.351.928 937.614 683.044
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder..........

Andre vardipapirer...................
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer......

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

Tilgodehavender.

Andre vardipapirer og

kapitalandele.....

Veardipapirer og kapitalandele....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
54.754.402 54.812.838 0 0
6.707.098 6.283.070 0 0
5 61.461.500 61.095.908 0 0
0 0 484.118 473.090
2.259.494 2.259.494 0 0
6 2.259.494 2.259.494 484.118 473.090
63.720.994 63.355.402 484.118 473.090
87.307.642 91.837.951 0 0
87.307.642 91.837.951 0 0
19.997.599 18.860.442 0 0
2.149.208 2.006.251 0 0
0 0 14.159.734  14.304.413
1.995.551 829.584 94.718 0
0 94.718 0 94.718
0 0 166.826 1.092.014
7 200.000 200.000 0 0
8 24.342.358 21.990.995 14.421.278 15.491.145
9 4.334.699 6.761.153 4.334.696 6.761.152
4.334.699 6.761.153 4.334.696 6.761.152
182.350 69.973 111.910 31.846
116.167.049 120.660.072 18.867.884 22.284.143
179.888.043 184.015.474 19.352.002 22.757.233
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Selskabsskat........cccceevevieiinnnan..
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....ccovvvvniininnnnnn...
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovviiiiiiiiiiiiieninnn..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvvvennnnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat........ccccevveiieiinnne...
Andengaeld....cccoevviiniiiiiin...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12
Koncernen Moderselskabet

Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
40.000 40.000 40.000 40.000
0 0 166.603 155.575
18.336.100 20.520.486 18.169.497 20.364.911
122.000 1.000.000 122.000 1.000.000
31.467.615 30.750.802 0 0
49.965.715 52.311.288 18.498.100 21.560.486
10 6.720.000 6.415.000 0 0
6.720.000 6.415.000 0 0
19.920.499 20.915.539 0 0
9.984.549 10.989.826 0 0
2.129.864 1.632.970 0 0
224.950 826.797 224.950 826.782
0 0 204.594 344.947
250.000 500.000 0 0
4.195.764 4.230.841 0 0
11 36.705.626 39.095.973 429.544 1.171.729
964.516 937.602 0 0
40.029.839  35.063.949 0 0
904.486 747.415 0 0
76.831 0 0 0
23.840.211  27.261.530 25.000 25.000
0 0 347.892 0
50.966 0 50.966 0
20.629.853 22.182.717 500 18
86.496.702 86.193.213 424.358 25.018
123.202.328 125.289.186 853.902 1.196.747
179.888.043 184.015.474 19.352.002 22.757.233

12

13

14
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfert  udbytte for Minoritets-
kr. Anpartskapital resultat regnskabsaret interesser | alt
Egenkapital 1. oktober 2023................ 40.000 20.520.486 1.000.000 30.750.802 52.311.288
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4 -2.184.386 3.122.000 864.540 1.802.154
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......covvvvvriiininnnennnen. -1.000.000 -147.727 -1.147.727
Ekstraordinaert udbytte...................... -3.000.000 -3.000.000
Egenkapital 30. september 2024......... 40.000 18.336.100 122.000 31.467.615 49.965.715
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskr.
efter indre Foreslaet
veerdis Overfert  udbytte for
kr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. oktober 2023................ 40.000 155.575 20.364.911 1.000.000 21.560.486
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4. 13.301 -2.197.687 3.122.000 937.614
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coooeviviiiiinnannen. -1.000.000 -1.000.000
Ekstraordinaert udbytte...................... -3.000.000 -3.000.000
Overforsler
Modt./dekl. udbytte........c...cooeeinnnt. -2.273 2.273 0
Egenkapital 30. september 2024......... 40.000 166.603 18.169.497 122.000 18.498.100
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER
Koncernen
2023/24 2022/23
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 1.802.154 3.351.928
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 2.581.631 2.441.328
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -209.583 -32.600
Tilbagefarsel af kursregulering vaerdipapirer........ccvvvviiiiiiiiiiineeninnnnn, -621.034 -184.014
Regulering af andre finansielle indtaegter........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn, -30.522 0
Regulering af andre finansielle omkostninger..........ccooviiiiiiiiiiiiiinn., 0 30.018
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriiiieieiiieieiieiieieeeeeeeeaenen, 529.950 1.031.831
Betalt selskabssKat...o.veeeirreerneiiieiiieiiiieiriieieereereereneeeneraneannnn -681.113 0
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieireeneeeennean, 4.530.309 -14.427.403
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviiiiiiiiiiiiiiieininnns, -2.446.081 -1.441.260
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... -5.182.430 -8.916.125
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieineineeneeneenen. 273.281 -18.146.297
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....couviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, -1.303.142 -1.625.905
Salg af materielle anlaegsaktiver......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 245.200 32.600
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinineeeanee, 0 -11.295.200
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter..................... 3.047.489 -2.984.205
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, 1.989.547 -15.872.710
Provenu ved langfristet lANOPtagelSe.....o.vvvevevrinininiiiiiiiiiienenenenennns, 0 11.869.151
F N e =T o T Y - T PP -3.013.975 -3.544.477
ZENdring 1 driftskredit.....ooeeereirieiiiii e 5.011.251 25.836.284
Betalt udbytte i regnskabSaret........oeveeeierieeerenineneiieieeeeeenenenenenens, -4.147.727 -118.182
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviviiiiiiininnnnen, -2.150.451 34.042.776
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 112.377 23.769
Likvider 1. oKtober.....coneii e, 69.973 46.204
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........ccutiiiiiiiiiinitiiiiiteneeneeneeneeneeneennenns 182.350 69.973
Likvider 30. september specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeeneeeeennerannnes 182.350 69.973
LIKVIDER ... utitetiitiiei e e eeee e eeeeeeeeeeneeneenesesnesnesnnsnnsnnn. 182.350 69.973
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Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23 Note
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal heltidsbeskaeftigede personer 98 96 1 1
i gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 44.078.987 42.341.128 0 0
Pensioner.....c.ccovevieviiininnennennnnn., 5.394.557 5.308.156 0 0
Andre omkostninger til social sikring 681.128 727.528 0 0
50.154.672 48.376.812 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse. 1.248.584 1.309.063 0 0
1.248.584 1.309.063 0 0
Andre finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder.......ccccvvevveineinnnnnn, 0 0 558.585 656.525
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 832.322 414.453 659.500 226.870
832.322 414.453 1.218.085 883.395
Skat af arets resultat 3
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 224.950 813.547 262.718 182.097
Regulering af udskudt skat............ 305.000 218.284 0 0
529.950 1.031.831 262.718 182.097
Forslag til resultatdisponering 4
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 122.000 1.000.000 122.000 1.000.000
Ekstraordinaert udbytte................ 3.000.000 0 3.000.000 0
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veaerdis
Metode...cceviiiiiiiiiiiiiiieneennns 0 0 13.301 39.441
Overfort resultat.........cocevuvnennn.. -2.184.386 -365.627 -2.197.687 -356.397
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 864.540 2.717.555 0 0
1.802.154 3.351.928 937.614 683.044
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

kr.

Opskrivninger 1. oktober 2023......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenaeens
Opskrivninger 30. september 2024............ccccoeivviiiienennnnnn.

Arets afsKrVIINGEr .....ivieieiii e,
Af- og nedskrivninger 30. september 2024........................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024.....................

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,
1] 1 St PP

Finansielle leasingaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2023.....ccuiiiiiiiiiiiiiineeiieeeeneerenneeanas
Kostpris 30. september 2024...........cccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnennnns

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024.......................

kr.

Kostpris 1. oktober 2023....ccciuiiiiiiiiiii it eeieeaenas
Kostpris 30. september 2024..........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennne,

Vaerdireguleringer 1. oktober 2023......ccccciiiiiiiiiiiiiiineinennnenns
Udloddet resultat...c.eeeeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eiieeieeaenas
Arets reSULLat ...vvieeie e
Vaerdireguleringer 30. september 2024...............cccevvenne.n.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024.......................

Koncernen

Grunde og
bygninger

62.021.817
1.016.252

0
63.038.069

13.260.296
13.260.296

20.469.275
0

1.074.688
21.543.963

54.754.402

44.420.751

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

23.310.446
1.966.586
-738.928
24.538.104

272.227
272.227

17.299.603
-703.311
1.506.941
18.103.233

6.707.098

0

3.741.887

Koncernen

Andre vaerdi-
papirer

2.259.494
2.259.494

2.259.494

Moder-
selskabet

Kapitalandele i

dattervirk-
somheder

317.515
317.515

155.575
-2.273
13.301

166.603

484.118

16

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital

Farmas Invest ApS, Farsg......cccoovvvvviiininnnnn, 31.951.732

Periodeafgransningsposter

Arets resultat Ejerandel

877.841 1,52 %

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrarende forsikringer.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Tilgodehavende hos tilknyttede 0 0 11.015.585  13.493.527
virksomheder........ccccocviiiiiiinn.
Tilgodehavende selskabsskat.......... 0 81.854 0 81.854
0 81.854 11.015.585 13.575.381

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Dagsvaerdi 30. september 2024.......coviiriiiiiiiiiiiiiiiireieeeeaees
Arets vaerdiregulering i resultatopg@relsen..........ccovuveuveninienenn..

Koncernen

Investerings-
beviser

............... 4.334.696
............... 366.831

17

Note
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NOTER

Henseaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle anlagsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter, samt

laneomkostninger og kursgevinster.

Udskudt skat vedrgrer:

Grunde og bygninger....................
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar......cceeeiiiiiiiiiiiiiiiiinen.n.
Leasingforpligtelse..........c...cce.......
Laneomkostninger.........ovvvuvnennnnes
Kursgevinst, laneomlaegning..........

Udskudt skat 1. oktober...............
Arets udskudte skat i

resultatopgerelsen........ccccceeeenn...
Arets udskudte skat i egenkapitalen.

Udskudt skat 30. september.........

Langfristede gaeldsforpligtelser

kr.

Geeld til realkreditinstitutter...........
Geeld til pengeinstitutter................
Leasingforpligtelser..........c...cco.u....
Selskabsskat........ccvvviiieiiiiiiannne.
Andengaeld....ccovviiiiiiiiiiiiiiiii...
Feriepengeindefrysning..................

kr.

Selskabsskat.....ccoeviviiiiiiiiiiiiinnnnnns
Skyldigt sambeskatningsbidrag.........

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
6.435.000 6.202.000 0 0
1.184.000 979.000 0 0
-668.000 -524.000 0 0
-33.000 -33.000 0 0
-198.000 -209.000 0 0
6.720.000 6.415.000 0 0
6.415.000 4.001.000 0 0
305.000 218.284 0 0
0 2.195.716 0 0
6.720.000 6.415.000 0 0

Koncernen
30/9 2024 Afdrag Restgaeld 30/9 2023
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
........ 20.885.015 964.516 15.265.929 21.853.141
........ 11.035.187 1.050.638 6.111.479 12.085.825
........ 3.034.350 904.486 462.154 2.380.385
........ 224.950 0 0 826.797
........ 500.000 250.000 0 750.000
........ 4.268.904 73.140 3.574.749 4.230.841
39.948.406 3.242.780 25.414.311 42.126.989
Moderselskabet

30/9 2024 Afdrag Restgaeld 30/9 2023
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
........ 224.950 0 0 826.782
........ 204.594 0 0 344.947
429.544 0 0 1.171.729

18

Note
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Note
Eventualposter mv. 12

Eventualforpligtelser
Der pahviler koncernen de for branchen normale garantiforpligtelser.

Datterselskabet Farmas A/S er part i verserende staevning vedr. mulig omstgdelse af modtaget
betaling for salg af en maskine. Kravet er opgjort til ca. 260 tkr. Det er pt. usikkert hvornar
sagen bliver afgjort.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgaer 276 tkr. pr. balancedagen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for Farmas A/S engagement med pengeinstitut er der afgivet felgende
sikkerhed:

Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmas-  Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Falgende aktiver er stillet til sikker-
hed for gaeld:
Ejerpantebrev i ejendom, Farsa...... 18.883 6.000 0 0
Ejerpantebrev i ejendom, Viborg.... 8.797 6.136 0 0
Ejerpantebrev i ejendom, Herning... 19.190 1.500 0 0
Ejerpantebrev i ejendom, Brender-
SleV . 7.884 5.000 0 0

Farmas A/S har ligeledes stillet virksomhedspant pa nominelt 10.000 tkr. overfor engagement
med pengeinstitut. Virksomhedspantet omfatter feolgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pa balancedagen udger:

Moder-
Koncernen selskabet
tkr. tkr.
Driftsmateriel.....ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaee, 6.707 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......... 19.998 0
Varebeholdninger.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 87.308 0

Farmas A/S har herudover til sikkerhed for deres gaeld til realkreditinstitutter pa 20.885 tkr.,
givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30 september 2024 udger
54.754 tkr.

Der er i Farmas A/S ejendomsforbehold i 7 maskiner, som indgar i lageret af nye maskiner
med 11.017 tkr.

Datterselskabet Farmas A/S indestar som selvskyldnerkautionist overfor Nordea Finance
Equipment for diskonterede kebekontrakter. Kautionsforpligtelsen udger pr. 30. september
2024 maksimalt 1.306 tkr.

Moderselskabet har afgivet en selvskyldnerkaution overfor datterselskabet Farmas A/S'
engagement med pengeinstitutet, som pr. 30. september 2024 udger 50.014 tkr.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Anette Rosengreen, Idunsvej 11, 9640 Farsga, der hovedanpartshaver.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

20
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AR Invest Farse |l ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet AR Invest Farsa Il ApS samt dattervirksomheder, hvori AR
Invest Farsg Il ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som
om virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse
fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal korrigeres for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter sammenlasgnings-
metoden, hvor sammenlaegningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet og med anvendelse af bogfarte veaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogferte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og ydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgaeres
palideligt og forventes modtaget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til handelsvarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver
samt lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrations-
omkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til dagsveaerdi svarende til
aktivernes handelsvaerdi med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde. £ndringer i dagsvaerdien indregnes direkte pa egenkapitalen under 'reserve for opskrivninger'.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Dagsveerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt veaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 10-50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 3-20 ar 0-35%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende
materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor sammen-
laegningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med anvendelse
af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervardier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.
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Andre veaerdipapirer omfatter obligationer og pantebreve, der forventes beholdt til udleb, og males til
amortiseret kostpris.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpriser inklusive direkte henfarbare
omkostninger. Der er ikke indregnet acontoavancer vedrgrende igangvaerende arbejder for fremmed
regning.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.
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Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestromsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.
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Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vardiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



