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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 for Henrik
Villumsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kibzk, den 19. juni 2013

Dfigektion
SR A

H

Henrik Vittunisen
Direktor
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Henrik Villumsen Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Henrik Villumsen Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores af-
kreeftende konklusion.

Forbehold
Grundlag for afkreeftende konklusion
Arsregnskabet er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Som det fremgar af note 1, sd er der

igangveerende tiltag omkring selskabets fremtid. Vi tager derfor forbehold for, at &rsregnskabet er aflagt
under forudseetning af fortsat drift.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erkleringer

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31, december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold

Uden det har pévirket vor konklusion, ger vi opmerksom pa, at selskabets ledelse ikke har aflagt
arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 19. juni 2013

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
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Selskabsoplysninger
Selskabet Henrik Villumsen Holding ApS
¢/o Henrik Secher Villumsen
Timlundvej 49a
6933 Kibzek
CVR-nr.: 2829 44 25
Stiftet: 14. december 2004
Hjemsted: Herning
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Henrik Villumsen, Direktor
Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Bankforbindelse Vestjysk Bank
Dalgasgade 29 B
7400 Herning
Associeret virksomhed SEH af 2004 ApS, Herning
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet af holdingvirksomhed og beslazgtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat som utilfredsstillende.

Selskabets egenkapital har i mange ar veeret negativ. Det har veret ledelsens malsatning, at kunne
retablere egenkapitalen via positive resultater fra kapitalandele i associeret virksomhed. Udsigten til at
kunne retablere egenkapitalen p& den méade indenfor overskuelig fremtid, vurderer ledelsen ikke mere at

veere realistisk. Selskabets fremtid er athangig af resultatet af igangvarende forhandlinger med
selskabets pengeinstitut.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Henrik Villumsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgoerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger. Finansielle ind-
teegter og omkostninger indregnes med de belob, der vedrerer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& kon-
cerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det

omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfeores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pad koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p4 generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzssig og skattemaessig vaerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pad grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter anden gald, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer
til nominel veerdi.

Henrik Villumsen Holding ApS - Arsrapport for 2012 8



Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note

Andre eksterne omkostninger

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder efter skat
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat far skat

2 Skat af arets resultat

Avrets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat
Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

2012 2011
-6.153 -5.001
-293.510 1.950.939
38.773 45.005
-22.858 -39.867
-283.748 1.951.076
-2.400 -25
-286.148 1.951.051
0 1.951.051
-286.148 0
-286.148 1.951.051

Henrik Villumsen Holding ApS - Arsrapport for 2012



Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver

Note 2012 2011
Anleegsaktiver

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.051.760 1.051.760
Finansielle anleegsaktiver i alt 1.051.760 1.051.760
Anlzegsaktiver i alt 1.051.760 1.051.760
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 189.855 151.082
Udskudt skatteaktiv 0 1.200
Tilgodehavender i alt 189.855 152.282
Oms=tningsaktiver i alt 189.855 152.282
Aktiver i alt 1.241.615 1.204.042
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver

Note 2012 2011
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000

5 Overfort resultat -3.155.221 -4.260.591

Egenkapital i alt -3.030.221 -4.135.591
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 3.147.829 4.245.837
Hensatte forpligtelser i alt 3.147.829 4.245.837
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 1.020.248 1.028.201
Selskabsskat 1.200 0
Anden geld 102.559 65.595
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.124.007 1.093.796
Gezldsforpligtelser i alt 1.124.007 1.093.796
Passiver i alt 1.241.615 1.204.042

6 Eventualposter

7 Neertstaende parter

Henrik Villumsen Holding ApS - Arsrapport for 2012

11



PARTNER REVISION

Noter

1, Usikkerhed om going concern

Selskabets egenkapital har i mange ar vaeret negativ. Det har veeret ledelsens malsatning, at kunne
retablere egenkapitalen via positive resultater fra kapitalandele i associeret virksomhed. Udsigten
til at kunne retablere egenkapitalen pa den méde indenfor overskuelig fremtid, vurderer ledelsen
ikke mere at veare realistisk. Selskabets fremtid er afhangig af resultatet af igangvarende
forhandlinger med selskabets pengeinstitut..

2. Skat af arets resultat

Skat af drets resultat 1.200 0
Arets regulering af udskudt skat 1.200 25
2.400 25

3.  Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2012 26.001 26.001
Tilgang i &rets lob 0 1
Afgang i arets lab 0 -1
Kostpris 31. december 2012 26.001 26.001
Opskrivninger 1. januar 2012 -4.271.838 -7.163.292
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -293.510 -725.554
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger 0 2.676.493
Egenkapitalbevaegelser 1.391.518 940.515
Opskrivninger 31. december 2012 -3.173.830 -4.271.838
Overfort til hensatte forpligtelser 3.147.829 4.245.837
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 3.147.829 4,245,837
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012 0 0

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-

maessig vaerdi

hos Henrik

Villumsen

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS

SEH af 2004 ApS 25% -12.591.315 -1.036.005 0
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Noter

PARTNER REVISION

4.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2012

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2012
Arets overforte overskud eller underskud
Egenkapitalbevagelser 1 ovrigt

31/12 2012 31/12 2011
125.000 125.000
125.000 125.000

-4.260.591 -7.152.157

-286.148 1.951.051
1.391.518 940.515
-3.155.221 -4.260.591

6. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Til sikkerhed for engagement med Vestjysk Bank har selskabet deponeret anparter i SEH af 2004

ApS.

7. Neertstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:
Henrik Villumsen, Timlundvej 49a, 6933 Kibak
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