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Selskabsoplysninger

Selskab
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2500 Valby

CVR-nr. 38 32 84 25

Hjemsted Kgbenhavn

Regnskabsar 1. januar — 31. december 2020
Bestyrelse

Peter Ornfeldt Thomsen, formand
Henrik Sadolin Jgrgensen
Thomas Clausen
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Hoved- og nagletal

Koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Koncern
2020 2019 2018 2017 2016
T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK  T.DKK

Hovedtal

Nettoomsaetning 15.095 13.039 11.109 9.882 1.833
Bruttofortjeneste 15.037 12.957 11.075 9.856 1.798
Resultat for af- og nedskrivninger 15.037 12.957 11.075 9.971 1.798
Resultat af finansielle poster -887 -705 -918 -567 95
Arets resultat 10.652 9.533 7.887 7.278 1.459
Balancesum 70.383 68.443 69.712 59.411 74.667
Investering i materielle anleegsaktiver 0 0 0 0 154
Egenkapital 34.620 33.490 31.007 30.398  71.120
Bruttomargin 100% 99% 100% 100% 98%
Overskudsgrad 100% 99% 99% 100% 97%
Afkastningsgrad 14% 13% 17% 15% -
Soliditetsgrad 49% 49% 44% 51% 95%
Forrentning af egenkapital 21% 20% 26% 14% -
Soliditetsgrad (moderselskab) 49% 49% 46% 51% 96%
Resultat for finansielle poster 15.037 12.927 11.035 9.909 1.775
Egenkapital moder 34.598 33.479 30.188 30.415  71.137
Aktiver moder 70.506 68.429 65.916 59.091 74.348

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der

henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 for ONE FIRM Godkendt Revisionsaktieselskab.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder (IFRS), som
godkendt af EU, samt de yderligere danske oplysningskrav iht. arsregnskabsloven, geeldende for selskaber i

regnskabsklasse B.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen, der afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven, indeholder efter vores
opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 21. april 2021

Direktion

Ole Schmidt Morten Schwensen

Bestyrelse

Peter Qrnfeldt Thomsen Henrik Sadolin Jargensen Thomas Clausen
formand

Ramazan Turan



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ONE FIRM Godkendt Revisionsaktieselskab (kaldet ONE FIRM A/S).

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for ONE FIRM A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter totalindkomstopgerelse, balance, noter, egenkapitalopggrelse,
pengestramsopgarelse og anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter de internationale regnskabsstandarder (IFRS), som godkendt af EU, og
yderligere oplysningskrav iht. arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse
med de internationale regnskabsstandarder (IFRS), som godkendt af EU, og yderligere oplysningskrav iht.
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet®. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og

egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder (IFRS), som godkendt af EU, og yderligere
oplysningskrav iht. arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk

alternativ end at gare dette.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning

med en konklusion.

Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i

Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.

Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse

af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at forisaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet

ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende

transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker

ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i arsregnskabsloven.

Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 21. april 2021

Sonderup I/S
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 31824559

Christian Hjortshgj
Statsautoriseret Revisor
MNE-nr. mne34485



Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet er at eje og drive virksomhed indenfor revision, regnskabsmeaessig assistance,
skatteradgivning og dermed beslaegtede ydelser enten i eget selskab eller igennem samarbejdspartnere.
Koncernen har bortforpagtet sin revisionsvirksomhed til Baker Tilly Denmark Godkendt

Revisionspartnerselskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultatopgerelse for perioden udviser et overskud pa T.DKK 10.631, og koncernens balance pr.
31. december 2020 udviser en egenkapital pa T.DKK 34.620.

Periodens resultat er som forventet og anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets udigb

Der er derudover efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

koncernens finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med internationale regnskabsstandarder (IFRS), som godkendt
af EU, samt de yderligere danske oplysningskrav iht. arsregnskabsloven, gaeldende for selskaber i regn-
skabsklasse B. Arsrapporten aflaegges i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Regnskabsqgrundlaq:

Sammendrag af generel anvendt regnskabspraksis:
Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip, undtaget hvor IFRS kraever

anvendelse af dagsveerdi.

Ved udarbejdelsen af regnskabet opstiller ledelsen forudsaetninger, der pavirker de rapporterede aktiver og

forpligtelser pa balancedagen samt de rapporterede indteegter og omkostninger for regnskabsperioden.

Egenkapitalopgerelse:

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en del af et overfart resultat. Det foreslaede udbytte oplyses
i egenkapitalopgarelsen. Ordinaert og ekstraordinzert udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for
vedtagelse pa generalforsamlingen, henholdsvis bestyrelsesmadet.

Selskabskapitalen er bundet og kan ikke anvendes til udlodning til kapitalejerne. Overfgrt resultat er til

kapitalejernes frie disposition.

Pengestromsopgorelse:
Pengestramsopggarelsen viser selskabets pengestromme for aret, opdelt pa drifts-, investerings- og

finansieringsaktivitet og arets forskydning i likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktiviteten opgares som arets resultat, reguleret for ikke-kontante resultatposter som
af- og nedskrivninger, hensaettelser samt aendring i driftskapitalen, renteindbetalinger og renteudbetalinger.
Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser, eksklusive de poster, der

indgar i likvider.
Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra kab og salg af immaterielle, materielle
og finansielle langfristede aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Pengestramme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af

langfristede gaeldsforpligtelser, kassekreditter samt betaling fra og til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler bestar af regnskabsposten "Likvide beholdninger”.
Arets resultat/totalindkomst:

Nettoomsaetning:
Omsaetningen omfatter forpagtningsindteegter, der indregnes i den periode, forpagtningen vedrarer.

Andre driftsindtaegter:
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,

herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger:

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til blandt andet kontorhold og andre omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger:
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgarelse under

acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Driftsaktiver og —forpligtelser:

Immaterielle aktiver:

Goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Der foretages saledes ikke
amortisering af goodwill. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill testes for vaerdiforringelse en gang arligt
samt ved tegn pa veerdiforringelse og nedskrives til genindvindingsveerdien over resultatopgerelsen, safremt
den regnskabsmaessige veerdi er hgjere. Genindvindingsveerdien opgeres som den hgjeste veerdi af
kapitalveerdien af de forventede fremtidige pengestramme og nettosalgsprisen. Med henblik pa test for
veerdiforringelse allokeres goodwill til selskabets pengestramsfrembringende enheder. Opgorelsen af
pengestramsfrembringende enheder er baseret pa det niveau, som ledelsen overvager virksomheden pa.

Nedskrivninger af goodwill tilbagefares ikke.

Hvis den fgrste indregning af virksomhedssammenslutninger kun kan opggres forelgbigt ved udgangen af den
periode, hvor sammenslutningen gennemfares, tilpasses reguleringer, foretaget indenfor 12 maneder fra
erhvervelsestidspunkiet af den forelabige dagsveaerdi af de overtagne aktiver og forpligtelser eller kostprisen til
den farst indregnede goodwill.

Tilpasningen opgeres som om den var indregnet pa erhvervelsestidspunktet og sammenligningstal tilpasses.
AEndringer i opgerelsen af kostprisen er betinget af, at fremtidige begivenheder indregnes i resultatopgarelsen.

Materielle aktiver:

Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger, direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. Endvidere omfatter kostprisen anslaede reetablerings-omkostninger, safremt disse samtidig
opfylder betingelserne for indregning af hensatte forpligtelser.

Afskrivningsgrundlaget males til kostpris med fradrag af scrapveerdi og eventuelle nedskrivninger.
Afskrivninger foretages lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Afskrivning pa materielle aktiver pabegyndes, nar aktivet er klar til brug. Aktivernes brugstider og scrapveerdier

revurderes lgbende. Overstiger scrapveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Avance og tab ved afhaendelse af materielle aktiver indteegtsfares henholdsvis omkostningsfares under andre
driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Der foretages aktivering af laneomkostninger, i det omfang de

vedrorer aktiver, der opfylder kriterierne herfor.

Materielle aktiver med bestemmelig brugstid testes for veerdiforringelse, nar der er en indikation for et
nedskrivningsbehov og nedskrives til genindvindingsveerdien over resultatopgerelsen, safremt den
regnskabsmaessige vaerdi er hgjere.

Genindvindingsveerdien opgeres som den hgjeste veerdi af kapitalveerdien af de forventede fremtidige
pengestramme og nettosalgsprisen. | tilfeelde hvor genindvindingsveerdien for et enkelt aktiv ikke kan
bestemmes, fastsaettes genindvindingsveerdien for den mindste pengestramsfrembringende enhed, hvori
aktivet indgar. En eventuel nedskrivning fordeles forholdsmaessigt pad de aktiver, som indgar i den
pengestramsfrembringende enhed, dog forlods til goodwill, safremt goodwill indgar i enheden.

Nedskrivninger tilbagefares i det omfang, der er sket sendringer i de forudsaetninger og sken, som forte til
nedskrivningen. Nedskrivninger tilbagefares kun i det omfang aktivets nye regnskabsmaessige veerdi ikke
overstiger den regnskabsmaessige veerdi, som aktivet ville have haft efter afskrivning, safremt aktivet ikke

havde veeret nedskrevet.

Finansielle anleegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af tab pa tilgodehavender,
baseret pa en individuel vurdering af starre tilgodehavender.

Likvide beholdninger:
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat:
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a conto

skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessige og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser:

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Hoved- og nagletalsoversigt:

Forklaring af nggletal:

Bruttomargin = Bruttoresultat x 100 / Nettoomseetning

Overskudsgrad = Resultat far finansielle poster x 100 / Nettoomsaetning

Afkastningsgrad = Resultat for finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital = Ordineert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Note

Totalindkomstopgerelse for 1. januar - 31. december

Nettoomseetning
Eksterne omkostninger
Bruttofortjeneste

Andre driftsindteegter
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle aktiver

Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat
Arets resultat

Arets totalindkomst

Forslag til fordeling af totalindkomst
Foreslaet udbytte

Ekstraordineert udbytte

Overfgrt resultat

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
DKK T.DKK DKK T.DKK
15.094.817 13.039 15.094.817 13.039
-57.400 -82 -57.400 -82
15.037.417 12.957 15.037.417 12.957
0 0 0 0
0 -30 0 -30
15.037.417 12.927 15.037.417 12.927
15.398 15 80 0
-902.492 -720 -902.492 -720
14.150.323 12.222 14.135.005 12.207
-3.498.113 -2.689 -3.494.681 -2.686
10.652.210 9.533 10.640.324 9.521
10.652.210 9.533 10.640.324 9.521
10.640.324 9.522 10.640.324 9.522
0 0 0 0
11.886 12 0 0
10.652.210 9.534 10.640.324 9.522
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Note

Balance pr. 31. december

Aktiver

Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede

Andre kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver/langfristede aktiver

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver/kortfristede
aktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
DKK T.DKK DKK T.DKK
66.930.786 64.534 66.930.786 64.534
66.930.786 64.534 66.930.786 64.534
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 80.000 80
350.000 300 0 0
350.000 300 80.000 80
67.280.786 64.834 67.010.786 64.614
3.009.806 3.570 3.009.806 3.570
0 0 392.187 217
0 0 0 0
92.857 11 92.856 0
3.102.663 3.581 3.494.849 3.787
0 27 0 27
3.102.663 3.608 3.494.849 3.814
70.383.449 68.442 70.505.635 68.428
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Note

~

Balance pr. 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte
Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Langfristede forpligtelser i alt

Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Forpligtelser

Passiver

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
Ejerforhold

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
DKK T.DKK DKK T.DKK
1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
22.979.715 22.968 22.957.451 22.957
10.640.324 9.522 10.640.324 9.522
34.620.039 33.490 34.597.775 33.479
4.459.741 3.771 4.459.741 3.771
4.459.741 3.771 4.459.741 3.771
4.459.741 3.771 4.459.741 3.771
27.537.490 28.705 27.537.490 28.705
291.105 526 291.129 526
0 0 0 0
1.994.785 1.496 1.991.353 1.493
1.480.288 454 1.628.147 454
31.303.668 31.181 31.448.119 31.178
35.763.409 34.952 35.907.860 34.949
70.383.448 68.442 70.505.635 68.428

17



Egenkapitalopgorelse

Koncern

2020 i DKK

Egenkapital 1. januar 2020
Betalt udbytte

Arets totalindkomst

Egenkapital 31. december 2020

2019 i T.DKK
Egenkapital 1. januar 2019
Betalt udbytte

Arets totalindkomst
Egenkapital 31. december 2019

Moderselskab

2020 i DKK

Egenkapital 1. januar 2020
Nettoeffekt som falge af fusion
Betalt udbytte

Arets totalindkomst

Egenkapital 31. december 2020

Selskabskapitalen bestar af 10.000 aktier & kr. 100.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Selskabskapitalen er fuldt indbetalt

2019 i T.DKK

Egenkapital 1. januar 2019
Nettoeffekt som fglge af fusion
Betalt udbytte

Arets totalindkomst

Foreslaet udbytte

Egenkapital 31. december 2019

Selskabskapitalen bestar af 10.000 aktier a kr. 100
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Selskabskapitalen er fuldt indbetalt

Selskabs- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte | alt
1.000.000 22.967.829 9.521.807 33.489.636
0 0 -9.521.807 -9.521.807
0 11.886 10.640.324 10.652.210
1.000.000 22.979.715 10.640.324 34.620.039
Selskabs- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte | alt
1.000 22.956 7.051 31.007
0 0 -7.051 -7.051
0 12 9.522 9.534
1.000 22.968 9.522 33.490
Selskabs- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte | alt
1.000.000 22.957.451 9.521.807 33.479.258
0 0 0 0
0 0 -9.521.807 -9.521.807
0 0 10.640.324 10.640.324
1.000.000 22.957.451 10.640.324 34.597.775
Selskabs- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte | alt
1.000 22.137 7.051 30.188
0 820 0 820
0 0 -7.051 -7.051
0 0 9.522 9.522
0 0 0 0
1.000 22.957 9.522 33.479
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Note

Pengestromsopgeorelse 1. januar - 31. december

Arets resultat

Reguleringer af ikke kontante poster

AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for
finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle aktiver

Kab af finansielle anlaegsakiver
Salg af immaterielle aktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver

Pengestromme fra
investeringsaktivitet

Optagelse bankgeeld, netto
Betalt udbyite

Pengestromme fra
finansieringsaktivitet

AEndring i likvider
Likvider 1. januar
Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Bankindestadende

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
DKK T.DKK DKK T.DKK
10.652.210 9.533 10.640.324 9.521
1.575.763 1.270 1.591.161 1.285
3.264.045 -2.778 3.222.694 -321
15.492.018 8.025 15.454.179 10.485
15.398 15 81 0
-902.412 -720 -902.492 -720
-1.496.316 -956 -1.493.078 -720
13.108.688 6.364 13.058.690 9.045
-2.498.301 -1.759 -2.498.301 -6.509
0 0 0 0
101.925 47 101.925 47
25.000 100 0 5.000
-2.371.376 -1.612 -2.396.376 -1.462
-1.167.831 -720 -1.167.831 -506
-9.521.807 -7.051 -9.521.807 -7.051
-10.689.638 -7.771 -10.689.638 -7.557
47.674 -3.019 -27.325 26
27.325 3.046 27.325 0
74.999 27 0 26
0 0 0 0
0 27 0 26
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Noter

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat
Regulering skat tidligere ar

Regulering af udskudt skat
Regulering af udskudt skat vedr.
tidligere ar

Beregnet skat, 22% af arets resultat
far skat

Skattemaessig veerdi af ikke
fradragsberettiget omkostninger

Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi

Goodwill kan opgeres pa felgende
omrader:

Kgbenhavn

Odense
| alt

Vaesentlige regnskabsmaessige skan:

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
DKK T.DKK DKK T.DKK
2.644.785 2.154 2.641.353 2.150
164.580 0 164.580 0
484.578 535 484.578 535
204.170 0 204.170 0
3.498.113 2.689 3.494.681 2.685
3.113.071 2.689 3.109.701 2.686
16.232 0 16.232
3.129.303 2.689 3.125.933 2.686
Goodwill Goodwill Goodwill Goodwill
2020 2019 2020 2019
DKK T.DKK DKK T.DKK
64.534.410 62.823 64.534.410 58.073
2.498.301 1.759 2.498.301 6.509
101.925 47 101.925 47
66.930.786 64.535 66.930.786 64.535
66.930.786 64.535 66.930.786 64.535
T.DKK Mio DKK T.DKK Mio DKK
39.066 38 39.066 38
27.865 27 27.865 27
66.931 65 66.931 65

Goodwill udger DKK 66.931 mio. (moderselskab: DKK 66.931 mio.).
Der er foretaget nedskrivningstest pr. 31. december 2020 pr. forretningsomrade.
Nedskrivningstesten baseres pa ledelsens forventninger til de enkelte

forretningsomraders fremtidige udvikling, herunder skan over fremtidige

pengestramme, afkastkrav og vaekstrater. Disse skan er i sagens natur forbundet med en vis
usikkerhed og aendringer heri kan have stor effekt pa udfaldet af nedskrivningstesten.
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Noter

Test af veerdiforringelse af goodwill tager udgangspunkt i det godkendte budget for 2021,
og ved beregning af kapitalveerdien har vi indregnet en skennet vaekstrate i de falgende ar.
De anvendte forudsaetninger er af ledelsen fastlagt pa baggrund af historiske data og ledel-
sens forventninger til fremtiden i gvrigt. Kapitalveerdien pavirkes hovedsageligt af eendringer
I omsaetning, indtjeningsmargin og diskonteringsfaktor.

Indtjeningsmarginen svarer til den historiske indtjeningsmargin i forretningsomraderne. Dis-
konteringsfaktoren fgr skat udgar 5% savel i Kgbenhavn som i Odense. | beregningerne er
anvendt en tidshorisont pa 5 ar og en vaekstfaktor pa 5%. Pa baggrund af den beregnede
kapitalveerdi er der ikke fundet grundlag for nedskrivning.

Koncern Moderselskab

Andre anleeg Andre anlaeeg Andre anleeg Andre anlaeg
drifts- drifts- drifts- drifts-
materiel og materielog materielog  materiel og
inventar inventar inventar inventar
2020 2019 2020 2019
DKK T.DKK DKK T.DKK

Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 154.438 154 154.438 154
Kostpris ultimo 154.438 154 154.438 154
Af- og nedskrivninger primo 154.438 124 154.438 124
Arets afskrivninger 0 30 0 30
Af- og nedskrivninger ultimo 154.438 154 154.438 154
Regnskabsmaessig veerdi 0 0 0 0
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Noter

2020 2019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder DKK T.DKK
Kostpris primo 80.000 80
Tilgang 0 0
Afgang ved fusion pr. 1. januar 2019 0 -5.000
Kostpris ultimo 80.000 80
Regnskabsmeaessig veerdi 80.000 80
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Komplementar BTD ApS, Valby, 100%
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
Andre kapitalandele DKK T.DKK DKK T.DKK
Kostpris primo 300.000 400 0 0
Tilgang 75.000 0 0 0
Afgang 25.000 100 0 0
Kostpris ultimo 350.000 300 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 350.000 300 0 0
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
Hensaettelse til udskudt skat DKK T.DKK DKK T.DKK
Immaterielle anlaegsaktiver 4.486.967 3.539 4.486.967 3.802
Materielle anlaegsaktiver -25.026 -31 -25.026 -31
Laneomkostninger -2.200 0 -2.200 0
4.459.741 3.508 4.459.741 3.771
Udskudt skat, primo 3.770.992 3.236 3.770.992 3.236
Indregnet i resultatopgerelsen 688.749 0 688.749 535
Udskudt skat, ultimo 4.459.741 3.236 4.459.741 3.771
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Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter har koncernen stillet virksomhedspant
med pant i simple fordringer, driftsinventar og goodwill pa T.DKK 25.000.
Bogfart veerdi udgar pr. 31/12 2020 T.DKK 69.941.

Koncernen er sambeskattet og haefter ubegreenset og solidatisk for danske
selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen. Den samlede forpligtelse udgar 2.016 T.DKK.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne
medfare, at koncernens haeftelse udger et starre belgb. Koncernen som helhed
haefter ikke overfor andre.

Naertstaende parter:
Bestemmende indflydelse:
Ingen parter har bestemmende indflydelse pa selskabet.

Qvrige nzertstdende parter:
Direktion og bestyrelse, samt datterselskaber jf. note 4

Transaktioner:
Transaktioner med naertstdende parter udgares i indeveerende periode af udbytte pa
9.522 .kr., samt renteudgift til kapitalejere pa 23 t.kr.

Kapitalstyring

Selskabets ledelse vurderer lgbende, om kapitalstrukturen er i overensstemmelse
med selskabets og aktionaerernes interesser. Det overordnede mal er at sikre en
kapitalstruktur, som understatter en langsigtet gkonomisk vaekst og samtidig
maksimerer afkastet til selskabets interessenter ved en optimering af forholdet
mellem egenkapital og geeld. Selskabets overordnede strategi er uaendret i forhold til
sidste ar. Selskabet er ikke underlagt betingelser pa banklan. Kapitalstrukturen bestar
af geeld, der omfatter finansielle forpligtelser i form af bankgeaeld, likvide beholdninger
og egenkapital.
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Noter

Justeringer til pengestromsopgorelse

Ikke kontante poster:

Af- og nedskrivninger

AEndring i hensaettelser (udskudt skat)
Renter

FEndring i driftskapital
AEndring i tilgodehavende
AEndring i anden geeld mv
Nettoeffekt ved fusion

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
DKK T.DKK DKK T.DKK
0 30 0 30
688.749 535 688.749 535
887.014 705 902.412 720
1.575.763 1.270 1.591.161 1.285
478.447 -168 292.645 -1.054
2.785.598 -2.610 2.930.049 -87
0 0 0 820
3.264.045 -2.778 3.222.694 -321
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