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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. januar 2023 - 31.
december 2023 for NORDEA PRIVATE EQUITY HOLDING A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret d.
1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omfatter.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 16/05/2024

Direktion

Brian Philip Jensen

Bestyrelse

Anders Karsbaek Bertramsen Jakob Jessen

Brian Philip Jensen



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nordea Private Equity Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Nordea Private Equity Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
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vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 16/05/2024

PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR-nr.: 33771231 CVR-nr.: 33771231

Benny Erik Voss, mne15009 Peter Frankov Nissen, mne33260

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesheretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at veere holdingselskab for en raekke selskaber, der fungerer som
komplementar i kommanditselskaber, hvis formal er investeringsaktivitet. Herudover er der ikke
erhvervsmaessig aktivitet i selskabet.

Den gkonomiske stilling

Selskabet hari 2023 realiseret et overskud pa kr. 1.103.749 (2022: kr. 1.740.078). Efter
overfgrsel af arets resultat udger egenkapitalen pr. 31. december 2023 kr. 14.598.938 (2022: kr.
14.995.189).

Resultatdisponering
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udbetales kr. 500.000 i udbytte, overfagres kr.
132.016 til overfart resultat og kr. 471.733 til nettoopskrivning efter indre veerdis metode.

Ejerforhold
Hele selskabets kapital ejes af Nordea Investment Management AB, der er et helejet
datterselskab af Nordea Asset Management Holding AB.

Fremtidig udvikling
Selskabets resultat for 2024 afhaenger af, hvorvidt der realiseres investeringer i de fonde, der er
tilknyttet komplementarselskaberne i lgbet af 2024.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet haendelser af vigtighed for bedgmmelsen af
arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

,&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Nordea Investment Management AB
samt i det ultimative moderselskab Nordea Bank Abp, Finland har selskabet undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Resultatopggrelsen

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter revisionshonorar, gebyr til Erhvervsstyrelsen og bankgebyr.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger
Andre finansielle indtaegter og avrige finansielle omkostninger omfatter renter og gebyrer o.l. samt renter til
koncern interne selskaber.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Egenkapital — udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncern -
interne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet indgar i sambeskatningen med danske datterselskaber og filialer af Nordea Bank Abp, Finland.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaerdi.



Resultatopggrelse 1. jan. 2023 - 31. dec. 2023

Note

Andre driftsomkostninger
Resultat af ordinaer primaer drift

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder 1
Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Skat af arets resultat 2

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Ialt

2023
kr.
-68.820

-68.820

971.733
240.489
-2.418

1.140.984
-37.235
1.103.749

500.000
471.733
132.016

1.103.749

2022
kr.
-64.937

-64.937

1.844.620
19.754
-82.514

1.716.923
23.155
1.740.078

1.500.000
344.620
-104.542

1.740.078
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Balance 31. december 2023

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiveri alt
Tilgodehavende skat
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVERIALT

Note 2023
kr.
5.325.638

3 5.325.638

5.325.638
0
0
9.380.533
9.380.533

14.706.171
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2022
kr.
5.853.906

5.853.906

5.853.906
22.709
22.709

9.183.574

9.206.283

15.060.189



Balance 31. december 2023

Passiver

Registreret kapital mv.
Andre reserver
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte

Egenkapitali alt

Skyldig selskabsskat

Langfristede geeldsforpligtelser i alt
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVERI ALT

Note 2023
kr.

1.000.000

3.700.639

9.398.299

500.000

14.598.938
37.233
37.233
70.000
70.000

107.233

14.706.171
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2022

kr.
1.000.000
3.228.906
9.266.283
1.500.000

14.995.189
0

0

65.000
65.000

65.000

15.060.189



Egenkapitalopggrelse 1. jan. 2023 - 31. dec. 2023

Egenkapital, primo
Betalt udbytte
Arets resultat
Egenkapital, ultimo

Reserve for
Registreret nettoopskrivning Overfort
kapital mv. efter indre resultat
vaerdis metode

kr. kr. kr.
1.000.000 3.228.906 9.266.283

471.733  132.016
1.000.000 3.700.639 9.398.299

Foreslaet
udbytte
indregnet
under
egenkapitalen

kr.
1.500.000
-1.500.000
500.000
500.000

Ialt

kr.
14.995.189
-1.500.000
1.103.749
14.598.938

Side 14 af 17



Noter

1. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Hovedtal for dattervirksomhederne

Nordea Private Equity II - EU MM Buyout A/S
Nordea Private Equity III - Global A/S
PWM Global PE III ApS

Ialt

Hovedtal for dattervirksomhederne

Nordea Private Equity II - EU MM Buyout A/S
Nordea Private Equity III - Global A/S
PWM Global PE III ApS

Ialt

2. Skat af arets resultat

Aktuel skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

Ejerandel Egenkapital re:ﬁ;ﬁ
2022 2022 2022

% kr. kr.

100 499.949 -1.345

100 5.245.353 1.846.257

100 108.604 -292
5.853.906 1.844.620

Ejerandel Egenkapital res‘:lrl:;i
2023 2023 2023

% kr. kr.

100 509.199 9.250

100 4.705.905 960.553

100 110.534 1.930
5.325.638 971.733

2023 2022

kr. kr.

-37.235 22.709

0 446

-37.235 23.155
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3. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2023 2022

kr. kr.
Kostpris primo 1.125.000 1.125.000
Kostpris ultimo 1.125.000 1.125.000
Nettoopskrivning primo 4.728.906 7.884.286
Andel af arets resultat jf. note 1 971.733 1.844.620
Udloddet udbytte -1.500.000 -5.000.000
Nettoopskrivninger ultimo 4.200.639 4.728.906
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 5.325.639 5.853.906

4. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatningen med danske datterselskaber og filialer af Nordea
Bank Abp, Finland. Selskaberne hafter ubegraenset og solidarisk for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og renter indenfor sambeskatningskredsen.
De sambeskattede virksomheders samlede nettotilgodehavende over for SKAT udgar
232 mio. kr. pr. 31. december 2023 (2022: nettotilgodehavende 170 mio. kr.).
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller
kildeskatter pa udbytte mv. vil kunne medfgre, at selskabernes haeftelse udgar et stgrre
eller mindre belab.

5. Oplysning om ejerskab

Selskabet har registreret falgende aktionserer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende vaerdi:

Nordea Investment Management AB, Denmark (100%)
Filial af Nordea Investment Management AB, Sverige
Nicolai Eigtveds Gade 8

1402 Kgbenhavn K

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Nordea Investment Management AB samt i det
ultimative moderselskab Nordea Bank Abp, Finland. Koncernregnskabet for Nordea
Bank Abp kan rekvireres ved henvendelse til selskabet eller pa hjemmesiden
www.nordea.com/en/investors/group-annual-reports.
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6. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2023
Gennemsnitligt antal ansatte 0



