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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2025 for Skinetworks 2020 A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december

2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn V, den 13. maj 2026

Direktion

Bjarke Skeltved Hansen

Bestyrelse

Kasper Toftekaer Philipsen Mads Bygballe Christiansen Kasper Kallesge Nielsen
formand

Peter Jgrgensen
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaererne i Skinetworks 2020 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Skinetworks 2020 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerel-

se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med ri-
melighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaet-
te driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlaegger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revi-
sionsbevis vedregrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fare tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for
vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 13. maj 2026

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Lars Greve Jensen
statsautoriseret revisor
mne32199
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Skinetworks 2020 A/S
Vesterbrogade 149, 3.
1620 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 419177 25

Stiftet: 7. december 2020

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
5. regnskabsar

Bestyrelse Kasper Toftekaer Philipsen, formand
Mads Bygballe Christiansen
Kasper Kallesge Nielsen
Peter Jorgensen

Direktion Bjarke Skeltved Hansen

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stergade 40
6900 Skjern
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nagletal

2025 2024 2023 2022 2020/21
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Nettoomsaetning 445,953 460.363 440.888 392.109 37.485
Bruttoresultat 4.967 18.342 14.887 14.704 -6.326
Resultat af primaer drift -17.557 -5.444 -5.742 -3.380 -17.533
Finansielle poster, netto 6.150 2.158 -738 12.133 10.061
Arets resultat -5.040 -2.004 -3.982 7.798 -4,645
Balance:
Balancesum 403.344 352.710 327.210 323.704 292.769
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 0 200 368 0 1.500
Egenkapital 1.722 7.129 8.252 13.736 6.285
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 63 79 74 58 24
Nogletal i %:
Bruttomargin 1,1 4,0 3,4 3,7 -16,9
Overskudsgrad (EBIT-margin) -3,9 -1,2 -1,3 -0,9 -46,8
Likviditetsgrad 102,3 103,4 95,5 92,8 92,2
Soliditetsgrad 0,4 2,0 2,5 4,2 2,1
Egenkapitalforrentning -113,9 -26,1 -36,2 77,9 -57,0
Beregningen af hoved- og nggletal fglger Finansforeningens anbefalinger.
De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nogletal er beregnet saledes:
. Bruttoresultat x 100
Bruttomargin Nettoomsaetning
. Resultat af primeer drift (EBIT) x 100
Overskudsgrad (EBIT-margin) Nettoomsaetning
L Omsatningsaktiver x 100
Likviditetsgrad Kortfristede gaeldsforpligtelser
o Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo
) ) Arets resultat x 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af salg af skirejser.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ikke forekommet vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Usaedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestremme for 2025 er ikke pavirket af vaesentlige usaedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets nettoomsaetning udger 445.953.050 kr. mod 460.362.880 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter
skat udger -5.040.035 kr. mod -2.004.311 kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende, men som forventet.

Arets resultat er saerligt pavirket af en generel lav efterspargsel af skirejser i regnskabsarets
vintersaeson, samtidigt med at udviklingen i de finansielle markeder, herunder valutakurser, har
pavirket arets resultat negativt.

Opfalgning pa sidste ars forventede udvikling
Selskabet forventede sidste ar at realisere et resultat i 2025 pa niveau resultatet i 2024.

Arsagen til forskellen mellem forventet og realiseret resultat er primaert den lavere efterspargsel i
skirejsesaesonen samt udviklingen i de finansielle markeder, herunder valutakurser, har pavirket arets
resultat negativt.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer en forbedring i det ordinaere resultat, og der forventes et positivt resultat for skat
pa mellem 1.500 - 3.500 t.kr. Resultatudviklingen vil, som i tidligere ar, i vaesentlig grad vaere afhangig
af udviklingen pa markedet for skirejser samt udviklingen pa de finansielle markeder, herunder saerligt
braendstofpriser og valutakurser.

Miljeforhold

Selskabet sigter efter at minimere belastningen pa miljget. Dette sker via et effektivt samarbejde og
en langsigtet styringen af leverandererne, sa disse lever op til selskabets etiske og miljgmaessige
regelsaet.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Seerlige risici:

Finansielel risici:

Koncernens risici ligger i vigende markedspriser, overproduktion i markedet, valutaudsving og udefra
kommende trusler som stigninger i braendstofpriser, terror og politisk uro.

Risikoen for vigende markedspriser styres ved strategisk salg lagt an pa et stort forsalg, sa koncernen
undgar store prisnedsattelser for last-minute salget.

Valutarisikoen imgdegaes ved at folge markedet ngje, og herudover foretages kurssikring nar det
skennes ngdvendigt.

Braendstofpriser sgges sikret ved indgaelse af hedgekontrakter pa fuel.

Valutarisici:

Koncernen har aktiviteter i fremmed valuta, sdsom omsaetning, varekeb, tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Der vurderes ikke at vaere saerlige risici
i den forbindelse, idet der foreligger klar og stram styring pa dette omrade.

Videnressourcer

Selskabets videns ressourcer bestar primaert af viden hos medarbejdere, som spiller en stor rolle i den
fortsatte udvikling af selskabets produktpalette. Selskabet arbejder kontinuerligt pa at forankre viden
internt i selskabet samt videreudvikle organisationen.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Grundet den igangvaerende konflikt i Mellemasten, er der opstaet en ”energikrise”, hvor priserne pa
energi er steget meget, herunder ogsa flybraendstof. Konsekvenser heraf har stor betydning for
verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Energikrisen som en begivenhed, der er opstaet
efter balancedagen 31. december 2025 og har derfor ikke indvirkning pa regnskabet for 2025 (ikke-
regulerende begivenhed). Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at opgare starrelsen af den
samlede pavirkning af Energikrisen for 2026, men det er ledelsens vurdering, at der kan ivaerksaettes
tiltag der mindske effekten for selskabet.

Redeggrelse for samfundsansvar i henhold til arsregnskabslovens § 99 a
Skinetworks 2020 A/S indgdr i moderselskabets koncernredegarelse for samfundsansvar. Der henvises
til ledelsesberetningen i Travelheart Family A/S, hvor arbejdet med samfundsansvar fremgar.

Redeggarelse for selskabets politik for dataetik i henhold til arsregnskabslovens § 99 d
Skinetworks 2020 A/S indgar i moderselskabets koncernredegarelse for dataetik. Der henvises til
ledelsesberetningen i Travelheart Family A/S, hvor arbejdet med samfundsansvar fremgar.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2025 2024
Nettoomsaetning 445.953.050 460.362.880
Andre driftsindtaegter 7.287.406 5.857.913
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer -424.451.086 -428.971.000
Andre eksterne omkostninger -23.821.938 -18.907.719
Bruttoresultat 4,967.432 18.342.074
Personaleomkostninger -19.118.855 -20.415.615
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -3.405.201 -3.370.044
Driftsresultat -17.556.624 -5.443.585
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.595.199 4.033.602
Indtaegter af kapitalinteresser -41.569 -352.790
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 642.812 2.195.899
Andre finansielle indtaegter 230.431 268.085
@vrige finansielle omkostninger -12.277.243 -3.986.400
Resultat for skat -11.406.994 -3.285.189
Skat af arets resultat 6.366.959 1.280.878
Arets resultat -5.040.035 -2.004.311
Skinetworks 2020 A/S - Arsrapport for 2025 9



Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Aktiver
Note 2025 2024
Anlaegsaktiver
8 Goodwill 17.310.830 20.236.608
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 17.310.830 20.236.608
9 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 127.776 607.199
Materielle anlaegsaktiver i alt 127.776 607.199
10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 64.963.121 6.443.766
11 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.500.000 0
12 Kapitalinteresser 8.434.554 9.624.123
13 Andre tilgodehavender 0 1.448.000
14 Deposita 632.128 632.128
Finansielle anlaegsaktiver i alt 76.529.803 18.148.017
Anlaegsaktiver i alt 93.968.409 38.991.824
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.727 12.340
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 136.028.393 98.057.147
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 0 55.509
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 6.686.132 1.270.502
Andre tilgodehavender 35.271.395 47.730.603
15 Periodeafgransningsposter 47.700.180 52.822.289
Tilgodehavender i alt 225.690.827 199.948.390
Likvide beholdninger 83.684.470 113.769.373
Omsaetningsaktiver i alt 309.375.297 313.717.763
Aktiver i alt 403.343.706 352.709.587
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Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note

16

17

18

19

20
21
22
23

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for sikringstransaktioner

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henseaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

2025 2024
400.000 400.000

0 4.067.888

-404.148 -36.750
1.726.112 2.698.259
1.721.964 7.129.397
1.867.131 1.651.583
1.867.131 1.651.583
55.000.000 40.500.000
42.411.558 0
97.411.558 40.500.000
19.838.360 11.795.911
2.952.250 7.881.522
1.515.619 6.218.162
278.036.824 277.533.012
302.343.053 303.428.607
399.754.611 343.928.607
403.343.706 352.709.587

Efterfolgende begivenheder

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Oplysninger om dagsvaerdi

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Naertstaende parter

Skinetworks 2020 A/S - Arsrapport for 2025
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Egenkapitalopgarelse

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Reserve for

Virksomheds-  indre vaerdis sikringstrans-  Overfort re-
kapital metode aktioner sultat | alt
Egenkapital 1. januar 2025 400.000 4.067.888 -36.750 2.698.259 7.129.397
Resultatandel 0 17.553.630 0 -22.593.665 -5.040.035
Arets regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 0 -471.023 0 -471.023
Udloddet udbytte 0 -59.129.160 0 59.129.160 0
Overfort 0 37.507.642 0 -37.507.642 0
Skat af sikringsinstrumenter 0 0 103.625 0 103.625
400.000 0 -404.148 1.726.112 1.721.964
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Efterfolgende begivenheder

Grundet den igangvaerende konflikt i Mellemgsten, er der opstaet en ”energikrise”, hvor priserne
pa energi er steget meget, herunder ogsa flybraendstof. Konsekvenser heraf har stor betydning
for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Energikrisen som en begivenhed, der
er opstaet efter balancedagen 31. december 2025 og har derfor ikke indvirkning pa regnskabet
for 2025 (ikke-regulerende begivenhed). Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at opgere
starrelsen af den samlede pavirkning af Energikrisen for 2026, men det er ledelsens vurdering, at
der kan ivaerksaettes tiltag der mindske effekten for selskabet.

2. Nettoomsaetning
Segmentoplysninger

Pakkerejser Salg pa

og tilkeb  destinationer | alt

Aktiviteter 445.911.832 41.218  445.953.050
Netto- Netto-
omsatning, omsatning,

indland udland | alt

Geografisk 445.911.832 41.218  445.953.050

3. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Oplysning om honorar til revisor er indeholdt i oplysning hos overliggende moderselskab jf. ARL
96, stk. 2.

2025 2024

4.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 18.510.864 19.520.086
Pensioner 72.721 191.962
Andre omkostninger til social sikring 535.270 703.567

19.118.855 20.415.615

Direktion og bestyrelse 0 0

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 63 79

Selskabet har ikke afholdt vederlag til direktionen og bestyrelsen.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2025 2024
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 3.246.296 1.380.000
Andre finansielle omkostninger 9.030.947 2.606.400
12.277.243 3.986.400
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -6.582.508 -1.519.127
Arets regulering af udskudt skat 215.549 238.249
-6.366.959 -1.280.878
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 17.553.630 -2.074.102
Overfores til overfort resultat 0 69.791
Disponeret fra overfert resultat -22.593.665 0
Disponeret i alt -5.040.035 -2.004.311
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Noter

31/12 2025 31/12 2024
8.  Goodwill
Kostpris primo 29.266.079 29.266.079
Kostpris ultimo 29.266.079 29.266.079
Af- og nedskrivninger primo -9.029.471 -6.103.691
Arets afskrivninger -2.925.778 -2.925.780
Af- og nedskrivninger ultimo -11.955.249 -9.029.471
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 17.310.830 20.236.608
9. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 2.019.667 1.819.667
Tilgang i arets lgb 0 200.000
Kostpris ultimo 2.019.667 2.019.667
Af- og nedskrivninger primo -1.412.468 -968.204
Arets afskrivninger -479.423 -444.,264
Af- og nedskrivninger ultimo -1.891.891 -1.412.468
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 127.776 607.199
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Noter
31/12 2025 31/12 2024
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 1 1
Tilgang i arets lab 43.905.318 0
Kostpris ultimo 43.905.319 1
Opskrivninger primo 6.443.766 7.329.077
Arets resultat far afskrivninger pa goodwill 17.595.199 4.033.602
Udbytte -2.981.163 -4.918.914
Opskrivninger ultimo 21.057.802 6.443.765
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 64.963.121 6.443.766
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Skinetworks Hotel Austria GmbH @strig 80 %
Primo Air ApS Danmark 100 %
Snowtours.dk ApS Danmark 60 %
11. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgang i arets lab 2.500.000 0
Kostpris ultimo 2.500.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.500.000 0

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder pa 2.500 tkr. vedrgrer et ansvarligt lan, hvor

selskabet traeder tilbage fra lantagers gvrige kreditorer.
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Noter
31/12 2025 31/12 2024
12. Kapitalinteresser
Kostpris primo 12.000.000 12.000.000
Kostpris ultimo 12.000.000 12.000.000
Opskrivninger primo 4.401 3.052
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.148.570 837.349
Udbytte -1.148.000 -836.000
Opskrivninger ultimo 4.971 4.401
Afskrivninger pa goodwill primo -2.380.278 -1.190.139
Arets afskrivninger pa goodwill -1.190.139 -1.190.139
Afskrivninger pa goodwill ultimo -3.570.417 -2.380.278
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 8.434.554 9.624.123
Kapitalinteresser:
Hjemsted Ejerandel
EPORTALER ApS Aarhus 40 %
13. Andre tilgodehavender
Kostpris primo 1.448.000 688.000
Tilgang i arets lab 0 760.000
Afgang i arets lgb -1.448.000 0
Kostpris ultimo 0 1.448.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 1.448.000
Andre tilgodehavender 0 1.448.000
0 1.448.000
14. Deposita
Kostpris primo 632.128 718.660
Afgang i arets lgb 0 -86.532
Kostpris ultimo 632.128 632.128
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 632.128 632.128
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Noter
31/12 2025 31/12 2024
15. Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje,
forsikringspraemier, abonnementer og direkte omkostninger til rejser.
16. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 400.000 400.000
400.000 400.000
Aktiekapitalen bestar af 400 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf.
17. Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat primo 1.651.583 1.413.334
Udskudt skat af arets resultat 215.548 238.249
1.867.131 1.651.583
Udskudt skat pahviler falgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver 1.973.723 1.697.603
Materielle anlaegsaktiver -106.592 -46.020
1.867.131 1.651.583
18. Geeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geaeldi alt del af lang- geeld Restgaeld
31/12 2025 fristet geeld 31/12 2025 efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 55.000.000 0 55.000.000 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 42.411.558 0 42.411.558 0
97.411.558 0 97.411.558 0
Ansvarlig lanekapital 55.000 t.kr. udger et ansvarligt lan fra tilknyttet virksomhed, hvor den
tilknyttede virksomhed traeder tilbage fra selskabets avrige kreditorer.
19. Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedregrende indtaegter i de

efterfalgende ar.
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Noter

31/12 2025 31/12 2024

20. Oplysninger om dagsveerdi
Afledte
finansielle
instrumenter
t.kr.

Dagsveaerdi ultimo 404
Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi indregnet pa egenkapitalen 367

21. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Af selskabets likvide beholdninger er 3.250 tkr. pantsat til sikkerhed for Rejsegarantifonden.

Af selskabets likvide beholdninger er 4.250 tkr. deponeret til sikkerhed for Rejsegarantifonden og 3.421 tkr. deponeret til
sikkerhed for leverandearer.

22. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

31/12 2025

t.kr.

Andre kontraktlige forpligtelser 72.935
Kontraktlige forpligtelser i alt 72.935
Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser i alt 72.935

Andre kontraktlige forpligtelser:

Selskabet har indgaet andre aftaler, sasom hotel- og huslejekontrakter. Virksomhedens samlede starrelse af andre kontraktlige
forpligtelser udggr pr. 31. december 2025 op til 72.935 t.kr., med en resterende aftaleperiode pa op til 4 maneder.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med BJARKE HANSEN HOLDING ApS, CVR-nr. 27100120, som administrationssel-
skab og haefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.
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Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Haeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det
ultimative moderselskab.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et
andet belgb.

Neaertstaende parter
Transaktioner

Transaktioner med naertstaende parter er foregaet pa normale markedsvilkar. Der gives derfor
ikke yderligere oplysninger.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Travelheart Family A/S, Rindumgaards Allé 3, 6950 Ringkabing.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skinetworks 2020 A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

| henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for Skinetworks 2020 A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Travelheart
Family A/S, Ringkabing, CVR nr. 44524155.

| henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgarelse for virksom-
heden, idet denne er indeholdt i pengestremsopgarelsen i koncernregnskabet for Travelheart Family
A/S.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af aendre-
de regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fra-
ga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsveerdireserve.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vaere selvstaendige enheder. Re-
sultatopgarelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omreg-
nes til balancedagens valutakurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gaeld.

Afledte finansielle instrumenter, der opfylder betingelserne for klassifikation som sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gaeld og i egenkapitalen.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenlaegninger (bogfert-vaerdi metoden)

Ved koncerninterne virksomhedssammenlasgninger anvendes bogfart-veerdi metoden. Herved sammen-
laegges de to virksomheder til bogfarte vaerdier, og der identificeres ikke forskelsbelab. Eventuelle ve-
derlag, som overstiger den bogfgrte vaerdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Bogfart-vardi metoden gennemfares pr. overtagelsesdagen, og der tilrettes ikke sammenligningstal.

Ved koncerneksterne virksomhedssammenlagninger anvendes overtagelsesmetoden.

Resultatopggarelsen

Nettoomsaetning
Serviceydelser indregnes, nar levering af serviceydelsen har fundet sted.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug indeholder primaert arets driftsomkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver samt modtagne
lenrefusioner.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og
opera-tionelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tillaeg af negativ goodwill.

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat ef-
ter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tillaeg af negativ goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Selskabet er sambeskattet med BJARKE HANSEN HOLDING ApS. Skatteeffekten af sambeskatningen med
dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaessige
underskud).
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Balancen

Immaterielle anlasgsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt
at fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af den sam-
lede kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.
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Selskabet har udelukkende leasingkontrakter, som opfylder definitionen pa operationel leasing. Ydelser
i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over
kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasingaftaler og
lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaer-
dis metode. Indre vaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesme-
toden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den nega-
tive goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill farst, nar eventualforplig-
telserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af le-
delsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over af-
skrivningsperioden, der udgar 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er
tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjenings-
profil.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overferes under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget in-
den godkendelsen af narvaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfert vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Deposita
Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele
i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsveaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrem-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-

de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Reserve for sikringstransaktioner
Reserve for sikringstransaktioner opstar ved dagsvaerdiregulering af sikringsinstrumenter.

Reserven oplgses samtidig med, at vaerdireguleringerne realiseres eller tilbageferes.

Reserven er ikke bunden.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder"” eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Skinetworks 2020 A/S forholdsmaessigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med ba-
lancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra
poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfol-
gende ar.
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