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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 8. december - 31. december 2014
for KD Seafood Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

8. december - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 7. april 2015

Direktion

Joakim Suni Durhuus
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i KD Seafood Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for KD Seafood Holding ApS for regnskabsaret 8. december - 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
8. december - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hirtshals, den 7. april 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Peter Christensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskab og associeret selskab.

Selskabet er stiftet den 8. december 2014. Stiftelsesomkostninger har udgjort 10.000 kr.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KD Seafood Holding ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over den vurderede
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivning pa koncerngoodwill over 10 ar afspejler efter
ledelsens vurdering den gkonomiske levetid for koncerngoodwill, og er fastsat under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra den aktivitet, som koncerngoodwill er knyttet til.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 8. DECEMBER - 31. DECEMBER

Note

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER...
EKSterne OmKOSTNINGEr. ... uueiiit it riiteeieeeeeeererneerenaeeeanaeeaeneesennneenn:

DRIFTSRESULTAT ...ttt

A - L= e =L 7= | SRR 1

ARETS RESULTAT ...iiiiiiiiiie ettt et et e et et e et e eaieeta e et e eaneeennen

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode........
OVErfart resultat.......ooeeieiii i et e e aes

2014
kr.

5.031.908

-32.850

4.999.058

-39.508

4.959.550

12.541

4.972.091

31.908
4.940.183

4.972.091
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2014
kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 46.273.812
Kapitalandele i associerede virksomheder........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 1.358.096
Finansielle anlaagsaktiVer........coouiiiiiiiiiiiiiii it ei e, 2 47.631.908
ANLZGSAKTIVERL. ....ciiitiiiiteiteet ettt et eeteeteaneaesenseneensensensansansnns, 47.631.908
Udskudt skatteaktiVvi....oee oo e 7.159
Andre tilgodehavender. . .....coviiiiiiiii i e 5.382
TilgodehaVender......couiiiiiiit i e e e e e e e e e e e 12.541
OMSZETNINGSAKTIVER. ... . eeiiiiiiiiitereatent et et eateaeeaeeaneaeeenseneensansann: 12.541
AKTIVER. ..ottt e et e et et eeaeeasenseneensensansansnns, 47.644.449
PASSIVER
Y= 6= 101 ez [ - | H P 50.000
OVErkUrs VEd EMiSSTON. . .ueiiittiiitt ittt et ettt eeieeeeteeeeeeerenneereiaseeanaenns 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.........c.cccevvinvennne... 31.908
OVerfart OVEISKUG. ...ciieiiiiii i i i et ee e e et et eeiaeeaanaaes 27.390.183
EGENKAPITAL . .eitiitiiiiiiei it e ettt et eeteeteaneeneaneanaaneaneanaaneenenn 3 27.472.091
Gaeld til pengeinstitULLer. . it i i et e i e e e e 17.470
Geeld, tilknyttede virksomheder.......c.vviiiiiiiiiiiiii i iriieierenaeeaenaees 100.000
ANAEN Gald . et e e ei e e 20.054.888
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieicr e 20.172.358
GZELDSFORPLIGTELSER......c.uitiitiitiitiiiieiei e eeeeeeeeeeeeeeneeneaneenees 20.172.358
PASSIVER. ... ettt ettt et e et eeaeeneeneeneanaaneaneaneanaenesn 47.644.449

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4
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NOTER
2014
kr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt SKat......coueiiiiiiiiiiiiiiiiii i i e eee e, -7.159
Sambeskatningsbidrag til datterselskab........ccocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen, -5.382
-12.541

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele iKapitalandele i as-
dattervirksomhed-socierede virksom-

er heder
(o= 1y T S PP 42.500.000 100.000
Kostpris 31. december 2014..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 42.500.000 100.000
Arets opSKIVIINGEr . ....vviiieiei e, 3.977.085 1.258.096
Afskrivning koncerngoodwill........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.., -203.273 0
Opskrivninger 31. december 2014............ccccoiiiiiiiiiiinnnnn, 3.773.812 1.258.096
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014...................... 46.273.812 1.358.096
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
KD Seafood Denmark ApS.......ccceevvveinvenennnnnn. 22.084.280 3.977.085 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Ekko Fisk af 2002 A/S....ceivinriiiiiiiiiinennnnns 2.716.191 1.017.015 50 %

Heraf udgar resterende forskelsbelab (ikke afskrevet koncerngoodwill) kr. 24.189.532

11

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 3
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- Overkurs ved indre veerdis Overfort
kapital emission metode overskud l alt
Egenkapital 8. december 2014.. 50.000 22.450.000 0 0 22.500.000
Overfgrsel til/fra andre poster. -22.450.000 22.450.000
Forslag til arets
resultatdisponering............... 31.908 4.940.183 4.972.091
Egenkapital 31. december
2014, .eeieiiiieiiiieeeeaneeans 50.000 0 31.908 27.390.183 27.472.091
Selskabskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 4

Selskabet har ikke stillet sikkerhed.



