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L edelsespategning
Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december
2015 for K/S Paulmannshohe, Ludenscheid.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledel sesheretningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 10. maj 2016

| bestyrelsen:

Evan Lynnerup Olsen Richard Anton Galland Carsten Holm Albrektsen

Side 1



QAUGUSTA

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Den uafhaengige revisor s erklaeringer

Til kapitalgernei K/S Paulmannshoéhe, Ludenscheid

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Paulmannshohe, Ludenscheid for regnskabsdret 1. januar
2015 - 31. december 2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nagdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmel se med international e standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og
udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig
fglinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel ser
eller fgjl. Ved riskovurderingen overveer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om |ledel sens regnskabsmaessige skan er rimelige
samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores afkragtende konklusion.
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Den uafhaengige revisor s erklaeringer

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Grunde og bygninger bestar af en eiendom i udlandet og males til kostpris med fradrag af afskriv-
ninger. | balancen er ggendommen indregnet til t.kr. 11.156. Efter vores opfattelse er g endommen
vurderet for hgjt. Det har ikke vagret muligt, at opgere indvirkningen heraf pa regnskabet.

Afkregftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlag for afkragftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledel sesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 10. maj 2016
AUGUSTA REVISION

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 36 44 53 86

Nikolaj Kure Jensen
Statsautoriseret revisor
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L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabet ger og udlgjer fast ejendom beliggende Grafenstrasse, Diepholz, L iiderscheid, Tyskland

Usikkerhed ved indregning eller maling

Vagdiansadtel sen af ejendommen, der i balancen er optaget til 11.156.676 kr. er for hgj i forhold til
vaadien ved et salg. Den kapitaliserede veardi af lejen, der oppebaares pa |ejekontraktens restl gbetid,
vil sandsynligvis veare mindre end farnaavnte vaardi. Ejendommen er anskaffet med et langsigtet
gjerskab for gje, og det opfattelsen, at den indregnede vaardi givet et mere retvisende billede af
gjendommen samt den forventede fremtidige lgje.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 101.127.
Egenkapitalen udger kr. 228.382.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afsutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for K/S Paulmannshéhe, Ludenscheid for 1. januar 2015 - 31. december 2015 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.

Selskabets arsregnskab er aflagt i DKK - Selskabets bogholderi feresi Euro og der er anvendt kurs
7,46 ved omregning.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Den regnskabsmaessige veardi af materielle anlasgsaktiver bliver gennemgaet arligt for at afgere, om
der er indikation af vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette
er tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaedi.

RESULTATOPGYREL SE

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditlan mv.

Skat af aretsresultat
Skat er ikke afsat, idet resultat overgar til beskatning hos kommanditisterne.
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Anvendt regnskabspraksis
BALANCEN

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blivetaget i brug.

Der foretages lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid  Restveerdi
BYQGNINGET ..o 100 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlaaysaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veardi pa sal gstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerel sen under afskrivninger.

Gaddsforpligtelser

Prioritetsgad d er malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgedd. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpristil en restgadd beregnet som lanets underliggende kontant-
veadi pa lanoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af |anets
kursregulering pa optagel sestidspunktet.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gadd mélestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi.

Finansielle gaddsforpligtel ser forbundet med investeringsejendomme indregnes til dagsveaadi, hvis
investeringsejendommen malestil dagsvaadi.

Omregning af fremmed valuta

Kommanditsel skabets indtaegter, omkostninger, aktiver og passiver er i a vassentlighed i EURO og
males til kurs 7,46 pa balancedagen.
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Resultatopger else
Note 2015 2014

BRUTTORESULTAT .o 742.495 785.678
Af- 0g NEASKIVNINGES .....oviviiiiieiiie e 2 -118.653 -118.653
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .........ccccevvieeneen. 623.842 667.025
Finansielle iNAtaagter .........cooveveeiieece e 0 48
Finansielle OmKOStNINGEY ........oooviiiiiiiieiie e -522.715 -562.060
ARETS RESULTAT .ottt eeseeee s st 101.127 105.013
OVERSKUDSDISPONERING:

OVEIf@rt reSUILEL ..........cceriiieeeee e 101.127 105.013
DISPONErEt 1 @lt ..o e 101.127 105.013
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Balance
AKTIVER
Note  31/12-15 31/12-14
ANLAGSAKTIVER:
Materielle anlagysaktiver:
Grunde 0g DYGNINGES ......c.eoiiiiirie e 2 11.156.676 11.275.329
Materielle anlaagsaktiver i alt ........cooevveneiiniieee e 11.156.676 11.275.329
ANLAEGSAKTIVER T ALT oo 11.156.676 11.275.329
OMSATNINGSAKTIVER:
Likvide beholdninger ..........cccoviiniieiieeee e 227.442 177.741
OMSAETNINGSAKTIVER T ALT i 227.442 177.741
AKTIVER T ALT ettt 11.384.118 11.453.070
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Balance
PASSIVER
Note  31/12-15 31/12-14
EGENKAPITAL:
SEAMKAPITA] ... s 5.424.000 5.424.000
Overfart overskud ... -5.195.618 -5.296.745
EGENKAPITAL [ ALT oot 3 228.382 127.255
GALDSFORPLIGTEL SER:
Langfristede gaddsforpligtel ser:
PrioritefSgaad .....c.oooeeiieie e 4 7.081.069  7.802.687
Anden langfristet gaad .........cooiiiiiiiiiee e 391.634 376.133
Langfristede gaddsforpligtelser i at .......cooovvviiiiiiiiiiiiiniees 7.472.703  8.178.820
Kortfristede gad dsforpligtel ser:
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtelser .........c.cccue...... 4 661.236 555.061
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .........coevvvieiieneennnne 71.261 57.460
Gadd til virksomhedsdeltagere .........cccovvvviienieeneenieesie e 2.003.416 1.808.416
ANEN QB ... 947.120 726.058
Kortfristede gaddsforpligtelser i at .......cocooveeiiiininieiieneeee 3.683.033  3.146.995
GALDSFORPLIGTELSER | ALT vt 11.155.736 11.325.815
PASSIVER | ALT oottt 11.384.118 11.453.070
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser ..........ccoooeeiiieienineene. 5
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Noter

1 Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Vagdiansadtel sen af ejendommen, der i balancen er optaget til 11.156.676 kr. er for hgj i forhold til
vaadien ved et salg. Den kapitaliserede veardi af lejen, der oppebaares pa |ejekontraktens restl gbetid,
vil sandsynligvis vaare mindre end farnaevnte vaardi. Ejendommen er anskaffet med et langsigtet
gjerskab for gje, og det opfattelsen, at den indregnede vaadi givet et mere retvisende billede af
gjendommen samt den forventede fremtidige lgje.

2 Anlagsoversigt 2015 2014

M aterielle anlaegsaktiver

KOSEPris 1. januar 2015........coooiiiieeieeseese e e 13.183.632 13.183.632
11 = o USSR 0 0
ATGANG i e aes 0 0
Kostpris 31. december 2015.........ccoiiiiiei e 13.183.632 13.183.632
Afskrivninger 1. januar 2015..........cccouieiieiieenie et 1.908.303  1.789.650
AretS @ SKIIVNINGES ......cvvvvcceeeeeeeeete ettt aeae s s eeae s 118.653 118.653
Afskrivninger 31. december 2015.........ccoooiiiiiieiiiee e 2.026.956  1.908.303
Regnskm. vaadi pr. 31. december 2015..........ccooeeieiienieeieeesee e 11.156.676 11.275.329
Af- og nedskrivninger

Grunde 0g DYGNINGES .....ccveeiiiiiieeie et s sre e 118.653 118.653
Af- 0g NEdSKIVNINGEr 1Al .....ccooiviiiiiiiie e 118.653 118.653
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Noter
Forslag
Udbetalt til drets
3 Egenkapital 01/01-15 udbytte resultatford. 31/12-15
Stamkapital ........cccoovereriee e 5.424.000 - - 5.424.000
Overfart resultat...........ccceererveeierenenenenn -5.296.745 - 101.127 -5.195.618
L@t e 127.255 0 101.127 228.382
31/12-15 31/12-14
Kapitaen er fordelt sdledes:
Kapitalandele, 8 stk. anominelt kr. 678.000 .........cccoevereereeiinniennennienne 5.424.000 5.424.000

Der har i de foregdende 4 ar ikke vagret andring i stamkapitalen.

3112-15 Afdrag Restgadd Restgedd
4 Langfristede gaddsfor pligtelser Gadd i alt naeste &r efter 1 ar efter 5 ar
Aareal BanK........ccooeiiiiiiie 2.623.662 661.236  1.962.426 0
Engelborgshus ApS........coooeeeiiiinieeiine 5.118.643 0 5.118.643 5.118.643
Langfristede gaddsforpligtelseri alt ............ 7.742.305 661.236 7.081.068  5.118.643

5 Pantsatninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitut, t.kr. 2.624, er der tinglyst ejerpantebrev pat.euro 1.340 i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaardi pr. 31. december 2015 udger t.kr. 11.156.

Til sikkerhed for 1&n t.kr. 5.118 er der ejerpantebrev pat.euro 690 i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmeaessige vaardi pr. 31. december 2015 udger t.kr. 11.156.
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