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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2011 - 30. juni
2012 for KSM-Trading ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2011
- 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kissendrup, den 27. december 2012

Direktion

Henrik Bergholdt
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i KSM-Trading ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for KSM-Trading ApS for regnskabsåret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører
revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af års-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
afkræftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkræftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsætning om fortsat drift. Af note 1 fremgår det, at selskabet
og koncernen arbejder med tilpasning af koncernens aktiver, aktivitet og gældsforhold. Tilpasningerne og
forhandlingerne er ikke afsluttet.

Vi kan derfor ikke vurdere de mulige konsekvenser for værdiansættelsen af alle væsentlige aktiver på i
alt 4.589 t.kr. i dette selskab. Som følge heraf har vi ikke været i stand til at vurdere den mulige
indvirkning på årsregnskabet

Afkræftende konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet, som følge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkræftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Odense, den 27. december 2012

R
s

Jacob Pedersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet KSM-Trading ApS

Skovgyden 1

5540 Ullerslev

CVR-nr.: 26 12 52 35

Regnskabsår: 1. juli - 30. juni

Stiftet: 1. juli 2001

Hjemsted: Nyborg

Direktion Henrik Bergholdt

Revision R
s

Munkehatten 1B

5220 Odense SØ

Pengeinstitut Spar Nord Bank A/S

Fælledvej 1

5000 Odense C
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive handelsvirksomhed med import og eksport.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2011/12 udviser et underskud på kr. 558.760, og selskabets balance pr.
30. juni 2012 udviser en egenkapital på kr. 486.261.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Koncernen har selskabet KSM-Transport ApS som har givet underskud. Koncernen har iværksat
rationaliseringstiltag, der på tidspunktet for regnskabsaflæggelsen ikke er fuld ud gennemført. Det er
ledelsens forventning  når rationaliseringen og omstruktureringer er gennemført har koncernens positive
pengestrømme.

Koncernens ledelse forventer, at eksisterende kreditter i pengeinstitutter opretholdes, herunder at afgivne
kautionsforpligtelser fra anpartshaver for alle koncernselskaber ikke kræves indfriet af långiver. 

Ledelsen vurderer på baggrund de igangsatte omstruktureringer og rationaliseringer samt forventningerne
til 2012/2013, at koncernens drift og pengestrømme vil udvikle sig således, at selskabets og koncernens
kapitalberedskab og likviditet giver basis for fortsat drift. Selskabets ledelse aflægger derfor årsregnskabet
for alle selskaber i koncernen efter de principper, der gælder for virksomheder i fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og måling

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 210 t.kr
Kapitalandelene omfatter datterselskabet KSM Hydraulik & Teknik ApS der er indregnet til kostprisen 210
t.kr. Datterselskabet KSM-Transport ApS er nedskrevet til kr. 0 på baggrund af selskabets resultater. 

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomeheder 0 kr.
Selskabet har foretaget en nedskrivning af selskabets tilgodehavende ved datterselskabet KSM-Transport
ApS på 1.240 t.kr til 0 kr.

Lager
Selskabets beholdning af landbrugsmaskiner er langsomt omsættelig. 

Selskabet har foretaget mindre nedskrivninger på ukurante varer, men på baggrund af handler foretaget i
2012 har selskabet skønnet, at hovedparten af lageret kan afsættes til over den indregnede kostpris.

Tilgodehavender
En væsentlig del af debitorbeholdningen er forfalden. Selskabet har foretaget en konkret vurdering af hver
enkelt debitor og på denne baggrund foretaget hensættelse til imødegåelse af tab, som skønnes at kunne
dække selskabets tabsrisici.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsåret 2011/12 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for KSM-Trading ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C..

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2011/12 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen  ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt leve-
ring og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætningen indregnes eksklu-
sive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er
anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af  materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter  renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 år 0-30 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 12.300  pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen i
anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter og -omkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopgørelse

Udbytte fra kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger nettoreali-
sationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen til
omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien redu-
ceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien
måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på
det enkelte igangværende arbejde.

Når salgsværdien på et igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de
medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, såfremt denne er lavere. 

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser af-
hængig af nettoværdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger. 

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterføl-
gende regnskabsår.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørelse af
skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Ændring i udskudt skat, som følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen. For inde-
værende år er anvendt en skattesats på 25%.

Gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. juli 2011 - 30. juni 2012

Note 2011/12

kr.

2010/11

kr.

Bruttofortjeneste 2.249.456 2.036.341

Personaleomkostninger 2 -767.252 -587.009

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 3 -10.666 -5.667

Resultat før finansielle poster 1.471.538 1.443.665

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.489.791 0

Finansielle indtægter 14.536 93.048

Finansielle omkostninger 4 -244.152 -345.908

Resultat før skat -247.869 1.190.805

Skat af årets resultat 5 -310.891 -297.606

Årets resultat -558.760 893.199

Overført resultat -558.760 893.199

-558.760 893.199
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Balance pr. 30. juni 2012

Note 2011/12

kr.

2010/11

kr.

AKTIVER

ANLÆGSAKTIVER

Materielle anlægsaktiver 6

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.346 12.012

1.346 12.012

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 210.000 460.000

210.000 460.000

Anlægsaktiver i alt 211.346 472.012

OMSÆTNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Færdigvarer og handelsvarer 2.269.160 2.547.851

2.269.160 2.547.851

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.495.883 3.198.973

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 240.923

Andre tilgodehavender 386.332 830.755

Udskudt skatteaktiv 202.976 180.817

Selskabsskat 0 20.000

Periodeafgrænsningsposter 0 18.109

2.085.191 4.489.577

Likvide beholdninger 23.622 392.891

Omsætningsaktiver i alt 4.377.973 7.430.319

AKTIVER I ALT 4.589.319 7.902.331
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Balance pr. 30. juni 2012

Note 2011/12

kr.

2010/11

kr.

PASSIVER

EGENKAPITAL 8

Selskabskapital 125.000 125.000

Overført resultat 361.261 920.206

Egenkapital i alt 486.261 1.045.206

GÆLDSFORPLIGTELSER

Langfristede gældsforpligtelser 9

Kreditinstitutter 1.801.560 1.853.700

1.801.560 1.853.700

Kortfristede gældsforpligtelser

Kreditinstitutter 498.715 457.584

Leverandører af varer og tjenesteydelser 940.558 3.086.373

Gæld til tilknyttede virksomheder 170.116 0

Selskabsskat 309.050 286.100

Anden gæld 383.059 1.173.368

2.301.498 5.003.425

Gældsforpligtelser i alt 4.103.058 6.857.125

PASSIVER I ALT 4.589.319 7.902.331

Eventualposter m.v. 10

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
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Noter til årsregnskabet

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Der er betydelig usikkerhed omkring selskabets og koncernens evne til at fortsætte driften. Et enkelt
koncernselskab har haft betydelig underskud. Ledelsen arbejder på en tilpasning af koncernens
aktiver og aktivitet herunder koncernens gældforhold. Koncernen forventer uændrede bankkreditter til
sin rådighed. Som følge af at de igangværende forhandlinger og tilpasning af koncernen aktivitet ikke
er fuldt ud gennemførte ved regnskabsaflæggelsen, kan der være usikkerhed om selskabets fortsatte
drift og hermed værdiansættelsen af selskabets aktiver på 4.589 t.kr. Der henvises i øvrigt til
ledelsesberetningen. Det er ledelsen forventning, at de igangværende forhandlinger og tilpasninger
falder positivt ud og ledelsen aflægger derfor årsrapporten efter de principper, der gælder for
virksomheder i fortsat drift.

2011/12

kr.

2010/11

kr.

2 Personaleomkostninger

Lønninger 655.253 515.401

Pensionsforsikringer 91.555 54.942

Andre omkostninger til social sikring 20.444 16.666

767.252 587.009

3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver

Afskrivninger materielle anlægsaktiver 10.666 10.667

Gevinst og tab ved afhændelse 0 -5.000

10.666 5.667

der fordeler sig således

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 10.666 10.667

Tab/(gevinst) ved salg af materielle anlægsaktiver 0 -5.000

10.666 5.667
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Noter til årsregnskabet

2011/12

kr.

2010/11

kr.

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 173.039 160.581

Kursreguleringer omkostninger 71.113 185.327

244.152 345.908

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 333.050 295.100

Årets udskudte skat -22.159 2.506

310.891 297.606

6 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. juli 2011 32.000

Kostpris 30. juni 2012 32.000

Af- og nedskrivninger 1. juli 2011 19.988

Årets nedskrivninger 10.666

Af- og nedskrivninger 30. juni 2012 30.654

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2012 1.346
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2011/12

kr.

2010/11

kr.

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 2011 460.000 250.000

Tilgang i årets løb 0 210.000

Kostpris 30. juni 2012 460.000 460.000

Værdireguleringer 1. juli 2011 0 0

Årets resultat -250.000 0

Værdireguleringer 30. juni 2012 -250.000 0

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2012 210.000 460.000

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

KSM-Transport
ApS Nyborg 250.000 %100 -1.111.830 -1.415.431

KSM Hydraulik
& Teknik ApS Nyborg 200.000 %100 271.184 43.930

8 Egenkapital

Selskabskapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. juli 2011 125.000 920.021 1.045.021

Årets resultat 0 -558.760 -558.760

Egenkapital 30. juni 2012 125.000 361.261 486.261
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9 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. juli 2011

Langfristet gæld

30. juni 2012

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Kreditinstitutter 1.853.700 1.801.560 0 0

1.853.700 1.801.560 0 0

10 Eventualposter m.v.

Ingen

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgæld har selskabet givet virksomhedspant (flydende pant) på t.kr. 2.000.

Selskabet har afgivet kaution for datterselskabet, KSM-Transport ApS' leasinggæld. Leasinggælden
er indregnet i datterselskabet pr. 30.06.2012 med 4.322 t.kr.
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