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Selskabsoplysninger

ATP PEP Il GP K/iS
Gothersgade 49, 3. sal

1123 Kgbenhavn K

Telefon: 33193070
Hjemmeside: www.atp-pep.com
E-mail: info@atp-pep.com
CVR-nr.: 32302335
Stiftet: 4. august 2010
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsér: 1. januar — 31. december
10. regnskabsar

Direktion
Torben Vangstrup
Klaus Astor Bjgm Rihne

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Generalforsamling

Ordinaer generalforsamling afholdes 17. februar 2020.

Komplementar
ATP PEP Il ApS
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

ATP PEP Il GP K/S er komplementar for ATP Private Equity
Partners Il K/S (ATP PEP II).

ATP PEP Il GP K/S haefter som komplementar ubegraenset for
forpligtelser indgdet af ATP PEP Il. ATP har forpligtet sig til at
indskyde op til 11,3 mia. kr. i ATP PEP IlI. Restforpligtelsen udger
0,72 mia. kr. pr. 31. december 2019.

ATP PEP Il GP K/S foretager indbetalinger til og modtager ud-
lodninger fra kapitalandelen i ATP PEP Il. Der er afgivet et sam-
let tilsagn pa 700 t.kr. og pr. 31. december 2019 er restforpligtel-
sen 45 t.kr. ATP PEP Il har siden den 1. april 2005 afgivet tilsagn
tit 34 portefeljefonde og foretaget 10 co-investeringer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat blev et underskud pa 75 tkr., hvilket var under det
forventede. Det negative resultat kan henferes til veerdiregulering
af kapitalandelen i ATP PEP II.

ATP PEP Il GP K/S’s egenkapital udgjorde 12.716 t.kr. pr. 31.
december 2019, mens vaerdien af ATP PEP Il GP K/S’s kapital-
andel i ATP PEP |l udgjorde 12.552 t.kr.

Ejerforhold

Der henvises til note 12 i arsrapporten for ATP PEP Ii for 2019,
der indeholder en detaljeret beskrivelse af ejerforhold og skaev-
deling i ATP PEP 1l GP K/S.

Organisation og selskabsledelse

Den daglige ledelse af ATP PEP |l GP K/S varetages af Torben
Vangstrup.

Direktion

Direktionen bestar af Torben Vangstrup og Klaus Astor Bjern
Rihne, som tillige er direkterer i ATP PE GP ApS, ATP PEP |
ApS, ATP PEP Il ApS, ATP PEP lll ApS, ATP PEP IV ApS, ATP
PEP V ApS, ATP PEP VI ApS, ATP PEP | GP K/S, ATP PEP GP
lll KIS, ATP PEP IV GP K/S, ATP PEP V GP K/S, ATP PEP VI
GP K/S og Private Equity Advisors ApS.

Forventninger til 2020

Resultatet er fuldt ud afhaengigt af vaerdiudviklingen i ATP PEP i
GP K/S’s kapitalande! i ATP PEP Il. Det forventes, at resultatet for
2020 bliver bedre end resultatet for 2019.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder siden regnskabs-
arets afslutning.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for ATP PEP Il GP K/S.
Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 17. februar 2020

Torben Vi p
Direktar

Klaus Astor Bjsm RUTine
Direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne | ATP PEP Il GP K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ATP PEP Il GP K/S for regnskabséret 1. januar 2019 - 31. december 2019, der omfatter resuitatop-
gerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven. :

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revi-
sionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med intemationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til dis-
se regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vas-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, néar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som foige af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel-
se pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer p4 grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzel-
dende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgje-
re end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom péa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan fortszette
driften.
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. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om ars-

regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om le-
delsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledel-
sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at in-
deholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udar-
bejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejtinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 17. februar 2020

Deloitte
Statsautorisege

bnspartnerselskab

1ll Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor
mne30131
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Resultatopgerelse

kr. Note 2019 2018

Udbytte fra investeringer 3.095.999 5.248.124
Veerdiregulering af vaerdipapirer og kapitalandele (3.159.824) (4.461.676)
Administrationsomkostninger 2 - -
Resultat for finansielle poster (63.826) 786.448
Finansielle omkostninger (11.008) (13.624)
Resultat for skat (74.833) 772.824
Udenlandsk skat B =
Arets resultat (74.833) 772.824

Forslag til resultatdisponering:
Overfart til egenkapitalen (74.833) 772.824

(74.833) 772.824
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Balance pr. 31. december

kr. Note 2019 2018
Aktiver

Anlegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele 12.552.424 15.720.303
Finansielle anlagsaktiver i alt 12.552.424 15.720.303
Anlzgsaktiver i alt 12.552.424 15.720.303
Omsa@tningsaktiver

Likvide beholdninger 462.044 711.040
Omsatningsaktiver i alt 462.044 711.040
Aktiver i alt 13.014.468 16.431.343
Passiver

Egenkapital

Kommanditselskabskapital 592.275 592.275
Overfort resultat 20.872.843 20.947.676
Udlodning til kommanditister (8.748.774) (5.663.264)
Egenkapital i alt 3 12.716.344 15.876.687
Langfristet gaeld

Anden geeld 80.000 80.000
Langfristet gaeld i ait 80.000 80.000
Kortfristet gaeld

Anden geeld 218.124 474.656
Kortfristet geeld i alt 218.124 474.656
Gaeld i alt 298.124 554.656
Passiver i alt 13.014.468 16.431.343

Anvendt regnskabspraksis
Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser 4
Neertstaende parter 5
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for ATP PEP Il GP K/S for 2019 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en B-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste
ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan ma-
les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremti-
dige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Ef-
terfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici,
der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtje-
nes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder nedskrivninger.

Resultatopgerelsen
Indtagter af andre vaerdipapirer

Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter udbytter,
realiserede og urealiserede vaerdireguleringer af disse poster.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er af-
holdt i aret forbundet med udfarelsen af selskabets investeringsak-
tivitet.

Finansielle omkostninger

Finansielte omkostninger indeholder primeert renter pa lan fra ATP
PEP Il ApS.

Udenlandsk skat

Kommanditselskabet er ikke selvstaendigt skattepligtigt, idet kom-
manditselskabets resultat indgar i kommanditisternes skattepligtige
indkomst. Under udenlandsk skat af arets resultat indgar udbytte-
skatter fra udenlandske portefaljeselskaber.
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Balancen
Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele i ATP
PEP Il, herunder urealiseret carry, og vaerdiansaettes til dagsvaerdi
pé balancedagen. Veardiregulering indregnes lsbende i resultat-
opgerelsen.

| opgarelsen af urealiseret carry antages det at de tilbagevaerende
aktiver i ATP PEP Il kan realiseres og udbetales pr. 31. december
2019 til de opgjorte vaerdier — svarende til egenkapitalen, samt at
der ikke foretages yderligere kapitalindskud til ATP PEP II.

Anden langfristet gald

Anden langfristet gaeld vedrarer lan fra ATP PEP Il ApS og males pa
tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

Efterfelgende males anden gaeld til amortiseret kostpris. Dette bety-
der, at forskellen metlem provenuet ved lanoptagelsen og den nomi-
nelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden som en finansiel omkostning ved anvendelse af
den effektive rentes metode.

Anden kortfristet gaeld

Anden kortfristet gaeld males til amortiseret kostpris.
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Noter fortsat

kr.

2 Administrationsomkostninger
Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til direktionen.

3 Egenkapital
Kommandit- Udlodning til
selskabskapital Overfert resuttat kommanditister | alt
Egenkapital 1. januar 2019 592.275 20.947.676 (5.663.264) 15.876.687
Udlodning til kommanditister - - (3.085.510) (3.085.510)
Arets resultat - (74.833) - (74.833)
Egenkapital 31. december 2019 592.275 20.872.843 (8.748.774) 12.716.344
Egenkapital 1. januar 2018 592.275 20.174.852 (440.009) 20.327.118
Udlodning til kommanditister - - (5.223.255) (5.223.255)
Arets resultat - 772.824 - 772.824
Egenkapital 31. december 2018 5§92.275 20.947.676 (5.663.264) 15.876.687

I henhold til kommanditselskabskontrakten er investorerne
ikke forpligtede til at foretage yderligere kapitalindskud.
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Noter fortsat

kr.

4

Eventualforpligtelser og andre skonomiske forpligtelser
Selskabet er komplementar i ATP Private Equity Partners Il K/'S med
deraf folgende ubegreenset haeftelse for K/S'ets forpligtelser.

Pr. 31. december 2019 udgjorde ATP Private Equity Partners I K/S
kortfristede geeld 2 mio. kr. og selskabets egenkapital 1.807 mio. kr.

Afgivne resterende investeringstilsagn i ATP Private Equity Partners |l
K/S pr. 31. december 2019 udgjorde 730 mio. kr.

Egne skonomiske forpligtelser

Afgivet investeringstilsagn vedr. investering i ATP Private Equity
Partners Il K/S

Resttilsagn til ATP Private Equity Partners It K/S pr. 31. december 2019

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger i selskabet.

Nertstiende parter

Selskabet er komplementar for:
ATP Private Equity Partners Il K/S
Hemsted: Kebenhavn

700.000
44.694
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