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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni
2024 for Billum Vognmandsforretning ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billum, den 16. december 2024

Direktion:

Kjeld Maller Hansen Claus Jargensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Billum Vognmandsforretning ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Billum Vognmandsforretning ApS for regnskabs-
aret 1. juli 2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 16. december 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peder Rene Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23334
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive vognmandsforretning samt udvinding og keb og salg
af grus, sand o.l.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKLIVET. .. vttt ieii e i eenere e eaenas
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieieeeneeneeneeneeneeenns

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn.
@vrige finansielle omkostninger.......c.cccooiiiiiiiiiiiiiinnn.

RESULTAT FOR SKAT ..ttt iiiieiiiieeiieeenseeennnes
SKat af Arets reSULAL. ..e.uee et eeneeneeneeneeeeeeeeneeneenees

ARETS RESULTAT...ccvuniiiniiineeiieeiieerieeiineenneernneennnes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2023/24
kr.

42.427.797

-17.370.525

-6.850.751

18.206.521

815.629
-996.587

18.025.563

-3.746.918

14.278.645

14.278.645

14.278.645

2022/23
kr.

38.448.591

-15.416.833

-7.392.135

15.639.623

231.958
-890.848

14.980.733

-3.229.390

11.751.343

11.751.343

11.751.343
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Erhvervede lignende rettigheder........cccooviviiiiiiiiiiininannn..
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiininnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c..cccovvieeinne...
Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.ccvvviiiiiiiinnnn...
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Ravarer og hjalpematerialer........ocovviviiiiieenieniniiieneneennns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavender.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereene e,

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER

2024
kr.

0

0

3.783.484
17.673.730
21.457.214
980.000
8.000

0

988.000
22.445.214

18.081.340
18.081.340

10.968.816
28.634.798
346.644
39.950.258
24.107.511
82.139.109

104.584.323

2023
kr.

172.942
172.942

3.826.192
18.939.921
22.766.113

980.000
8.000
35.000
1.023.000
23.962.055

18.879.689
18.879.689

11.214.133
4.909.643
496.249
16.620.025
30.559.490
66.059.204

90.021.259
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital......c.cooveviiiiiiiiiniiiiiinenannn..
Overfart resultat........cooiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

EGENKAPITAL ...

Hensaettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER

Andengaeld....cccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiieea
Geeld til realkreditinstitutter
Selskabsskat......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Andengaeld....cccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.......cccoiiiii

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2024
kr.

300.000
49.520.537

49.820.537

494.000
8 4.885.200

5.379.200
4.909.569
3.612.211
4.105.918

9 12.627.698
524.000
7.438.992

27.290.278

1.503.618
36.756.888
49.384.586

104.584.323

10

11

10

2023
kr.

300.000
35.241.892

35.541.892

853.000
5.035.200

5.888.200

5.218.723
3.824.282
3.394.390
12.437.395

520.000
7.401.534
26.860.385
1.371.853
36.153.772

48.591.167

90.021.259
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Overfort
kr. Anpartskapital resultat I alt
Egenkapital 1. juli 2023.....c.ciniiiiiii e 300.000 35.241.892 35.541.892
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 14.278.645 14.278.645

Egenkapital 30. juni 2024...........ccooeviiiiiiiiiiiiiiiii 300.000 49.520.537 49.820.537
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 08 aGEI ciiiiiittieiiiiiitteeeeaiiieeeeeeasennneeseeeannnnnes
PENSIONET ... et
Andre omkostninger til social sikring.............c..cooeeeilt.

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i ovrigt......covvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering af udskudt skat.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiienin,

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2023....ciiiiiiiiiiiii i eei e eieeeeaen
Kostpris 30. juni 2024...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiieneieeaennnes

Afskrivninger 1. juli 2023.....c.viiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeneeenes
Arets afsKriVNINGEr ....vvivieiiiiiiie e
Afskrivninger 30. juni 2024..........cccccviiiiiiiiiiiiiiinenn,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.......................

2023/24
kr.

32
15.360.349
1.645.455
364.721

17.370.525

815.629

815.629

736.700
259.887

996.587

4.105.918
-359.000

3.746.918

2022/23
kr.

31
13.636.686
1.439.372
340.775

15.416.833

231.958

231.958

577.700
313.148

890.848

3.394.390
-165.000

3.229.390

Erhvervede
lignende
rettigheder

980.000
980.000

807.058
172.942
980.000

0

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2023.....cccvviiiiniiiininennnenn.
Tilgang oo

Af- og nedskrivninger 1. juli 2023..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhasndede
Arets afskrivninger .........cocoveveviniininnnnss
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024.........

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024......
Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2023.....cccvviiiiiiiiininnnnnnn.
Tilgang oo

Andre hensatte forpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
kr.

Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiiii
Geld til realkreditinstitutter...................
Selskabsskat......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
........................ 4.134.299 64.678.420
........................ 0 5.419.500
........................ 0 -3.369.196
........................ 4.134.299 66.728.724
........................ 308.107 45.738.499
aktiver............... 0 -3.318.606
........................ 42.708 6.635.101
........................ 350.815 49.054.994
........................ 3.783.484 17.673.730
Kapitalandele i Andre
associerede veerdipapirer og Andre
virksomheder kapitalandele tilgodehavender
0 8.000 35.000
980.000 0 0
0 0 -35.000
980.000 8.000 0
980.000 8.000 0
30/6 2024 Afdrag Restgeeld 30/6 2023
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
5.218.569 309.000 3.300.000 5.218.723
3.827.211 215.000 2.500.000 3.824.282
4.105.918 0 0 3.394.390
13.151.698 524.000 5.800.00012.437.395

13

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 10
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet 4 leasingkontrakter med udlgb henholdsvis 01.06.2023, 01.07.2023,
01.12.2025 og 01.12.2026. De manedlige ydelserjf. leasingkontrakter incl. moms udggr ialt 46
t.kr. Herudover har selskabet ikke pataget sig gaelds- kautions- eller garantiforpligtelser,
ligesom det heller ikke har foretaget yderligere pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv. Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst
fremgar af arsrapporten for K.H. HOLDING VARDE ApS, der er administrationsselskab for
sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11

Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme og varebeholdninger. Endvidere er tinglyst
ejerpantebrev nom. 1.800.000 kr. og afgiftspantebreve 1.813.000 kr. med pant i @lufvad
Hovedvej 24, ejerpantebrev nom. 2.500.000 kr. og afgiftspantebreve 1.864.000 kr. med pant i
Hjerting Landevej 116 samt afgiftspantebrev 464.000 kr. og afgiftspantebrev 1.889.842 EUR
med pant i @lufvad Hovedvej 26. Bogfart vaerdi af pantsatte ejendomme og varebeholdninger
udger 16.303.525 kr.

Garantier:

Der er gennem selskabets pengeinstitut stillet garantier pa i alt 12.078.000 kr. til sikkerhed
for reetablering af grusgravsarealer mv. Heraf er 4.885,200 kr. opfert som hensaettelser i
arsregnskabet. Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er deponeret pa
indlanskonti (sikringskonti) i alt 9.583.954 kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Billum Vognmandsforretning ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kaber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtasgten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, reguleret for saedvanlige
lagernedskrivnigner samt skennet substandsforbrug.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtagten skgnnes at vaere
realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i
fremmed valuta mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede
kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet imaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Imaterielle rettigheder afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.
Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition
og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
a1 01 1= ST PP 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 5ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter andre kapitalandele, der ikke forventes afhaendet. Disse males til
kostpris, da kapitalandelene er unoterede.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af et sken over de fysiske beholdninger af grus, sand
o.l. Jordstykker og rastofindvindingsret pa jordstykker males til anskaffelsespris med tiltag af
hensaettelse til reetableringsomkostninger svarende til stillede garantier og med fradrag af skennet
substandsforbrug.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reetablering.
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Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



