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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 for Skibsteknisk
Selskabs Fond.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende
billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af fondens aktivi-

teter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn N, den 28. april 2026

Bestyrelse

Henrik Overgaard Madsen Carsten Manniche Bjarne Mortensen
formand

Per Winther Christensen Ulrik Dam Nielsen Jeppe Skovbakke Juhl
Jesper Aagesen Philip Holt Marie Liitzen
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til Bestyrelsen i Skibsteknisk Selskabs Fond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Skibsteknisk Selskabs Fond for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2025 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2025 i ov-
erensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategnin-
gens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthengige af fonden i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortseette driften; at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sik-
kerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomis-
ke beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revi-
sionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsa-
get af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af fondens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortsette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revi-
sionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at fonden ikke lengere kan fort-
sette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisio-
nen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation
i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28. april 2026

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Lotte Norskov

Statsautoriseret revisor
mne32825
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Fondsoplysninger

Fonden Skibsteknisk Selskabs Fond
C/0O Aprendio ApS
Nannasgade 28
2200 Kebenhavn N
Telefon: 22619448
Hjemmeside: www.skibstekniskselskab.dk
E-mail: info@skibstekniskselskab.dk
CVR-nr.: 17 61 53 35
Stiftet: 18. marts 1994
Hjemsted: Kabenhavn
Regnskabsér: 1. januar 2025 - 31. december 2025
Bestyrelse Henrik Overgaard Madsen, formand

Carsten Manniche
Bjarne Mortensen

Per Winther Christensen
Ulrik Dam Nielsen
Jeppe Skovbakke Juhl
Jesper Aagesen

Philip Holt

Marie Liitzen

Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
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Ledelsesberetning

Fondens vaesentligste aktiviteter

Skibsteknisk Selskabs Fond har i 2025 fortsat arbejdet med sit formél om at udbrede skibsteknisk viden samt yde
stotte til uddannelse, forskning og udvikling inden for det maritime fagomrade. Dette er sket gennem en rackke
aktiviteter, samarbejder og internationale engagementer.

Arrangementer og videndeling
Fonden har i1 2025 fortsat det tette samarbejde med IDA Maritim om afholdelse af faglige arrangementer. Sammen
har vi atholdt 12 arrangementer, hvoraf 11 blev transmitteret online, med stor tilslutning fra branchen:

Fysisk deltagelse: 537 deltagere (gennemsnitligt 45 per arrangement)

Online deltagelse: 712 deltagere (gennemsnitligt 64 per arrangement)

Arrangementerne har dekket et bredt spektrum af emner inden for skibsteknik, herunder de nye grenne lgsninger,
teknologier, regulering og innovative lgsninger i den maritime sektor. Der opleves fortsat stor interesse fra industrien
og uddannelsesinstitutioner, hvilket understotter relevansen af fondens arbejde med at formidle viden og skabe
faglige madesteder i branchen.

Internationalt engagement

Skibsteknisk Selskabs Fond har fortsat sin aktive deltagelse i World Maritime Technology Congress (WMTC) og
bidrager til det internationale samarbejde mellem maritime organisationer. Efter World Maritime Technology
Conference i Chennai, Indien i december 2024, er fonden fortsat engageret i samarbejdet med WMTC frem mod den
naeste konference, der forventes atholdt i Portugal i 2027.

Administration
Fondens administration varetages af Portefio ApS. Fonden beskzaftiger saledes ikke ansatte.

God fondsledelse

Bestyrelsen skal redegere for god fondsledelse i overensstemmelse med "Anbefalingerne om god Fondsledelse". Dette deekker over en redegerelse om
bestyrelsens dbenhed og kommunikation, opgaver og vederlag. Redegoarelsen indgér ikke i ledelsesberetningen, men er i stedet offentliggjort pa fon-
dens hjemmeside http://www.skibstekniskselskab.dk/god-fondsledelse.

Fondens uddelingspolitik

Fonden kan yde stette til samfundsmessige og andre formadl, der relaterer sig til skibsbygning og skibsfart.
Herudover kan fonden uddele Skibsteknisk Selskabs Fonds Heederslegat en gang om éret til en person eller en
mindre gruppe af personer pa baggrund af en falles afsluttende opgave pa deres studie inden for det skibstekniske
omrade, som har haft en sarlig hej kvalitet. Fondens uddelingspolitik er narmere beskrevet pa fondens
hjernmeside:

https://www.skibstekniskselskab.dk/purpose
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Ledelsesberetning

Legatarfortegnelse
I &rets lob, er der foretaget folgende uddelinger:

Modtager Belob (kr.)

Kontante uddelinger:

ThankGod Chinweze Nnaji, SDU 15.000
Jens Erik Dalsgaard 10.000
Christian Buur Kej 10.000
Nul-kryds 20.000
Brian Thomsen, MARTEC 25.000
Mikkel Schreiner Tybjerg 15.000
Jorn Kiil Nielsen 25.000
Jens Visbech, DTU 15.000
Lars Gyldenkerne Nielsen 1.300
Pavlos Yioukkas 1.300
Kasper Lynge 1.300
Signe Groes-Petersen 1.300
Andreas Hansern 1.300
Maria Shtereva 1.300
Jorge Velasco 1.300
Jonas Babendererde 1.300
Veronika Vajayova 1.300
Kontante uddelinger i alt 146.700
Uddelinger i alt 146.700
Bestyrelsen

Henrik O. Madsen — formand og radgiver indenfor baeredygtighed og valgt af bestyrelsen som uvildig og uathengig
af andre med indstillingsret til bestyrelsen. Indtradt november 2022 pa valg i 2028. Kompetencer inden for
godkendelse, innovation, og klimaspergsmal i forbindelse med bygning og drift af skibe. Indtil 2024 formand for
World Maritime Technology Congress.

Bjarne Mortensen — Business Development Director, DNV og udpeget af Sefartsteknisk Forening. Indtradt i
bestyrelsen december 2007, pa valg i 2026. Kompetencer inden for tankskibsoperation samt gas, kemikalie, bulk og
bilskibe, og har bred ledelsesmaessig erfaring bl.a. indenfor ship management og forretningsudvikling.
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Ledelsesberetning

Ulrik Dam Nielsen, — Associate professor Ulrik Dam Nielsen, Dr.techn. and PhD, DTU Contruct (Institut for
Byggeri og Mekanisk Teknologi). Indtradt i bestyrelsen november 2011, pa valg i 2026. Kompetencer inden for
forskningsarbejde, herunder skibes sadygtighed og performance.

Per Winther Christensen — Head of Technical Affairs Naval Architect, Master Mariner, Danske Rederier. Udpeget af
Sefartsteknisk Forening. Indtradt i bestyrelsen september 2004, pd valg i 2027. Kompetencer inden for generel
ledelse, teknisk og miljemessig viden om bygning og operation af skibe, skibsophugning, energioptimering og
alternative brandstoffer.

Carsten Manniche — Head of Marine Projects at Navigator Gas. Udpeget af Sefartsteknisk Forening. Indtradt i
bestyrelsen 2020, pa valg i 2026. Kompetencer indenfor nybygning, energi performance, drift og operation af gas- &
kemikalieskibe, maritimt miljo & klima m.m.

Jesper Aagesen — Director, Head of Sustainable Fleet Projects, DFDS A/S. Udpeget af Skibsteknisk Selskabs Fond.
Indtradt i bestyrelsen maj 2019, pa valg i 2028. Kompetencer inden for generel ledelse, kontraktforhandlinger,
design af skibe, teknisk viden om bygning og operation af skibe, herunder energioptimering.

Philip Holt — Department Manager, Senior Naval Architect, MAN Energy Solutions. Udpeget af Skibsteknisk
Selskabs Fond. Indtrddt i bestyrelsen i maj 2021, pd valg i 2027. Kompetencer inden for motordesigns,
miljelovgivning, skibsfremdrivning generelt, og alternative fremdriftsteknologier.

Jeppe Skovbakke Juhl - Chief Naval Architect, BIMCO. Udpeget af Sefartsteknisk Forening. Indtradt i bestyrelsen 1
maj 2021, pa valg 1 2027. Kompetencer inden for maritim lovgivning, design, sikkerhed og ledelse.

Marie Liitzen - Associate Professor, SDU, PhD, Naval Architect and Master Mariner. Udpeget af Skibsteknisk
Selskabs Fond. Indtradt i bestyrelsen i maj 2023, pa valg i 2026. Kompetencer inden for skibsoperation,
energieffektivitet samt intakt- og laekstabilitet.

Bestyrelsen, der er ulennet, sammensettes af 5-11 personer. Sefartsteknisk Forening kan uden ret til majoritet
indstille et antal medlemmer til bestyrelsen, mens de evrige bestyrelsesmedlemmer valges sdledes, at der sikres en
bred reprasentation fra sefartserhvervet. Bestyrelsesmedlemmer veelges for en 3-drig periode.
Bestyrelsesmedlemmer kan modtage genvalg.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2025 2024
Medlemsbidrag 275.000 275.000
I Andre eksterne omkostninger -209.464 -228.595
Resultat for finansielle poster 65.536 46.405
4 Andre finansielle indtaegter 56.394 146.556
Ovrige finansielle omkostninger -23.776 0
Resultat for skat 98.154 192.961
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 98.154 192.961
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 0 42.721
Uddelinger 146.700 150.240
Disponeret fra overfort resultat -48.546 0
Disponeret i alt 98.154 192.961
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2025 2024
Omszetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 1.965 2.465
Varebeholdninger i alt 1.965 2.465
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.125 0
Tilgodehavende fondsskat 12.360 3.467
Andre tilgodehavender 65.800 28.253
Periodeafgraensningsposter 10.000 10.000
Tilgodehavender i alt 91.285 41.720
Andre vardipapirer og kapitalandele 1.267.449 1.478.127
Verdipapirer i alt 1.267.449 1.478.127
Likvide beholdninger 65.858 14.691
Omsztningsaktiver i alt 1.426.557 1.537.003
Aktiver i alt 1.426.557 1.537.003
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Balance 31. december

Passiver

Note 2025 2024
Egenkapital
Virksomhedskapital 300.000 300.000
Henlagt til uddelinger 325.000 325.000
Overfort resultat 725.001 773.547
Egenkapital i alt 1.350.001 1.398.547
Geaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 76.556 88.456
Anden gald 0 50.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 76.556 138.456
Geeldsforpligtelser i alt 76.556 138.456
Passiver i alt 1.426.557 1.537.003

2 Medarbejderforhold
6 Oplysninger om dagsveerdi
7 Neertstiende parter
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedskapital Hensat til uddelinger Overfort resultat 1 alt

Egenkapital 1. januar 2024 300.000 325.000 730.826 1.355.826
Henlagt af arets resultat 0 150.240 42.721 192.961
Arets uddelinger 0 -150.240 0 -150.240
Egenkapital 1. januar 2025 300.000 325.000 773.547 1.398.547
Henlagt af arets resultat 0 146.700 -48.546 98.154
Arets uddelinger 0 -146.700 0 -146.700
300.000 325.000 725.001 1.350.001
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Noter

2025 2024
1. Andre eksterne omkostninger
Arrangementsudgifter 69.869 71.672
Administrationsomkostninger, jf. note 3 139.595 156.923
209.464 228.595
2. Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
3. Administrationsomkostninger
It- og abonnements omkostninger 11.301 8.548
Mindre nyanskaffelser 0 253
Telefon 80 0
Gebyrer 10.255 10.366
Revisorhonorar 12.500 12.500
Forsikringer 2.338 2.238
Sekretariatsomkostninger (MARLOG) -17.379 0
Sekretariatsomkostninger (Porteno) 120.000 112.000
Regulering varelager 500 11.018
139.595 156.923
4. Andre finansielle indtaegter
Renter, pengeinstitutter 105 0
Udbytte, portefoljeaktier 56.182 15.976
Kursregulering af vaerdipapirer, der er omsatningsaktiver 0 130.579
Godtgerelse vedrerende selskabsskat 108 0
56.394 146.556
5. Ovrige finansielle omkostninger
Kursregulering af veerdipapirer, der er omsetningsaktiver 23.776 0
23.776 0
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Noter

31/12 2025 31/12 2024
6. Oplysninger om dagsveerdi
Borsnoterede
aktier
Dagsverdi 31. december 2025 1.267.449
Arets urealiserede @ndringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen -23.776

7. Neertstiende parter
Transaktioner

Fondens nartstaende parter omfatter bestyrelsesmedlemmerne og fondens administrator.

Der har ikke veret transaktioner med fondens bestyrelsesmedlemmer

Ombkostningerne til fondens administrator beleber sig til kr. 120.000 (2024: kr. 112.000).
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skibsteknisk Selskabs Fond er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed med de tilpasninger, der folger af, at der er tale om en fond.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmeessige skon af belob,
der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde fonden, og akti-
vets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga fonden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser som be-
skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb. Herved fordeles
kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflegges,
og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning
Fonden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning valgt IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted in-
den érets udgang, og safremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen males til
dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til arrangementer og moder samt administration
Omkostningerne arrangementer, udgivelsesomkostninger og meder omfatter fortering, reklame m.v., mens
omkostninger til administration omfatter sekretariat, kontorhold, bogholderi, forvaltningsgebyrer, revisor m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omKkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realisere-
de og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amor-
tisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat
Fondens skattepligtige indkomst er opgjort efter skattelovgivningen for fonde.

Skattelovgivningen tillader skattemassigt fradrag for hensattelser til senere uddeling. Dette betyder, at fondet kan
reducere en eventuel skattepligtig positiv indkomst til nul ved indregning af en skattemassig hensettelse til senere
uddeling.

Den skattemaessige henszttelse til senere uddeling tillades ikke indregnet regnskabsmaessigt, hvorfor der opstar en
udskudt skatteforpligtelse. Den udskudte skatteforpligtelse indregnes ikke i arsrapporten, idet det ikke anses for
vaerende sandsynligt, at den kommer til beskatning, da det er fondens hensigt at uddele og tage skattemessigt
fradrag herfor i overensstemmelse med fondets formal.

Uddelinger
Under disponering af arets resultat indgar bevilgede uddelinger i aret samt henlaggelser til fondens udde-
lingsramme og andre frie reserver.

Uddelinger indregnes i arsrapporten pé bevillingstidspunktet, hvilket vil sige, nar fonden har en juridisk forpligtelse
overfor anseger og bevillingsmodtager.

Balancen

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdninger lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, di-
rekte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer
og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktions-
processen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel feerdiggerelses-
omkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fastsattes under
hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedegé forventede tab. Virksomheden har valgt at
anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at
der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indika-
tion pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsvaerdien
af de forventede pengestramme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som dis-
konteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgen-
de regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier og obligatio-
ner, der méles til dagsveerdi pé balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter beleb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalandele. Omkost-
ninger ved en gennemfort emission fradrages i overkursbelabet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og dekning af underskud.

Uddelinger
Uddelingerne fores direkte over disponibel kapital, og omfatter de i aret foretagne udbetalinger samt hensattelser til
senere uddeling.

Fondsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholds-
vis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsveerdi.
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Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil veere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fel-
ge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den ver-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
maéles til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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