@
L)

KJQ.O

@ ®

inforevision %°

ARSRAPPORT
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014
IUEMS SHIPPING APS

CVR-nr. 37 48 84 35

Godkendt pa selskabets
ardingzre generalforsamiing,
den ¥ |5 2013

HOALTE KJems

Dirigentens navn tillige med biokhogstaver

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 2860 Seborg CVR-nr: 19 26 30 86
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Kjems Shipping ApS
Donsevej 4

2970 Hgrshoim
CVR-nummer 31 48 84 35

7. reghskabsar

Hjemsted: Hgrsholm

Direktion

Hjalte Kjems

Revision

INFO:REVISION

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Buddingevej 312
2860 Sebory

Lars Chr. Aaskov, statsautoriseret revisor
Mark Schneekloth Jensen, statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING 2014

Hovedaktiviteter

Kjems Shipping ApS' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at drive rederivirksomhed
i Danmark og i udlandet i form af deltageise i falgende kommanditselskaber:

0,175 % ejerandel KfS Handybulk.

Andring af regnskabspraksis

Selskabet har zendret regnskabspraksis vedrgrende indregning af andele i Kemmanditselskaber,
Tidligere ar blev andele indregnet efter prorata metoden. | drsrapporten for regnskbaséret 2014
er andele indregnet efter equity metoden. Andring af regnskabspraksis har ingen effekt pa arets
resultat og egenkapital. Sammenligningstal er tilpasset @ndringen af regnskabspraksis.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et negativt resultat og har séledes
ikke indfriet de forventninger, der var stiilet til aret.

Selskabets direktar og ultimative ejer har afgivet indestaelseserkleering og tilbagetraedelseserkizering

om at opretholde nuveerende kreditfaciliteter overfor selskabet, samt at indesta for den fortsatte drift.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedemmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2014,
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LEDELSESPATEGNING

Birék‘cionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1, januar -~ 31. december 2014
for Kiems Shipping ApS. ‘

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansiclle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséret 1, januar - 31, december 2014

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

f\{srapperten indstilles til generalforsamitngens godkendelse,

Harsholm, den 7. maj 2015

I direktionen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 4

Til kapitalejeren i Kjems Shipping ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret érsregnskabét for Kjems Shipping ApS for regnskabsaret 1, januar ~ 31. december 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

lLedelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven, Ledeisen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyides
besvigelser elfer fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk
revisoriovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandiinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet, De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn
skab, der giver et retvisende biilede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interhe
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmeessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2014 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 5

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderfigere
handlinger | tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Seborg, den 7. maj 2015

INFO:REVISION
statsautoriseret revisionsaktieselskab

M/w/y éh oth Jé

Lars Chr. Aaskov
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

f\rsrapporten er udarbejdet | overensstemmelse med dansk reghskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter drsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er @ndret i forhold til sidste ar.

/ANDRING | REGNSKABSPRAKSIS

Anvendt regnskabspraksis er endret vedrgrende indregning af andele | Kommanditselskaber.
Tidligere ar blev andele indregnet efter prorata metoden. | arsrapporten for regnskbasaret 2014
er andele indregnet til indre veerdi. Andring af regnskabspraksis har ingen effekt pa arets
resultat og egenkapital. Sammenligningstal er tilpasset @ndringen af regnskabspraksis.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtzegterne indregnes i resultatopgerelsen i fakt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtiening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsier som folge af eendrede regnskabsmeessige skan af belab, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, n3r det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen meflem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn tif forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflazgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets igb omregnet til transaktionsdagens kurs, Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og gzeld | fremmed valuta er indregnet ti! balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopgsreisen
under finansielle indteegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopgerelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "andre driftsindteegter” samt eksterne
omkostninger.

Andre drifisindfeegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anlagsaktiver.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielie indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdipapirer
og kapitalandele, herunder indregning af forholdsmeessig andel af resultat for aret af kapitalandele
i kommanditseiskab samt rentetilieeqg og rentegodtgarelse under acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Skat af arets resultat og selskabsskat
Selskabsskat vedrgrende rederidrift er beregnet pa grundiag af tonnageskattelovens regler. Af anden
indkomst beregnes selskabsskat i henhold til selskabsskattelovens regler.

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anleegsaktiver

Skibe i kommenditselskaber er vaerdiansat til kostpris reguleret for op- og nedskrivninger og med fradrag af
afskrivninger, der beregnes lineaert af kostpris reduceret med forventet restveerdi, over skibenes forventede
levetid pa 25 ar.

Herefter kursreguleres vaerdien | DKK til den veerdi, der fremkommer, nar veerdien i USD omregnes til
statusdagens kurs.

En eventuel positiv nettokursregulering vil blive indregnet i resultatopgarelsen, idet dette anses for at give
et retvisende billede af selskabets aktivitet i perioden.

Finansielle anleegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, som selskabet har til hensigt at beholde over en leengere
arraekke males til balancedagens dagsvaerdi, eller kostpris, hvor palidelig dagsveerdi ikke kan fastleegges.

Unoterede anparter, som selskabet har til hensigt at beholde over en lz=ngere arreekke, er mélt
til dagsveerdi, hvilket for unoterede anparter svarer tif kapitalveaerdien for de underliggender
investeringer/de regnskabsmeessige indre veerdier i de underliggende investeringer, idet aktiver
og forpligtelser i det vaesentligste er malt til dagsveerdifkostprisen for de underliggende in-
vesteringer, da det er skennet, at en palidelig dagsvaerdimaling ikke kan opggres uden for-
holdsmaeessige store omkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfaigende regnskabsar.
%,
o]

x S ()
inforevision %*



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

PASSIVER

Egenkapital _
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabséret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Geeld til kreditinstitutter i avrigt

Geeld til kreditinstitutter indregnes til 1aneprovenuet pa optagelsestidspunktet. Efterfalgende
opgares geeld til kreditinstitutter til amortiseret kostpris. Kurstab og 18neomkosthinger fordeles
herved over [anets labetid ved omregning til den effektive rente pé optagelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser i gvrigt
Geetdsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planfagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikiingen af forpligtelsen..

F forbindelse med indtreeden i tonnageskatteordningen anses skatteforpligtelserne, der relaterer sig til skibe,
som eventualforpligtelser.

Periodeafarsensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indteegter
vedrgrende de efterfpigende ar.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31, DECEMBER 2014

Note
BRUTTOFORTJENESTE

i Andre finansiefle indteegter

2 Bvrige finansielle omkostninger
RESULTAT FOR SKAT

3 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foresls disponeret siledes:

Overfert resultat
Forslag til udbytte for regnskabséret

ARETS RESULTAT

10
2014 2013
~37.002 -44.548
118.953 105.028
~-304.203 -84.189
~222.252 -23.708
0 -20.000
~222.252 -43,709
~222.252 ~-43.709
0 0
~222.252 ~43.709
%
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
AKTIVER

Note

Andre veerdipapirer og kapitalandele

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER T ALY

11

31/12 2014 3112 2013
770.489 1.382.138
770.489 1.382.138
770.489 1.382.138
140,046 71.465
140.046 71.465
910.535 1.453.603

. - L)
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BALANCE PR, 31. DECEMBER 2014
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Overfprt resultat

Forstag tit udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Kreditinstitutter i avrigt

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til kapitalejer

KORTFRISTEDE G/ALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser
Pantseetringer og sikkerhedsstiilelser

12

31/12 2014 31/12 2013
125,000 125.000
-38.612 193.323
0 0
86.388 318.323
1.388 0
31.250 27.500
20.640 18.941
551.619 719.588
219.250 369.251
824,147 1.135.280
824.147 1.135.280

910.635

1.453.603

&,
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NOTER 13

1 Andre finansielle indtegter 2014 2013
Finansielle indteegter i gvrigt 118.953 105.028
FALT 118.953 105.028
2 Pvrige finansielle omkostninger 2014 2013
Finansielle omkostninger i gvrigt 304.203 84,189
| ALT ' 304.203 84.189

3 Selskabsskat og udskudt skat

Ifelge resul-

Selskabsskat ~ Udskudt skat  tatopgerelse 2013
Skyldig pr. 1/1 2014 18.941
Skyldige renter, tidl, ar 4.699
Betalt vedr. tidligere ar 0
Betait acontoskat ~3.000
Betalt udbytteskat 0
Skat af arets resultat 0 0 0 20.000
SKYLDIG PR. 31/12 2014 20.640 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 0 20.000
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NOTER

Egenkapital

Virksomhedskapital pr. 31/12 2014

Reserve for nettoopskrivning pr 1/1 2014
Arets nettoopskrivning

Reserve for nettoopskrivning pr. 31/12 2014

Overfart resultat pr. 1/1 2014

Regulering primo (KfS Handybulk har eendret egenkapital primo)
Korrektion i forbindelse med differencieret

opkraevning af indskud i K/S Handybulk

Overfart af drets resultat

Overfort resultat pr. 31/12 2014
Forstag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/1 2014
Udbetalt udbytte i reghskabsarat

Forslag til udbytte

Forslag tif udbytte for regnskabsaret pr. 31/12 2014

Egenkapital pr. 31/12 2014

14
31/12 2014 3112 2013
125.000 125.000
0 0
0 0
0 0
193.323 219,122
4,832 0
-4.851 17.910
-222.252 -43.709
-38.612 193.323
0 0
0 0
0 0
0 0
86.388 318.323
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Negativ udskudt skat er ikke aktiveret og udger kr. 20.912.

Der pahviler selskabet en eventualforpligtelse for s& vidt angdr resthaeftelse, DKK 1.519.490
(2013: t.kr. 1.381) vedrerende selskabets anparter i K/S Handybulk.

Safremt selskabets rederivirksomhed reduceres | forhold til tidspunktet for indtraden i
tonnageskatteordningen, pahviler der selskabet skat af den avance, der eventuelt opstér i

Der pahviler ikke herudover selskabet eventualforpligtelser.

NOTER

5 Eventualaktiver

6 Eventualforpligtelser
forbindelse med reduktionen.

7 Pantsatninger og

sikkerhedsstillelser

Veerdipapirer med en balanceveaerdi pa kr. 912.018 er deponeret som sikkerhed for
engagement med kreditinstitut.
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