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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABSNAVN

Holberg Fenger Holding A/S
Frode Jakobsens Plads 4, 2.
2720 Vanlgse

CVR-nr. 12 1476 35

Hjemsted: Kgbenhavn
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Thomas Kofoed Hansen
Flemming Holberg Fenger

BESTYRELSE

Steen Hundevad Knudsen (formand)
Kasper Meedom Westberg

Jan Kvolbzk Poulsen

Bjarne Lynge Pedersen
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Bagsvaerd Hovedgade 141
2880 Bagsvaerd

CVR-nr. 1553 71 40

DATTERSELSKABER

Holberg Fenger Gruppen A/S
Gruppen Service A/S

Holberg Fenger Administration A/S, der har fglgende datterselskaber
- Holberg Fenger Invest A/S
- Indertoften ApS



LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITET

Koncernens hovedaktivitet er investering i fast ejendom, herunder udvikling, udlejning samt kab og
salg af fast ejendom.

UDVIKLINGEN I AKTIVITETER OG JKONOMISKE FORHOLD

Koncernen har i regnskabsaret arbejdet videre med optimering af driften. Udlejningen er forbedret
og driftsomkostningerne er minimeret. Koncernen har malrettet arbejdet for at fa en agil organisation
med hurtige beslutningsprocesser, der sgrger for eksekvering af investeringsstrategien.

Koncernen har i foraret 2017 refinansieret samtlige realkreditlan til 20 arige fastforrentede lan i
Nykredit. Koncernen har valgt langsigtede lan for at have mindst mulig renterisiko. Omlaegningen af
lanene medfarer en veesentlig besparelse fremover.

Koncernen har i forbindelse med refinansieringen haft kurstab pa ca. 7,9 mio. kr. samt afholdt
laneomkostninger pa ca. 5,9 mio. kr. Disse omkostninger er indregnet i koncernens ordinzre drift.
Safremt Koncernen ikke havde haft disse omkostninger eller omkostningerne som er indregnet i
posten ”Andre driftsomkostninger/engangsomkostninger” ville resultatet have vaeret folgende:

Mio. kr.
Resultat far kurs- og veerdiregulering jf. arsregnskabet -8,7
Andre driftsomkostninger/engangsomkostninger, jf. note 1 31,0
Kurstab 79
Laneomkostninger 59
Korrigeret resultat for kurs- og veerdiregulering 36,1

Korrigeret for ovenstaende poster, er regnskabet i overensstemmelse med sidste ars budget.

Arsregnskabet for 2016/17 udviser et resultat fgr dagsveerdireguleringer pd TDKK — 8.697 (2015/16:
TDKK 23.268) og efter dagsveerdireguleringer TDKK 38.851 (2015/16: TDKK 66.611).
Egenkapitalen ultimo udger TDKK 434.921 (2015/16: TDKK 405.857), svarende til en
soliditetsgrad pa 34,5 %.

INVESTERINGSEJENDOMME

Koncernen investerer og udvikler velbeliggende og synlige ejendomme — med den malsatning at
udleje lokalerne til solide lejere pa lange lejeaftaler, med efterfglgende salg for gje.

Efter veerdiregulering til dagsveerdi af investeringsejendommene er det gennemsnitlige veegtede
afkast pa selskabets ejendomme 6,4 % (2015/16 6,3 %). Verdien af investeringsejendommene udger
1.074.967 t.kr. pr. 30.06.2017.



LEDELSESBERETNING

PROJEKTEJENDOMME

Koncernen har derudover 2 ubelante grundstykker, med en central placering i Vanlgse vis a vis S-
stationen.

FINANSIELLE GALDSFORPLIGTELSER

Koncernens ejendomme er efter skiftet til Nykredit alene belant med 20 arige fastforrentede
realkreditlan og har ingen bankgeeld.

SKAT

Koncernen har gjort indsigelser vedrarende skatteansettelserne for skattearene 2012/13 — 2015/16
angaende rentebeskatning og renteswaps og har anmodet om en reduktion af den samlede koncerns
skatteansettelse med ca. 100 mio. kr., svarende til en reduktion af skattebetalingen pa ca. 24 mio. kr.
Skatteforvaltningen har afvist en endring, men afgerelsen er indbragt for skattestyrelsen.

FORVENTNINGER TIL 2017/18

Resultat for vaerdireguleringer og skat forventes at vare i niveauet 50 mio. kr. i regnskabsaret
2017/18.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS UDL®@B

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for vurdering
af arsregnskabet.



LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. juli 2016 — 30. juni 2017 for Holberg Fenger Holding A/S.
Avrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling samt resultat. Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en
retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Avrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vanlgse, den 29. september 2017

DIREKTIONEN

Thomas Kofoed Hansen Flemming Holberg Fenger

BESTYRELSEN

Steen Hundevad Knudsen
(formand)

Kasper Meedom Westberg Jan Kvolbzk Poulsen

Bjarne Lynge Pedersen



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Holberg Fenger Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Holberg Fenger Holding A/S for
regnskabsaret 1. juli 2016 — 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2016 — 30.
juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. VVores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspéategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og
arsregnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernen og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift,
hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed
er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke wvesentlig
fejlinformation, nar sadan findes.

Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professional skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pa
oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. VVores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

« Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Bagsvaerd, den 29. september 2017

Ggbel & Thorsen
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 15537140

Peter K. Ggbel
statsaut. revisor



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskabet og moderselskabsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med dansk
regnskabslovgivning samt almindeligt anerkendt regnskabspraksis.

Koncernregnskabet og moderselskabsregnskabet er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse C.

FAENDRING AF REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet har implementeret andringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om andring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og endrede oplysnings- og
praesentationskrav samt aendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser. £ndringer
til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er fglgende:

Maling af geeldsforpligtelser knyttet til investeringsejendomme til amortiseret kostpris
Geldsforpligtelser til finansiering af investeringsejendomme er hidtil malt til dagsverdi med
vardireguleringer indregnet i resultatopgarelsen. Geldsforpligtelserne males fremover til amortiseret
kostpris. | overensstemmelse med overgangsbekendtgarelsens § 1 anses den indregnede dagsveerdi pr.
30.06.16 som ny kostpris fra 01.07.16. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis ugndret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til uforudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgh, der vedrgrer regnskabsaret.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de i noterne anfarte

datterselskabers resultatopgerelser og balancer. Selskaberne har samme arsafslutningstidspunkt og har
ensartet regnskabspraksis.



10

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGYRELSEN

Nettoomseetning
Nettoomseatningen omfatter periodens lejeindtaegter.

Ejendomsomkostninger
Ejendomsomkostninger omfatter udgifter til drift, vedligeholdelse og ejendomsservice pa ejendomme.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, kontoromkostninger
samt afskrivning pa driftsmidler m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og omkostninger vedrgrende udlan, likvide
beholdninger samt geeldsforpligtelser.

Verdiregulering af ejendomme
Verdireguleringer til dagsveerdi pa investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen under
posten “Urealiseret gevinst og tab”.

Selskabsskat

Avrets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat indregnes i balancen som skatten af alle midlertidige forskelle. Den udskudte skat
beregnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsarets udlgb er geeldende
pa det tidspunkt, hvor den forventes realiseret. £ndring i udskudt skat som felge af andringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. Udskudt skat henszettes med en skattesats pa 22 %,

Selskabet er sambeskattet med flere selskaber i koncernen. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
selskaberne i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som tilgodehavender i det omfang, der er betalt
for meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfristet geeld i det omfang, der ikke er
foretaget betaling heraf.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Investeringsejendomme
Koncernens ejendomme males til dagsverdi. Dagsverdien er fastsat med udgangspunkt i hver enkelt
ejendoms forventede driftsafkast for det kommende ar samt et forrentningskrav til ejendommen.

Igangveerende projekter males til kostpris. Projektejendomme nedskrives til dagsveerdi, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

| resultatopgerelsen medregnes andel af de enkelte dattervirksomheders resultat.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Geldsforpligtelser

Prioritetsgeeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



KONCERNRESULTATOPG@RELSE 1. JULI —30. JUNI
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Noter

ol

Nettoomsetning
Ejendomsomkostninger

BRUTTORESULTAT

Administrationsomkostninger
Andre driftsomkostninger/engangsomkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT
Resultat af kapitalandele i associerede
virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

RESULTAT FZR KURS- OG
VZAERDIREGULERING

Realiseret gevinst og tab
Urealiseret gevinst og tab

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
73.476 70.755
-2.910 -3.814
70.566 66.941
-6.021 -9.773
-31.043 - 751
33.502 56.417
2.197 322
3.778 10.214
-48.174 - 43.685
- 8.697 23.268
0 -4.722

47 548 48.065
38.851 66.611
-9.737 -16.468
29.114 50.143




KONCERNBALANCE PR. 30. JUNI
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Noter

AKTIVER

Investeringsejendomme
Projektejendomme

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver
ANLZAGSAKTIVER

Tilgodehavende husleje

Geldsbrev

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2017 2016

t.kr. t.kr.
1.074.967 1.041.225
94.532 92.372
741 784
1.170.240 1.134.381
15.077 12.880
15.077 12.880
1.185.317 1.147.261
2.095 1.208

54 4.000

67.583 62.324
69.732 67.532
2.880 1.702
72.612 69.234
1.257.929 1.216.495




KONCERNBALANCE PR. 30. JUNI
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Noter

~

PASSIVER

Selskabskapital
Overfart resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Prioritetsgeeld
Deposita

Langfristede geeldsforpligtelser

Langfristet geeld forfalden indenfor 1 ar
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

G/ZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Medarbejderforhold
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016
t.kr. t.kr.
930 930

433.941 404.877
50 50
434921 405.857
125.287 115.865
125.287 115.865
599.887 622.536
23.721 23.262
623.608 645.798
25.970 17.883
1.754 1.160
5.472 7.668
40.917 22.264
74.113 48.975
697.721 694.773
1.257.929 1.216.495




KONCERNPENGESTRZMSOPGWJRELSE
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Arets resultat

Reguleringer

Resultat af kapitalandele

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle udgifter

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver
Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver
AEndringer i udskudt skat

Verdiregulering ejendomme

Verdiregulering finansielle gaeldsforpligtelser
Andring i kapitalandele

AEndringer i driftskapital

Zndringer i tilgodehavender

AEndringer i deposita

Andringer i Kortfristet geeld i gvrigt
Pengestramme fra drift for finansielle poster
Resultat af kapitalandele

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Pengestremme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestramme fra investeringsaktivitet
Betaling til kreditinstitutter

Udbetaling fra kreditinstitutter

Veardiregulering af finansielle geldsforpligtelser
Udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider primo

LIKVIDER ULTIMO

2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
29.114 50.143
-2.197 -322
-3.778 -10.214
48.174 43.685
43 142

0 0

9.422 16.511
-21.122 - 39.057
- 26.426 - 9.008
-2.197 1.969
-2.200 -7.136
459 1.833
17.051 -5.484
46.343 43.062
2.197 322
3.778 10.214
-48.174 - 43.685
4,144 9.913
-14.780 -17.527
0 8.000
-14.780 - 9.527
- 14.562 -50.870
0 0
26.426 0
-50 -50
11.814 - 50.920
1.178 -50.534
1.702 52.236
2.880 1.702
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1. ANDRE DRIFTSOMKOSTNINGER 2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
Godtgarelse vedr. indgaet lejekontrakt Galleria (2013) 8.000 0
Hensatte omkostninger til forleengelse af lejekontrakter 6.876 0
Tab pé lejekontrakter indgaet i perioden 2012-14 1.810 606
Refinansieringsomkostninger 10.000 0
Omkostninger til konsulent og advokat 4.357 145
| alt 31.043 751
2. UREALISERET GEVINST OG TAB
Opskrivning investeringsejendomme 33.208 44.439
Opskrivning projektejendomme 0 0
Nedskrivning investeringsejendomme -12.086 -5.382
Nedskrivning projektejendomme 0 0
Regulering investeringsejendomme 21.122 39.057
Dagsveardiregulering af finansielle geeldsforpligtelser 26.426 9.008
Regulering finansielle geeldsforpligtelser 26.426 9.008
Urealiseret gevinst og tab i alt 47.548 48.065
3. SKAT AF ARETS RESULTAT
Ifglge
Selskabs- Udskudt resultat-
skat skat opgarelsen
t.kr. t.kr. t.kr.
Saldo, primo 7.668 115.865
Skat af arets resultat 315 9.422 9.737
Regulering selskabsskat tidligere ar 0
Betalt selskabsskat -2.511

5.472 125.287 9.737
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MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Kostpris 1. juli
Tilgang

Afgang

Kostpris 30. juni

Verdireguleringer 1. juli
Avrets opskrivning

Arets nedskrivning
Verdireguleringer 30. juni

Afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig veerdi
30. juni 2017

REALISERET GEVINST OG TAB

Tab pa renteaftaler

Avance ved salg af ejendomme

Investerings-
ejendomme

t.kr.

706.989
12.620

719.609

334.236
33.208

- 12.086
355.358

1.074.967

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

30/6 2016 30/6 2017

Geld i alt Geld i alt

t.kr.

Prioritetsgzeld 640.419 625.857

Andre anleg,

Projekt- driftsmateriel

ejendomme og inventar

t.kr t.kr.

68.881 2.357

2.160 0

71.041 2.357

23.491 -
0

0 -

23.491 -

1.573

43

1.616

94.532 741

2016/17 2015/16

t.kr. t.kr.

0 -4.630

0 -92

0 -4.722

Afdrag Restgeeld

2017/18 efter 5 ar

t.kr. t.kr.

25.970 487.502
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7. MEDARBEJDERFORHOLD

Der har gennemsnitligt vaeret 2 ansatte udover selskabets direktgr. Der er i alt udbetalt
1.484 t.kr. i lgnninger og bestyrelseshonorar.

8. PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Koncernen har til sikkerhed for pengeinstitut deponeret ejerpantebreve og skadeslgsbreve
for i alt ca. 168 mio. kr.
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Noter

N -

Nettoomseetning
Ejendomsomkostninger

BRUTTORESULTAT
Administrationsomkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR KURS- OG
VZAERDIREGULERING

Urealiseret gevinst og tab
RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfart til reserver for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfart resultat

Fordelt

2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
244 213

-198 - 249
46 - 36
-225 -91
-179 - 127
27.995 47.042
1.680 4,248
-67 - 155
29.429 51.008
0 9
29.429 51.017
-315 - 874
29.114 50.143
50 50
27.995 47.042
1.069 3.051
29.114 50.143
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Noter

AKTIVER

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver
ANLAEGSAKTIVER

Tilgodehavende hos lejere

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2017 2016
t.kr. t.kr.
3.116 3.116
3.116 3.116
372.597 344.602
372.597 344.602
375.713 347.718
50 64

7 5
65.746 69.322
65.803 69.391
3 0
65.806 69.391
441.519 417.109
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2017 2016
Noter PASSIVER t.kr. t.kr.
Selskabskapital 930 930
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 370.028 342.033
Overfort resultat 63.913 62.844
Forslag til udbytte for regnskabsaret 50 50
7 EGENKAPITAL 434.921 405.857
4 Henseettelse til udskudt skat 500 500
Hensatte forpligtelser 500 500
8 Prioritetsgeeld 0 84
Deposita 65 55
Langfristede geeldsforpligtelser 65 139
8 Langfristet geeld forfalden indenfor 1 ar 84 113
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20 20
4 Selskabsskat 5.472 7.668
Geeld til tilknyttede virksomheder 116 2.770
Anden geld 341 42
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.033 10.613
GALDSFORPLIGTELSER 6.098 10.752
PASSIVER 441.519 417.109
9 Medarbejderforhold
10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualforpligtelser
12 Nezrtstaende parter

13 Ejerforhold
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RESULTAT AF KAPITALANDELE I
TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Holberg Fenger Administration A/S
Gruppen Service A/S
Holberg Fenger Gruppen A/S

| alt

RENTER TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Renteudgifter tilknyttede virksomheder

UREALISERET GEVINST OG TAB

Opskrivning investeringsejendomme
Nedskrivning investeringsejendomme

Regulering investeringsejendomme

Urealiseret gevinst og tab i alt

SKAT AF ARETS RESULTAT

Saldo, primo

Skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag
Betalt

2016/17 2015/16

t.kr. t.kr.

27.982 46.998

5 25

8 19

27.995 47.042

1.680 4.248

67 153

0 9

0 0

0 9

0 9
Ifalge
Selskabs- Udskudt resultat-
skat skat opgerelsen
t.kr. t.kr. t.kr.

7.668 500
315 0 315
-2.511

5.472 500 315
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INVESTERINGSEJENDOMME

Kostpris 1. juli
Tilgang

Avrets afgang
Kostpris 30. juni

Verdireguleringer 1. juli
Arets veerdiregulering

Verdiregulering 30. juni

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2017

KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

t.kr.

Kostpris pr. 1. juli
Tilgang

Kostpris pr. 30. juni

Verdiregulering:
Verdiregulering pr. 1. juli
Udbytte

Avrets resultat

Verdiregulering pr. 30. juni
Regnskabsmaessig veerdi

pr. 30. juni 2017

Ejerandel:
Hjemsted:
Selskabskapital

Investerings-
ejendomme
t.kr.

843

0

0

843

2.273

2.273

3.116

Holberg Fenger Gruppen  Holberg Fenger
Administration Service Gruppen
A/S AJS A/S

1.588 486 495

0 0 0

1.588 486 495

341.811 27 195

0 0 0

27.982 5 8
369.793 32 203
371.381 518 698

100 % 100 % 100 %
Kgbenhavn Kgbenhavn Kgbenhavn
500.000 500.000 500.000
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10.

EGENKAPITAL

Reserve for
Selskabs-  nettoopskr.  Overfgrt  Forslag til
kapital indre veerdi  resultat udbytte | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Saldo 1.7. 930 342.033 62.844 50 405.857
Arets resultat 29.114 29.114
Overfart 27.995 - 27.995
Foreslaet udbytte - 50 50
Udbetalt udbytte -50 -50
930 370.028 63.913 50 434.921
Selskabskapitalen er fordelt pa 930 aktier & 1.000 kr.
Der har ikke veret bevaegelser pa selskabskapitalen de seneste 5 ar.
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
30/6 2016 30/6 2017 Afdrag Restgeeld
Geld i alt Geld i alt 2017/18 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Prioritetsgeeld 197 84 84 0
MEDARBEJDERFORHOLD

Der har ikke veeret ansatte i arets lgb. Selskabet har ikke udbetalt ledelsesvederlag eller
bestyrelseshonorar til selskabets direktar og bestyrelse.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor

engagement.

datterselskabers pengeinstitut-
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11.

12.

13.

EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i Holberg Fenger koncernen. Som
administrationsselskab heefter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor
sambeskatningskredsen udger pr. 30. juni 2017 10 mio. kr. Eventuelle senere korrektioner
af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfare, at
selskabets haftelse udgar et starre belgb.

N/ERTSTAENDE PARTER
Bestemmende indflydelse Grundlag
Flemming Holberg Fenger Hovedaktionaer

@vrige nartstaende parter

Holberg Fenger Administration A/S Datterselskab
Holberg Fenger Gruppen A/S Datterselskab
Gruppen Service A/S Datterselskab
Holberg Fenger Invest A/S Datterselskab
Indertoften ApS Datterselskab
HP Projekt og udvikling A/S Associeret selskab
Nordisk Projektudvikling A/S Associeret selskab

Transaktioner

Der har ikke i indevaerende ar veret transaktioner med nertstaende parter udover
forrentning af mellemregninger, der er sket pa markedsvilkar.

EJERFORHOLD

Selskabskapitalen ejes af:

Flemming Holberg Fenger, Mosehgjvej 7 B, 2920 Charlottenlund



