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EY BE Research Holding ApS

Arsrapport 2017

Ledelsespategning

oirektionen har dags dato behandrer og godkendt arsrapporten for BE Research Hording Aps tor regn-skabsaret 1. januar - 3i. december 20i 7

Arsrapporten af agges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfaltelse. at arsreonskab€f_gver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver ogfinansierre stirins pr. 31. dece;ber 2ori 

""rt 
ii"iuiia-ei"'t?J*"u"" 

"niviteter 
for regnskabs_aret 1. januar - 3i. december 2017.

oet er endvidere min oDfatterse. at redersesberetrningen indehorder en retvisende redegorerse for deforhold, beretningen omhandler.

Arsrappoden indstilles til generalforsamtingens godkendelse.

Hergiswil. Schweiz, den 2. mai 201B
Direktion:

Carsten
direkt6r

n
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Arsrapport 2017

Den uafhangige revisors revisionspEtegning

Til kapitalejeren iBE Research Hotding ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for BE Research Hotding ApS for regnskabseret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsiegnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
6ret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspetegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsiegnskabet,,. Det er
vores opfattelse. at det opnBede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Ualhangighed

vi er uafhangige af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA'S etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, tigesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold tit disse regter og krav.

Ledelsens ansvar f or 6rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser Ior nodvendig for at udarbejde et 6rsregnskab uden vasen ig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

ved udarbejdelsen aI Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde Srsregnskabet p; grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk atternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

vores m5l er at opna hoi grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesenflig fejlin-
formation, uanset om denne skyrdes besvigerser eller fejr, og at afgive en revisionspitegninq ;eo Ln
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, it en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vasenUig fe.ilinformation, ner s6dan findes. Feilin-
formationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasen ige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p6 de okonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treffer pA grundlag af ersregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesenUig fejlinformation iersregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pe
disse risici samt opnSr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at ctanne grundlag foi
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinlormation forSrsaget af besvigelser
er hojere end ved vesenttig fe.ilinformation fo16rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte !am-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern
kontrol.
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Den uaf hangige revisors revisionspetegning

Opn8r vi forstEelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger. der er passende efter omsten dig hederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesen ig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionsp6tegning gore opmerksom pE oplysninqer herom iirsregnskabet eller, hvis sAdanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p6
det revisionsbevis, der er opn.eet frem til datoen for vores revisionsp8tegning. Fremtidiqe beqiven-
heder eller forhold kan do9 medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhotd af 6rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne. samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pE en s6dan mede, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om lede Isesberetningen.

Itilknytning til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med 6rsregnsiaoet etter
vores viden opnSet ved revisionen eller pE anden mSde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til ersreg nskabs loven.

Baseret pe det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetninqen.

Kobenhavn, den 2. maj 2018
ERNST & YoUNG
Godkendt
CVR-nr.3

ionspartnerselskab
02 2A

enrik Barner Christiansen
statsaut. revisor
l\4NE-nr.: mne10778
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

N avn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
RegnskabsAr

BE Research Holding ApS
c/o Andreas Valgreen
Habets A d 14,2. th., 27oo Brcnshaj

3t 27 A6 3s
K0benhavn
1. januar - 31. december

Carsten Valgreen. direktor

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Direktion

Revision
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formSl er investering og konsulentvirksomhed.

Udviklinq i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2017 udviser et overskud pe 341.195 kr. mod et overskud pa
589.080 kr. sidste er, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa
2.9O3.492 kr. Ledelsen anser 6rets resultat for titfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasenflig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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20L7 2016

Resultatopgorelse

Note kr.

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
lndtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

-53.831 -68.607

-53.831
385.022

t7.669
-8.372

-68.607
768.757

27.672
-732.736

334.548
6.647

589.080
0

34 1.195 589.080

341.795 589.080

347.795 589.080
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Balance

Note kr,

BE Research Holding ApS

Arsrapport 2017

20t7 20t6

0

560.228 439.835

s60.228 439.835

2.352.755 2.748.233
2.922.993 2.s88.069

2.922.993 2.s88.069

AKTIVER
Anlegsaktiver
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnet til

kostpris

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Kortf ristede galdsforpligtelser
Skyldig selskabsskat
Anden gald

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Personaleomkostninger
3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

00

00

0

12s.000
2.778.492

125.000
2.437.297

2.903.492 2.562.297

0
19.501

6.647
79.125

19.501 25.772

19.501 25.772

2.922.993 2.588.069
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2OL7

Selskabskapital

0

Overfort resultat I alt

12s.000 2.437.297
341.195

2.562.297
347.795

125.000 2.778.492 2.903.492
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BE Research Holding Aps
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet,
der er afholdt i 6rets lob, herunder omkostninger til administration, tab pA debitorer m.v.

lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder, i det omfang udbyttet ikke oversti-
ger den akkumulerede indtjening i den associerede virksomhed iejerperioden.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle poster indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabsAret. Finansiel-
le indtegter omfatter renteindtagter og udbytter. Finansielle omkostninger omfatter urealiserede
kursgevinster vedrOrende verdipapirer.

Skat

EY

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og 6rets regule-
rinq af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henlores til 6rets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henf6res til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bester af borsnoterede aktier og obtigationer, mAtes til dagsvardi
(borskurs) pA balancedagen.

Arsrapporten for BE Research Holding ApS for 2O 17 er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

Balancen

Xapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele iassocierede virksomheder m6les til kostpris. Udbytte, der overstiger den akkumulerede
indtjening iden tilknyttede eller den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en
reduktion af kostprisen. ltilfalde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsverdien, nedskrives til
denne lavere vardi.
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Resultatopgorelsen

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
6rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ers skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

I Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Udskudt skat mAles pA grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere galdende, nAr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte ;katteak[iver
indregnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforprigtelser inden for samm6 jurisoittion.
andring iudskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes iresultatopgorersen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. lefterfolgende perioder m6tes de finansie e forptigtelser tiiamor-
tiseret kostpris.

Ovrige galdsf orpligtelser meles tit nettoreatisationsv€erdien.

BE Research Holding ApS

Arsrapport 2017

2 Personaleomkostninger

Selskabet har ingen ansatte udover selskabets direktor.

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualf orpligtelser

selskabet er, om nodvendigt, forpligtet til at indskyde kapital iden associerede virksomhed Applied
Global Macro Research med op til 7Z4.lS4 kt. (2O.OOO USD).

Egenkapitalen i Applied Globat Macro Research udg6r pr. 31. december zo17 336.384 usD, svarende
til 2.088.171kr-
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