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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 for
BE Research Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgnshgj, den 27. maj 2015

Direktionen:

Carsten Valgreen



Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i BE Research Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for BE Research Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 27. maj 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Carsten Collin
statsaut. revisor



Note

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2014 2013
kr. kr.

-37.915 -37.888
-37.915 -37.888
650.035 298.145
29.917 63.382
642.037 323.639
0 -6.075
642.037 317.564
642.037 317.564
642.037 317.564




Note

Aktiver
Omseaetningsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

2014
kr.
636.624 120.348
636.624 120.348
494.051 368.290
1.130.675 488.638
1.130.675 488.638




Note

Passiver
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2014
kr.

125.000 125.000
1.005.675 363.638
1.130.675 488.638
1.130.675 488.638




(kr.)

Egenkapital pr. 1/1 2014
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2014

Egenkapitalopgerelse

Overfgrt
Anpartskapital resultat I alt
125.000 363.638 488.638
642.037 642.037

125.000 1.005.675 1.130.675




Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BE Research Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Disse omfatter udbytter fra associerede virksomheder.

Finansielle indteaegter

Finansielle indtaegter indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster
omfatter renteindtaegter samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening i
den tilknyttede eller den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen. |
tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsverdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Vardipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er bersnoterede, eller en ansldet
dagsvaerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en szerskilt post under egenkapitalen.



Noter

2. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter og oplysninger om selskabet

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er investering og konsulentvirksomhed.

Oplysninger om selskabet

Navn BE Research Holding ApS

Adresse, postnr., by Karlstads Allé 5, 2700 Brgnshgj

CVR-nr. 31278635

Hjemstedskommune Kgbenhavn

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Direktion Carsten Valgreen

Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

2014 2013
kr. kr.

3. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 0 6.075

6.075

4. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet er, om ngdvendigt, forpligtet til at indskyde et kapitalbehov i virksomheden Applied Global Macro
Research, LLC med op til kr. 122.428 (USD 20.000). Egenkapitalen i Applied Global Macro Research, LLC udggr pr.
31. december 2014 USD 243.977, svarende til kr. 1.493.481
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