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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012
for EM A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedehusene, den 28. maj 2013

Direktion

Erik Matthiesen

Bestyrelse

Kirsten Matthiesen Sara Watt Erik Matthiesen
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til aktionzererne i EM A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for EM A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnéa revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Vi henviser til note 5 vedrerende ledelsens beskrivelse af usikkerhed om indregning og maling af
tilgodehavende hos sesterselskab. Selskabet har tabt mere end 50% af virksomhedskapitalen, og er som
folge heraf omfattet af selskabslovens § 119. Selskabet har i note 6 foretaget en beskrivelse af selskabets
okonomiske situation, herunder kapitalgrundlag og likviditet. Vi er enige i ledelsens betragtninger og
henviser til beskrivelsen heraf nederst i note 6.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 28. maj 2013

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer

Mogens Stiefler-Petersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet EM A/S
Hovedgaden 411
2640 Hedehusene
Telefon: TIf.
Telefax: Fax
Hjemmeside: Hjemmeside
CVR-nr.: 19 12 69 35
Hjemsted: Hjemsted
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Kirsten Matthiesen
Sara Watt
Erik Matthiesen
Direktion Erik Matthiesen
Revision Buus Jensen, Statsautoriserede revisorer, Lersg Parkalle 112, 2100
Kebenhavn O
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Udvikling og salg af elektronik til erhvevskunder.

Uszedvanlige forhold

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har et tilgodehavende hos sosterselskabet EM Ejendomme ApS pa 3,3 mio kr. Boniteten af
dette tilgodehavende afthenger af, hvorvidt sesterselskabet EM Ejendomme ApS vil vere i stand til at
athende sit ejendomsprojekt. Som det fremgér af sosterselskabets arsrapport kan verdiansettelsen af
selskabets projektejendom veare forbundet med usikkerhed, hvorfor tilgodehavendet pa 3.3 mio kr.
ligeledes vil vaere forbundet med usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er kr. -149.131, hvilket ikke er tilfredsstillende, men i overensstemmelse med
forventningerne.

Selskabet har tabt mere end 50% afktiekapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens § 119.

Selskabets ledelse er opmarksom pa dette forhold, og selskabets direktion har derfor til styrkelse af
selskabets kapitalforhold afgivet tilbagetreedelseserklaring overfor eovrige kreditorer for sit
tilgodehavende pa 6,3 mio kr. Derudover har selskabets direktion givet tilsagn om at tilfere likviditet,
safremt dette métte vise sig pakrevet. Det er derfor ledelsens opfattelse, at selskabets likviditet er
tilfredsstillende.

Selskabets ledelse finder det herefter forsvarligt at viderefore selskabet.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for EM A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgoerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfort for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Bruttofortjenesten omfatter selskabets nettoomsetning med fradrag af omkostninger til vareforbrug samt
andre eksterne omkostniger. Af konkurrencemaessige hensyn er disse poster sammendraget i henhold til
arsregnskabslobvens §32.

Nettoomsatning indregnes eksl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til vareforbrug omfatter kostpris for &rets omsetning. I kostprisen indgar ravarer og
hjelpematerialer.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger. Finansielle ind-
taegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

EM A/S er sambeskattet med moderselskabet Matthiesen Holding Aps samt sosterselskabet EM
Ejendomme ApS. De sambeskattede selskabers selskabsskat fordeles mellem selskaberne i forhold til de
skattepligtige indkomster (fuld fordelingsmetoden). Efter denne metode godskriver selskaber med over-
skud selskaber med underskud for den beregnede skattefordel heraf.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Udviklings-
omkostninger afskrives over 3 ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
nezrt over den vurderede okonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anleegsaktiver
Tekniske anleeg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anleg og maskiner 5 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

EM A/S - Arsrapport for 2012 7



Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pa under 12 tkr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re-
sultatopgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpe-
materialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandorer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sa&edvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
Bruttotab -10.610 -11.668
Driftsresultat -10.610 -11.668
Andre finansielle indtegter 126.358 124.800
Ovrige finansielle omkostninger -264.879 -282.488
Resultat for skat -149.131 -169.356
Arets resultat -149.131 -169.356
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -149.131 -169.356
Disponeret i alt -149.131 -169.356
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2012 2011

Omszetningsaktiver
4 Andre tilgodehavender 3.335.885 3.107.129
Tilgodehavender i alt 3.335.885 3.107.129
Omszetningsaktiver i alt 3.335.885 3.107.129
Aktiver i alt 3.335.885 3.107.129
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Balance 31. december

Passiver
Note

Egenkapital

5 Virksomhedskapital
6 Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Anden geld
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeld til pengeinstitutter
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

7 Neertstaende parter

2012 2011
1.000.000 1.000.000
-4.413.302 -4.264.171
-3.413.302 -3.264.171
6.277.971 5.882.403
6.277.971 5.882.403
17.393 30.588
453.823 458.309
471.216 488.897
6.749.187 6.371.300
3.335.885 3.107.129
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Noter

2012 2011

1.  Personaleomkostninger
Selskabet har ikke haft ansatte medarbejdere i regnskabsaret. Selskabets drift har veret varetaget af
direktoren, som ikke har modtaget vederlag herfor.

2. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 0 0

Der er ikke betalt selskabsskat i regnskabsaret.

3.  Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2012 709.445 709.445
Tilgang i arets lob 0 0
Afgang i arets lob 0 0
Kostpris 31. december 2012 709.445 709.445
Af- og nedskrivninger 1. januar 2012 -709.445 -709.445
Arets afskrivninger 0 0
Af-/nedskrivninger, athendede aktiver 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2012 -709.445 -709.445

4.  Andre tilgodehavender

EM Ejendomme ApS 3.309.284 3.082.801
Matthiesen Holding ApS 26.601 24.328
3.335.885 3.107.129

Selskabet har et tilgodehavende hos sesterselskabet EM Ejendomme ApS pé 3,3 mio kr. Boniteten
af dette tilgodehavende athanger af, hvorvidt sesterselskabet EM Ejendomme ApS vil vare i stand
til at athande sit ejendomsprojekt. Som det fremgar af sosterselskabets &rsrapport kan
verdiansettelsen af selskabets projektejendom vare forbundet med usikkerhed, hvorfor
tilgodehavendet pa 3,3 mio kr. ligeledes vil vaere forbundet med usikkerhed.
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Noter

31/12 2012 31/12 2011

5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2012 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

Selskabet har tabt mere end 50% af aktiekapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens § 119.
Selskabets ledelse er opmarksom pa dette forhold, og selskabets direktion har derfor til styrkelse af
selskabets kapitalforhold afgivet tilbagetredelseserklering overfor evrige kreditorer for sit
tilgodehavende pa 6,3 mio kr. Derudover har selskabets direktion givet tilsagn om at tilfore
likviditet, safremt dette matte vise sig pakravet. Det er derfor ledelsens opfattelse, at selskabets
likviditet er tilfredsstillende. Selskabets ledelse finder det herefter forsvarligt at viderefore
selskabet.

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2012 -4.264.171 -4.094.815
Arets overforte overskud eller underskud -149.131 -169.356
-4.413.302 -4.264.171
7.  Neertstaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Matthiesen Holding ApS, Hovmarken 63, 2640 Hedehusene
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