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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

EDC Danebo Stevring & Svenstrup A/S
Hobrovej 91F

9530 Stgvring

Telefon: 98 37 20 00

Hjemsted: Rebild

CVR-nr.: 28 29 89 35

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Henrik Bach Pedersen

Bestyrelse

Soren Ehlert
Henrik Bach Pedersen
Lise Kanig

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Jutlander Bank A/S
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 for EDC Danebo
Stevring & Svenstrup A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stevring, den 30. april 2020

Direktionen

Henrik Bach Pedersen

Bestyrelsen

Seren Ehlert Henrik Bach Pedersen Lise Kgnig
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i EDC Danebo Stgvring & Svenstrup A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for EDC Danebo Stgvring & Svenstrup
A/S for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30. april 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Nic. Nielsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33689
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten er at drive ejendomsmeelgervirksomhed samt hermed besleeget virksom-
hed. Selskabet driver EDC ejendomsmeelger butikker i Stgvring og Svenstrup.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK 1.448.411 mod
DKK 1.537.777 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pd DKK 2.091.364.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Resultatopgorelse
2019 2018
DKK DKK
Bruttofortjeneste 5.400.469 5.572.001
Personaleomkostninger -3.846.518 -3.696.950
Resultat for af- og nedskrivninger 1.553.951 1.875.051
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -137.532 -97.680
Resultat for finansielle poster 1.416.419 1.777.371
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 84.933 59.951
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlsegsaktiver 173.128 199.332
Andre finansielle indteegter 13.863 20.812
Andre finansielle omkostninger -126.463 -147.321
Resultat for skat 1.561.880 1.910.145
Skat af arets resultat -113.469 -372.368
Arets resultat 1.448.411 1.537.777
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.933 -49
Ekstraordineert udbytte i regnskabséaret 0 830.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.443.000 710.000
Overfort resultat 478 -2.174
Ialt 1.448.411 1.537.777
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Note

EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Goodwill 314.453 388.203
Immaterielle anleegsaktiver i alt 314.453 388.203
Grunde og bygninger 1.348.176 1.374.088
Indretning af lejede lokaler 94.691 124.266
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 88.205 24.473
Materielle anleegsaktiver i alt 1.5631.072 1.522.827
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 211.828 186.895
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.479.586 2.929.357
Deposita 53.054 51.904
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.744.468 3.168.156
Anlaegsaktiver i alt 4.589.993 5.079.186
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 238.663 721.647
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 413.137 397.361
Andre tilgodehavender 0 19.862
Periodeafgrssnsningsposter 0 10.209
Tilgodehavender i alt 651.800 1.149.069
Likvide beholdninger 58.732 0
Omsatningsaktiver i alt 710.532 1.149.069
Aktiver i alt 5.300.525 6.228.255
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Note

6

EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Selskabskapital 535.000 535.000
Reserve for opskrivninger 105.264 107.600
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 6.828 1.895
Overfort resultat 1.272 794
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.443.000 710.000
Egenkapital i alt 2.091.364 1.355.289
Hensaettelser til udskudt skat 81.000 97.100
Hensatte forpligtelser i alt 81.000 97.100
Geeld til realkreditinstitutter 632.591 676.339
Anden geeld 121.488 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 754.079 676.339
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 43.227 42.271
Geeld til gvrige kreditinstitutter 57.814 1.978.798
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 689.961 736.662
Selskabsskat 256.714 382.768
Anden geeld 1.326.366 959.028
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.374.082 4.099.527
Geaeldsforpligtelser i alt 3.128.161 4.775.866
Passiveri alt 5.300.525 6.228.255

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Forslag til
Reserve for efter indre udbytte for
Selskabs- opskrivning veerdis Overfert regnskabs-
Belgb i DKK kapital er metode resultat aret
Egenkapitalopgerelse for
01.01.18-31.12.18
Saldo pr. 01.01.18 535.000 109.936 1.944 2.968 750.000
Afskrivninger i aret 0 -2.936 0 0 0
Betalt ekstraordineert
udbytte 0 0 0 -830.000 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 -750.000
Skat af
egenkapitalbevaegelser 0 600 0 0 0
Forslag til
resultatdisponering 0 0 -49 827.826 710.000
Saldo pr. 31.12.18 535.000 107.600 1.895 794 710.000
Egenkapitalopgerelse for
01.01.19-31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 535.000 107.600 1.895 794 710.000
Afskrivninger i aret 0 -2.936 0 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 -710.000
Skat af
egenkapitalbevaegelser 0 600 0 0 0
Forslag til
resultatdisponering 0 0 4.933 478 1.443.000
Saldo pr. 31.12.19 535.000 105.264 6.828 1.272.  1.443.000
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Noter
2019 2018
DKK DKK
1. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 13.863 18.393
Renteindteaegter 1 gvrigt 0 2.419
Ialt 13.863 20.812
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 84.933 59.951
Ialt 84.933 59.951
3. Personaleomkostninger
Lenninger 3.417.950 3.327.335
Andre omkostninger til social sikring 44.108 35.996
Andre personaleomkostninger 384.460 333.619
Ialt 3.846.518 3.696.950
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 10 9
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Noter

4. Materielle anlzegsaktiver

Andre anleeg,
Grunde og Indretning af driftsmateriel

Belgb i DKK bygninger lejede lokaler og inventar
Kostpris pr. 01.01.19 1.305.000 398.118 868.534
Tilgang i aret 0 0 74.963
Kostpris pr. 31.12.19 1.305.000 398.118 943.497
Opskrivninger pr. 01.01.19 140.936 0 0
Opskrivninger pr. 31.12.19 140.936 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -71.848 -273.852 -844.061
Afskrivninger i aret -25.912 -29.575 -11.231
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -97.760 -303.427 -855.292
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.19 1.348.176 94.691 88.205

Regnskabsmeaessig veerdi i balancen,
safremt opskrivning til dagsveerdi ikke
havde vaeret foretaget pr. 31.12.19 1.213.112 0 0

5. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.19 31.12.18
Geeld til realkreditinstitutter 43.227 525.971 675.818 718.610
Anden geeld 0 121.488 121.488 0
T alt 43.227 647.459 797.306 718.610
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Noter

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 719 er der givet pant i grunde og
bygninger. hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 1.348.

Til sikkerhed for mellemveaerende med Jutlander Bank A/S er deponeret nom. DKK 20.000 ka-
pitalandele i EDC Holding A/S. Regnskabsmaessig veerdi t.DKK 927. Henudover panteret i
selskabskapital i S & W Invest ApS t. DKK 125. Regnskabsmeessig veerdi t.DKK 187.

Virksomheden har stillet virksomhedspant med t.DKK 2.500 med sikkerhed i goodwill,
driftsinventar og lejerettigheder.

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og vareforbrug samt andre eksterne omkost-
ninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris, herunder markedsferingsomkost-
ninger brugt til ejendomssalg.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger, og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pé felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Goodwill 20 0
Bygninger 50 0
Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Goodwill afskrives over 20 &r. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger samt realise-
rede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.
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EDC Danebo Stovring & Svenstrup A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anlsegsaktiver maéles i balancen til kostpris, dog for grunde og bygninger med
tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi med indregning i egenkapitalen under reserve for
opskrivninger, og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Ved beregning af
dagsveerdien for grunde og bygninger anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor
ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendommen. Der er anvendt en
valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsveerdien.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapitalandele.
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7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Nedskrivninger tilbageferes, nadr begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Nedskrivninger pé goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.
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Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af grunde og bygninger til dagsveerdi.
Reserven maéles med fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de
opskrevne aktiver. Ved afheendelse af aktiverne overfeores det resterende belgb fra reserve for
opskrivninger til overfort resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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