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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Sodra Timber A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad, den 5. april 2016
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i S6dra Timber A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for S6dra Timber A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at

opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningermne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 5. april 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-r. 34 20 99 36

Carsten ;ﬂn ster =

statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Sodra Timber A/S
Frydensborgvej 27 N
3400 Hillerad
Telefon: 48488200
Telefax: 48488264
CVR-nr.: 16 99 24 45
Stiftet: 17. marts 1993
Hjemsted: Hillerad
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Bo Bennetsen, Formand
Jorgen Lindquist
Fredrik Gustavsson
Frank Lund Larsen
Jan Hansen
Direktion Frank Lund Larsen
Jan Hansen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Dattervirksomhed SW Project AB, Karlstad, Sverige
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i handel med importeret tra og biobrandsel til Temmerhandlere, treindustri
og kraft/varmeverker.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 14.399 tkr. mod 14.048 tkr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat ud-
gor 3.484 t.kr. mod 4.046 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Den konvertible geld er konverteret til egenkapital den 1. marts 2016, hvorved egenkapitalen foreges
med 9,3 mio, heraf nom. 500.000 i aktiekapital.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet andre begivenheder, som vil kunne forrykke selska-
bets finansielle stilling vasentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sédra Timber A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-

nansiel post.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-

ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold

til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger. Finansielle indtagter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmzssig indre vaerdi indregnes uden vaerdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmasssige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders un-

derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvarende ars-
rapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i

tilknyttet virksomhed.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pé erhvervelsestidspunktet. Der hensattes til dek-
ning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med
kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfor beskrivelse af goodwill

nedenfor.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-

tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-

szttes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hzfter Sodra Timber A/S forholdsmassigt over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskred-

sen.

Sédra Timber A/S er udtradt af sambeskatningen pr. 22. maj 2015 og hafter ikke for skattekrav mod de
ovrige selskaber i sambeskatningen fra tidspunktet for udtraeden af sambeskatningen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse 1 den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfolgende

ar.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 14.398.959 14.048
Personaleomkostninger -8.840.569 -8.723
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver -57.350 -103
Andre driftsomkostninger -43.705 -28
Driftsresultat 5.457.335 5.194
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -980.044 0
Andre finansielle indtegter 416.438 286
Andre finansielle omkostninger -17.905 -129
Resultat for skat 4.875.824 5.351
Skat af arets resultat -1.391.637 -1.305
Arets resultat 3.484.187 4.046
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 12.000.000 6.000
Disponeret fra overfert resultat -8.515.813 -1.954
Disponeret i alt 3.484.187 4.046
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Anl=gsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anleegsaktiver i alt

Omsz=tningsaktiver

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Oms=etningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014

kr. t.kr.
450.000 450
54.650 105
504.650 555

0 0

317.349 251
317.349 251
821.999 806
16.279.020 17.664
16.279.020 17.664
14.144.178 14.638
1.494.459 1.673
53.200 56
78.623 0
9.354.133 0
134.838 140
25.259.431 16.507
6.819.559 543
48.358.010 34.714
49.180.009 35.520
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 500.000 500
6 Overkurs ved emission 0 584
6 Overfort resultat 510.776 8.436
6 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 12.000.000 6.000
Egenkapital i alt 13.010.776 15.520
Gzldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 264.660 295
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 264.660 295
Kortfristet del af langfristet geeld 15.260 0
Geld til pengeinstitutter 0 4.172
7 Konvertible ansvarlige galdsbreve 9.348.154 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 22.396.774 9.822
Geld til tilknyttede virksomheder 69.629 7
Selskabsskat 0 1.098
Anden gzld 4.074.756 4.599
Periodeafgrensningsposter 0 7
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 35.904.573 19.705
Gezldsforpligtelser i alt 36.169.233 20.000
Passiver i alt 49.180.009 35.520
9 Eventualposter
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2015 2014
kr. t.kr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 7.673.430 7.651
Pensioner 1.082.900 989
Andre omkostninger til social sikring 84.239 83
8.840.569 8.723
Gennemsnitligt antal beskftigede medarbejdere 11 10
2.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 312 0
Andre renteomkostninger 17.593 129
17.905 129
3.  Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 1.388.837 1.347
Arets regulering af udskudt skat 2.800 -42
1.391.637 1.305
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

4.  Materielle anleegsaktiver
Andre anlzg,

Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
kr. kr.
Kostpris 1. januar 2015 650.000 210.000
Tilgang 0 112.000
Afgang 0 -210.000
Kostpris 31. december 2015 650.000 112.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 200.000 105.000
Arets afskrivninger 0 66.100
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa aftheendede aktiver 0 -113.750
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 200.000 57.350
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 450.000 54.650
5.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 0
Tilgang i arets lgb 400.335 0
Kostpris 31. december 2015 400.335 0
Omregning til valutakurs 5.765
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -980.044
Opskrivninger 31. december 2015 -974.279 0
Modregnet i tilgodehavender 573.944 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 573.944 0
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 0 0
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
SW Project AB Karlstad, Sverige 100 %
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Noter

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapital
Foreslaet
Virksomheds- Overkurs ved Overfort udbytte for
kapital emission resultat regnskabsaret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 584.422 8.436.402 6.000.000
Arets overforte overskud
eller underskud 0 0 -8.515.813 -6.000.000
Udbytte for regnskabsaret 0 0 0 12.000.000
Overfort til frie reserver 0 -584.422 584.422 0
Kursregulering 0 0 5.765 0
Egenkapital 31. december
2015 500.000 0 510.776 12.000.000
7.  Konvertible ansvarlige gzeldsbreve
Konvertible ansvarlige galdsbreve 9.348.154 0
9.348.154 0

Selskabet har i regnskabsédret 2015 udstedt et konvertibelt ansvarligt galdsbrev pa kr. 9.348.154
med ret til konvertering og tegning til kurs 1.869,63 med op til nominelt DKK 500.000 aktjer i
Sodra Timber A/S. Langivers begaring om konvertering kan fremszattes nar som helt i perioden fra
og med 1. februar 2016 til og med 1. marts 2016.

Gzlden der er uforentet og forfalder 1. maj 2016 trader tilbage for kreditorer efter Konkurslovens
§ 97
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2015 31/12 2014

kr. t.kr.
8.  G=ldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld G=ld i alt Geaeld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. t.kr.
Geld til
realkreditinstitutter 15.260 203.285 264.660 295
Konvertible ansvarlige
galdsbreve 9.348.154 0 9.348.154 0
Geld til pengeinstitutter 0 0 15.260 0
9.363.414 203.285 9.628.074 295
9. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler. Der er i 2015 betalt 426.382 kr. i
ydelser.

Y delser der forfalder inden for 1 ar er kr. 411.750
Ydelser der forfalder inden for 1-5 ar er kr. 271.595

Sambeskatning

Selskabet indgik tidligere i den nationale sambeskatning med IFO Finans ApS som administra-
tionsselskab. Pr. 22. maj 2015 er selskabet udtradt af sambeskatningen og hefter ikke for
skattekrav mod de ovrige selskaber i sambeskatningen fra tidspunktet for udtreeden af

sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber indtil selskabets udtreeden af

sambeskatningen.

Heaftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-

rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr. Haeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets hzftelse udger et andet belgb.
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