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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perio-
den 1. januar 2025 - 31. december 2025 for Endavu Fondsmaeglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, bekendtgerelse om fi-
nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. samt Finanstil-
synets vejledninger.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaegler-
selskabets aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af
resultatet af fondsmaeglerselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2025 - 31.
december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for
udviklingen i fondsmaeglerselskabets aktiviteter og skonomiske forhold, samt en be-
skrivelse af de vassentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som fondsmaeglerselska-

bet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn S, den 28. april 2026

Direktionen

Martin Roland Knudsen
Direktar

Bestyrelsen

Kim Esben Stenild Hgibye Birger Henrik Schmidt Steen Gellert-Kristensen
Formand

Jeannette Kiirdal Madsen
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Endavu Fondsmeeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Endavu Fondsmaeglerselskab A/S for regnskabs-
aret 1. januar 2025 - 31. december 2025, der omfatter totalindkomstopgerelse, total-
indkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om fondsmaeglerselskaber og in-
vesteringsservice og —aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets ak-
tiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2025 - 31. december 2025 i overens-
stemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors
ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsser-
vice og —aktiviteter. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraek-
keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaer-
gelse, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af in-
tern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som le-
delsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det op-
naede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og
den tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige obser-
vationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-
konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til lov om fondsmaesglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteters krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 28. april 2026

Beierholm
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jakob Wraae Kastor

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34512
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Vores hovedaktivitet er udbydelse af en investeringsplatform, hvorigennem vi mod-
tager og formidler kundeordrer til keb og salg af veerdipapirer. Vores virksomhed be-
star af finansielle tjenesteydelser i overensstemmelse med vores tilladelse i henhold
til lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Vi har tilladelse fra Finanstilsynet til at udfere fondsmaeglervirksomhed og fik i 2024
faet udvidet tilladelsen til ogsa at drive depotvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold m.m.

2025 markerede endnu et ar med staerk fremgang pa tvaers af forretningen. | begyn-
delsen af aret blev vores nye tilladelse til at drive depotvirksomhed taget i fuld brug,
og vifortsatte med at investere betydeligt i vores infrastruktur og produkt med henblik
pa at sikre et hajt niveau af sikkerhed, skalerbarhed og effektive processer.

P& trods af begraensede kommercielle indsatser accelererede tilgangen af nye bru-
gere betydeligt i Iabet af dret. Dette har styrket vores position pa markedet for digitale
investeringsplatforme. Vi har gennem 3aret i flere perioder veeret blandt de mest
downloadede finansielle platforme pa App Store, og med en rating pa 4,9/5 er Endavu
blandt de hgjst vurderede apps i kategorien.

Produktudbuddet blev udvidet vaesentligt i Igbet af aret. | trdd med vores omnichan-
nelstrategi lancerede vi platformen til Android samt som webapplikation, hvilket
gjorde platformen tilgaengelig pa tvaers af enheder. Med virksomhedskonti har vi ud-
videt vores tilbud til erhvervssegmentet, mens investeringsforeninger har givet vores
brugere adgang til et bredere produktunivers. Senest er vi begyndt at investere be-
tydeligt i ny Al-baseret funktionalitet, bdde kundevendt og internt.

2025 bed ogsa pa to nye strategiske partnerskaber, som vi er meget stolte af. | de-
cember lancerede vi sammen med Coop Bank A/S investeringsplatformen Coop Bank
Investering, som er bygget pa Endavus teknologi. Samarbejdet dbnede dermed plat-
formen mod et nyt og bredt kundesegment.

Derudover indgik vi et strategisk samarbejde med Vaekstkapital Group ApS om ud-
viklingen af VaekstNet, en dedikeret investeringsplatform malrettet det velhavende
kundesegment, som skal danne fundament for ekspansion i nye markeder. Ledelsen
ser de strategiske samarbejder som en ekstern bekraeftelse af selskabets forretnings-
model og veekstpotentiale.

Som forventet for en vaekstvirksomhed i vores fase afspejler de finansielle resultater
vores fortsatte strategiske investeringer. Arets resultat viser et underskud pa t.DKK -
997 mod et underskud pa t.DKK -2.366 i 2024. Sammenlignet med et budgetteret
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Ledelsesberetning

underskud for 2025 pa mellem t.DKK 0 og -2.000 er resultatet pd niveau med for-
ventningerne til aret og anses som tilfredsstillende, henset til ovennaevnte forudsaet-
ninger.

De vaesentligste regnskabsmaessige udviklinger fremgar af resultatopgerelsen, ba-
lancen samt hoved- og nggletalsoversigten. Vi vurderer, at udviklingen er i overens-
stemmelse med selskabets fase som reguleret investeringsplatform under fortsat ud-
vikling og kommercialisering.

Endavu er pr. 31. december 2025 tilstraekkeligt konsolideret. Solvensgraden er 93%.
Vores likvide beredskab ved regnskabsarets udgang bestar primeert af likvide midler.
Vi har derudover immaterielle anlagsaktiver, som vassentligt vedrerer udvikling af
selskabets investeringsplatform.

Forventninger til 2026

Vi forventer, at 2026 ligeledes bliver et staerkt ar med fortsat betydelig kundetilvaekst,
produktudvikling og videreudvikling af organisationen. De strategiske samarbejder
med Coop Bank og Vaekstkapital forventes at bidrage vassentligt til denne udvikling,
ligesom selskabets planer om udenlandsk ekspansion forventes at tage yderligere
form i det kommende ar.

Markedet for digital investering i Europa er i steerk vaekst, og vi gar ind i 2026 med
det steerkeste udgangspunkt i selskabets historie.

P& baggrund heraf forventer vi et samlet resultat for 2026 i niveauet mellem DKK -5
og -10 mio.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Vores udviklingsaktiviteter har i 2025 primaert vedrert videreudvikling af vores inve-
steringsplatform. Udviklingsarbejdet har omfattet funktionalitet relateret til kundeop-
levelse, ordreafgivelse, depotfunktionalitet, sikkerhed, kontroller og regulatoriske
krav.

Vi har i 2025 aktiveret en del af udviklingsomkostningerne som immaterielle aktiver, i
det omfang betingelserne herfor er vurderet opfyldt. De aktiverede udviklingsom-
kostninger vedrgrer udvikling af platformen og afskrives over den forventede brugs-
tid.

Ledelsen vurderer Igbende, om de aktiverede udviklingsomkostninger fortsat under-
stottes af selskabets forventninger til platformens fremtidige anvendelse og indtje-
ningspotentiale.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Ledelsesberetning

Videnressourcer

Vores fremtidige udvikling og indtjening afhanger i veesentligt omfang af vores tek-
nologiske platform, regulatoriske kompetencer, produktudviklingskapacitet samt ev-
nen til at tiltraekke og fastholde medarbejdere med specialiseret viden inden for inve-
stering, compliance, IT-sikkerhed, softwareudvikling og finansiel regulering.

Vi vurderer lgbende, om vi har de ngdvendige kompetencer og ressourcer til at un-
derstatte den fortsatte udvikling og drift af platformen. Vi har i 2025 fortsat investeret
i organisationens kompetencer og i udviklingen af de systemer, processer og kon-
troller, som er ngdvendige for at kunne drive en reguleret investeringsplatform.

Aktiviteter og filialer i udlandet

Vi har ikke haft filialer eller aktiviteter i udlandet i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der vurderes ikke at knytte sig vaesentlig usikkerhed til indregning og maling i den
aflagte arsrapport for 2025.

Vi har ved afleeggelsen af arsrapporten foretaget de vurderinger og sken, som er
nadvendige for udarbejdelsen af arsrapporten. Det er ledelsens vurdering, at der ikke
foreligger forhold, som medferer vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Usadvanlige forhold og saerlige risici

Der har ikke vaeret usaedvanlige forhold, som har pavirket indregningen eller malingen
i &rsrapporten for 2025.

Begivenheder efter periodens afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurde-
ringen af &rsregnskabet.

Ledelseshverv og vederlag til medlemmer af bestyrelse og direktion

Bestyrelsen og direktionen besidder en raekke ledelseshverv, som anfgrt i note 14,
hvortil der henvises.

Vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen er beskrevet i note 6, hvortil
der henvises.

2 endawvu 10

Penneo dokumentnagle: LU5PK-XVHJW-EWSIT-NVNOO-6WKZV-5BCA5



Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Ledelsesberetning

RISIKOOPLYSNINGER

Finansielle risici og politikker

Endavu er eksponeret for forskellige typer af risici. Formalet med vores politik og for-
retningsgang for risikostyring er at have et ajourfart overblik over de risici, vi som
selskab er eksponeret mod, herunder veesentligheden af de enkelte risici samt rele-
vante mitigerende handlinger.

Vi udvikler lgbende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som pavirker
os. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapi-
talstyring og modtager lgbende rapportering om udviklingen i risici og udnyttelsen af
de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af direktionen.

Den valgte risikoprofil indebaerer, at risici identificeres pa forskellige niveauer med
henblik pa at sikre, at risici labende overvages, og at kapital- og solvensforhold til
enhver tid er i overensstemmelse med lovgivningen og de af bestyrelsen fastsatte
retningslinjer.

Vi vurderer, at nedenstdende beskrivelse af risici sammen med selskabets forret-
ningsmodel, politikker og retningslinjer giver et retvisende, relevant og tilstraekkeligt
billede af vores risikoprofil.

Likviditetsrisiko

Vores likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider.

Vi er fortsat i en investeringsfase, hvor udgifter overstiger indteegter. Vi er derfor af-
haengigt af den eksisterende kapitalisering og, efter behov, adgang til ekstern finan-
siering. Med den nuvaerende kapitalisering vurderes selskabet at vaere robust, og
med vores eksisterende indtjeningsbase vurderer vi, at det er muligt at opna et posi-
tivt resultat for aret, sdfremt vi skulle gnske det.

Likviditetsrisikoen overvages lgbende af direktionen og rapporteres til bestyrelsen
som led i selskabets kapital- og risikostyring.

Kreditrisiko

Som fondsmaeglerselskab ma vi ikke yde udlan. Kreditrisikoen knytter sig derfor ho-
vedsageligt til kundernes betaling af kommission m.v. Da gebyrer opkreeves i forbin-
delse med afgivelse af en ordre, vurderes denne risiko at veere minimal.

Vores kreditrisiko vurderes pa den baggrund at vaere begraenset.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Ledelsesberetning

Markedsrisiko

Vi er, grundet forretningsmodellen, ikke eksponeret over for nogen naevneveerdig
markedsrisiko.

Vi driver ikke egenhandel og har ikke vaesentlige positioner, der medferer markeds-
risiko.

Operationel risiko

Den operationelle risiko imadegés ved at have effektive procedurer og interne kon-
troller samt udfarlige forretningsgange. Vi har stabile og sikre IT-systemer, som med-
virker til at minimere den operationelle risiko. Der gennemfares, under hensyn til vo-
res sterrelse og aktivitetsniveau, bade automatiske og manuelle kontroller.

Der er implementeret omfattende kontrolprocedurer med henblik pa test af ny kerne-
funktionalitet i systemerne. Systemerne er bygget pa baggrund af moderne sikker-
hedsstandarder.

Vores operationelle risici knytter sig navnlig til drift af platformen, IT-sikkerhed, sy-
stemtilgaengelighed, outsourcing, fejl i processer og kontroller samt handtering af re-
gulatoriske krav. Disse risici sgges begranset gennem forretningsgange, funktions-
adskillelse, interne kontroller, testprocedurer og lebende ledelsesrapportering.

Regulatorisk risiko og compliance-risiko

Som fondsmaeglerselskab er vi underlagt omfattende regulering, herunder krav til in-
vestorbeskyttelse, ordreformidling, beskyttelse af kundermidler, governance, kapi-
talforhold, IT-sikkerhed, outsourcing, hvidvaskforebyggelse og indberetninger til
myndigheder.

Vi sgger at begraense regulatoriske risici gennem politikker, forretningsgange, interne
kontroller, complianceovervagning og lgbende rapportering til direktion og besty-
relse.

Kapitalforhold

Vores kapitalforhold overvages Igbende med henblik p& at sikre, at selskabet til en-
hver tid opfylder geeldende kapitalkrav.

Vores kapitalgrundlag udgjorde pr. 31. december 2025 t.DKK 12.539 mod t.DKK 6.945
pr. 31. december 2024. Kapitalprocenten udgjorde 1.119,2% pr. 31. december 2025
mod 620,7% pr. 31. december 2024.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Ledelsesberetning

Vi vurderer pa den baggrund, at vi pr. 31. december 2025 er tilstrackkeligt kapitalise-
ret.

Bestyrelsens forslag til udbytte

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udloddes udbytte i indevee-
rende regnskabsar.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Resultat og totalindkomstopgerelse

2025 2024

t.DKK t.DKK
Renteindtaegter 26 249
Renteudgifter -21 -10
Netto renteindtegter 5 239
Gebyrer og provisionsindteegter 9.491 178
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -961 -251
Netto rente- og gebyrindtagter 8.535 166
Kursreguleringer 4 -1
Udgifter til personale og administration -9.047 -3.321
Af- og nedskrivninger pa immaterielle - og materi-
elle aktiver -834 0
Resultat for skat -1.342 -3.156
Skat 345 790
Arets resultat -997 -2.366
Anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst -997 -2.366
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfgrt overskud -997 -2.366
I alt -997 -2.366
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Note

10

Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Balance
AKTIVER
31.12.25 31.12.24
t.DKK t.DKK
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central- 8.379 6.317
banker
Immaterielle aktiver 12.241 7.360
Udskudte skatteaktiver 1.402 1.057
Andre aktiver 5.844 1.387
Periodeafgraensningsposter 245 8
Aktiveri alt 28.111 16.129
PASSIVER
Andre passiver 1.929 767
Gealdi alt 1.929 767
Aktiekapital 3.392 2.210
Overkurs ved emission 26.925 16.290
Overfart overskud eller underskud -4.135 -3.138
Egenkapital i alt 26.182 15.362
Passiver i alt 28. 1M 16.129

1 Anvendt regnskabspraksis

M
12
13
14
15
16

Hoved- og nggletal
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser

Finansielle risici og politikker og mal for styring af finansielle risici

Nzertstdende parter samt ledelses - og tillidshverv

Aktionaerforhold
Kapitalkrav og opgerelse af kapitalgrundlag

o endawvu
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Egenkapital- og totalindkomstopgeorelse

Overkurs
ved Overfort

Belgb i t.DKK Aktiekapital emission resultat | alt
Egenkapital pr. 31.12.2023 1.400 9.000 -772 9.628
Kapitalforhgjelse 810 7.290 0 8.100
Arets resultat 0 0 -2.366 -2.366
Egenkapital pr. 31.12.24 2.210 16.290 -3.138 15.362
Kapitalforhgjelse 1.182 10.635 0 1.817
Arets resultat 0 0 -997 -997

3.392 26.925 -4.135 26.182

Egenkapital pr. 31.12.25

o endawvu
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, bekendtgerelse om finansielle rapporter for kre-
ditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. samt Finanstilsynets vejledninger.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til naarmeste DKK 1.000.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til seneste aflagte arsrapport.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed
har en retlig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil fraga fondsmaeglerselskabet, og forpligtelsens veerdi kan opggres palide-

ligt.

Ved farste indregning opgeres aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog méles im-
materielle og materielle aktiver pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Malin-
gen efter farste indregning sker som beskrevet for hver regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer
inden arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede
pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabséret.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsda-
gens kurs. Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed
valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Valutadifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa be-
talingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultat- og totalind-
komstopgerelsen som finansielle poster.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

MODREGNING

Selskabet modregner tilgodehavender og forpligtelser, nar selskabet har en juridisk
ret til at modregne de indregnede belgb, og samtidig har til hensigt at nettomodregne
eller realisere aktivet og indfri forpligtelsen samtidig.

KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER

Transaktioner mellem koncernens virksomheder sker pa markedsvilkar eller afregnes
pa basis af de faktiske omkostninger.

RESULTATOPGQRELSEN

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i den periode de vedrgrer.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbende ydelse, periodiseres over lgbetiden.
@vrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Kursreguleringer

| resultatopgerelsen medtages savel realiserede som urealiserede kursgevinster og -
tab, herunder ogsa eventuelle veerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der males
til dagsveerdi.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner
m.v. til selskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes
i takt med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende
ydelser og goder. Posten indeholder desuden gvrige administrationsomkostninger.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver tilsigter, at der sker syste-
matiske afskrivninger over aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineare af-
skrivninger baseret pa fglgende brugstider og restvaerdier:

Restveerdi,
Brugstid procent

Udviklingsprojekter 5-10&r 0

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendringer af udskudt skat, indregnes
i resultatet med den del, der kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst
eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares posteringer henholdsvis
i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos
kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker. Selskabet har alene indestaender i
pengeinstitutter.

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter an-
skaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Nedskrivning af aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af aktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer p& veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end
forventet, anses dette som en indikation pa veaerdiforringelse.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapital-
vaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopenge-
stremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbagefares, ndr begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere be-
star.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke hgrer til under andre aktivposter. Po-
sten omfatter indtaegter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslut-
ning. Regnskabsposten males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til
amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (aktiv)

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger,
der vedrgrer efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kost-
pris.

Aktuelle og udskudte skatter

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acon-
toskatter.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen gaeldende skat-
tesatser og regler. Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skat-
teaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede underskud, indregnes i
balance med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferelsesberettigede skatte-
maessige underskud, indregnes i balancen med den veaerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved modregning i udskudt skatteforpligtelser eller som net-
toskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vur-
deres pd hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt
tilstraekkeligt skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Den udskudte skat er i indeveerende arsrapport afsat med 26% som fglge af lov om
saerskat for den finansielle sektor.

Egenkapital

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa gene-
ralforsamlingen. Det foresldede udbytte for regnskabsaret, vises som en saerskilt post
under egenkapitalen.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter.
Posten omfatter herunder udgifter, som fagrst forfalder til betaling efter regnskabs-
arets afslutning, herunder skyldige renter. Regnskabsposten males ved ferste indreg-
ning til kostpris og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Nagletal

Hoved- og nagletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerel-
sens krav herom.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter

2. Hoved- og nagletal

28.10.22
Belgb i t.DKK 2025 2024 -31.12.23
Hovedtal
Resultat
Nettorente og gebyrindtaegter 8.535 166 103
Kursreguleringer 5 -1 0
Udgifter til personale og administration 9.047 3.321 1.142
Arets resultat -997  -2.366 -772
Belgb i t.DKK 31.12.25 31.12.24 31.12.23
Balance
Egenkapital 26.182 15.362 9.628
Aktiver i alt 28.1M 16.129 10.452
Nagletal
Kapitalgrundlag i forhold til minimums kapitalkrav 1,2 6,2 4,3
Kapitalprocent 1.119,2% 620,7% 428,0%
Kernekapitalprocent 1.119,2% 620,7% 428,0%
Egenkapitalens forrentning feor skat -6,5% -25,3% -10,4%
Egenkapitalens forrentning efter skat -4,8% -18,9% -7,7%
Indtjening pr. omkostningskrone 0,9 0,1 0,1
Afkastningsgrad -3,6% -14,7% -7,4%

2 endawvu

22

Penneo dokumentnagle: LU5PK-XVHJW-EWSIT-NVNOO-6WKZV-5BCA5



Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter
2025 2024
t.DKK t.DKK
3. Renteindtaegter
Kreditinstitutter 20 245
@vrige renteindtaegter 6 4
| alt 26 249
4. Renteudgifter
Kreditinstitutter 0 1
@vrige renteudgifter 21 9
| alt 21 10

5. Nettorente- og gebyrindtzegter

Selskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindteegter p& aktivitetsomrader og
geografiske markeder.

Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem selskabets aktiviteter og
geografiske omrader, og der afgives derfor ikke segmentoplysninger herom.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter
2025 2024
t.DKK t.DKK
6. Udgifter til personale og administration
Lenninger til bestyrelse, direktionen og andre an-
satte med indflydelse pa risikoprofil:
Fast lon 2.257 2.078
Variabel lgn 60 0
Pension (i T
Personaleudgift:
Lenninger 3.661 1.986
Pension 22 13
Social sikring 46 32
Lenrefusioner -19 0
Afgifter beregnet pa grundlag af personalean- 862 633
tallet
- heraf aktiveret som udviklingsomkostninger -4.673 -3.807
Personaleomkostninger i alt 2.227 946
@vrige administrationsomkostninger 7.862 3.600
- heraf aktiveret som udviklingsomkostninger -1.042 -1.225
@vrige administrationsomkostninger i alt 6.820 2.375
Udagifter til personale og administration i alt 9.047 3.321

Af ovenstdende fremgar det samlede vederlag for bestyrelse, direktion og szerlige
risikotagere. Undtagelsesbestemmelsen i bekendtgerelse nr. 658 af 23. maj 2025, §
136, stk. 3, om offentliggerelse af direktionens vederlag finder anvendelse, idet di-
rektionen kun har ét medlem, og vederlaget til direktionen derfor ikke oplyses.

Bestyrelses- og direktionsmedlemmers individuelle vederlag er tilgeengelig pa sel-

skabets hjemmeside www.endavu.dk

Det gennemsnitligt antal beskaeftigede omregnet til

heltidsbeskaeftigelse
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter
2025 2024
t.DKK t.DKK
6. Udgifter til personale og administration - fortsat
Oplysninger om antallet af personer i bestyrelse,
direktion og antal ansatte med indflydelse pa risi-
koprofil:
Bestyrelsen 4 4
Direktion 1 1
Ansatte med indflydelse pa risikoprofilen 2 2
| alt 7 7

Selskabet udbetaler ikke pension, og har ingen pensionsforpligtelser over for hver-
ken direktionen eller bestyrelsen. Direktionen og bestyrelsen har modtaget hele Ign-
nen som fast vederlag, og saledes ikke vaeret omfattet af incitamentsprogrammer

eller andre variabler.

Revisionshonorar:

Lovpligtig revision af arsregnskab 69 55
Andre ydelser 151 141
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte

revisionsvirksomhed, der udfgrer den lovpligtige 220 196
revision

7. Skat

Arets skat 0 0
/ndring af udskudt skat -345 -790
Skat af arets resultat -345 -790
Selskabsskattesats i Danmark 26,0% 26,0%
Ikke-skattepligtige og ikke fradragsberettigede udgif- -0,3% -1,0%
ter m.v.

Effektiv skatteprocent 25,7% 25,0%
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter
31.12.25 31.12.24
t.DKK t.DKK

8. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavender 8.379 6.317
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 8.379 6.317

9. Immaterielle aktiver

Kostpris, primo 7.360 2.328
Tilgang 5.715 5.032
Kostpris, ultimo 13.075 7.360
Af- og nedskrivninger, primo 0 0
Arets af- og nedskrivninger 834 0
Af- og nedskrivninger, ultimo 834 0
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 12.241 7.360

10. Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 3.392.000 aktier med en palydende veaerdi af DKK 1 eller i alt
DKK 3.392.000. Alle aktier er fuldt ud indbetalt, og ingen aktier har seerlige rettighe-

der.

Aktierne er ikke opdelt i klasser.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter
31.12.25 31.12.24
t.DKK t.DKK

11 Eventualforpligtelser
Indestelse overfor Garantiformuen 85 81
| alt 85 81

Selskabet har i gvrigt ikke stillet garantier eller har andre eventualforpligtelser

12. Sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet sikkerhed i selskabets aktiver.

13. Finansielle risici og politikker og mal for styring af finansielle risici

Endavu Fondsmaeglerselskab A/S er eksponeret over for forskellige typer af risici,

herunder:

Likviditetsrisiko, kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko, intern svig, ekstern
svig, ansaettelsesvilkar, kunder, produkter, skader pa fysiske aktiver, forretningsned-

brud og systemfejl og ordreafvikling m.v.

Der henvises til afsnittet "Risikooplysninger” i ledelsesberetningen.
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter

14. Neertstaende parter

Selskabet har i regnskabsaret haft transaktioner med nedenstaende. Alle transaktio-
nerne er sket pd markedsmaessige vilkar.

Navn Grundlag for indfly- Art og omfang af transaktioner
delse

Direktion Ledelse Len mv.

Bestyrelse Ledelse Honorar

Endavu Holding ApS  Direkte ejer Faste omkostninger

Endavu Group ApS Indirekte ejer Faste omkostninger

Ledelses- og tillidshverv

Direktionens ledelseshverv:

Martin Roland Knudsen:

Marting Roland Knudsen er direkter i selskabet. Herudover besidder han fglgende
ledelseshverv:

MRK ApS Adm. direkter

AbxVentures ApS Direktar

Endavu Group ApS Direkter, bestyrelsesmedlem
Endavu Holding ApS Direktar
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter

14. Neertstaende parter -fortsat -

Bestyrelsens ledelseshverv:

Kim Esben Stenild Hoibye:

Kim Esben Stenild Haibye er formand for bestyrelsen i selskabet. Herudover besid-

der han felgende ledelseshverv:

Hochbyes Talentschule ApS

Endavu Group ApS

Endavu Holding ApS
INVESTERINGSFORENINGEN INVESTIN
SCHMIEGELOW FONDSMZGLERSELSKAB A/S
Kapitalforeningen StockRate

Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S

Tryg Invest AIF-SIKAV

EMF Capital A/S

KAPITALFORENINGEN FRAM

Methodica FX A/S

KAPITALFORENINGEN INVESTIN PRO
INVESTERINGSFORENINGEN MULTI MANAGER IN-
VEST

KAPITALFORENINGEN NYKREDIT ALPHA
KAPITALFORENINGEN NYKREDIT MIRA Il
KAPITALFORENINGEN NYKREDIT KOBRA i
KAPITALFORENINGEN NYKREDIT KOBRA
KAPITALFORENINGEN INSTITUTIONEL INVESTOR
Asgard Asset Management A/S

Methodica Ventures ApS

Kirk Kapital Fondsmaeglerselskab A/S

Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV
Investeringsforeningen SR Invest

EMF Group A/S

KAPITALFORENINGEN EMD INVEST

Nykredit Alpha SICAV-RAIF(Luxembourg)
Investin AIF-SIKAV(Luxembourg)

Birger Henrik Schmidt:

Birger Henrik Schmidt er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder

han felgende ledelseshverv:
Endavu Holding ApS

Nasdaq Copenhagen A/S
EIm Investments ApS

A endawvu

Direktar

Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Direktar
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter

14. Neertstaende parter -fortsat -

Steen Gellert-Kristensen:

Steen Gellert-Kristensen er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder
han fglgende ledelseshverv:

Endavu Holding ApS Bestyrelsesmedlem
Clear-Water ApS Bestyrelsesformand
4682 SGK ApS Direktar
SGK 1560 ApS Direktar

Jeannette Kiirdal Madsen:

Jeannette Kiirdal Madsen er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder
hun fglgende ledelseshverv:

Endavu Holding ApS Bestyrelsesmedlem
INVESTERINGSFORENINGEN SEBINVEST Bestyrelsesmedlem
KAPITALFORENINGEN KAB/LEJERBO INVEST Bestyrelsesmedlem
KAPITALFORENINGEN WEALTH INVEST Bestyrelsesmedlem
KAPITALFORENINGEN WEALTH INVEST Il Bestyrelsesmedlem
Kapitalforeningen Wealth Invest kontofgrende Bestyrelsesmedlem
INVESTERINGSFORENINGEN WEALTH INVEST Bestyrelsesmedlem
POPERMO Forsikring G/S Bestyrelsesmedlem

15. Aktionaerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende vaerdi:

e Endavu Holding ApS
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Endavu Fondsmaeglerselskab A/S

Noter
2025 2024
t.DKK t.DKK
16. Kapitalkrav og opgerelse af kapitalgrundlag
Kapitalkrav i henhold til EU 2019/33, artikel 14, stk.
(K
Minimumskapitalkrav, 150 t.EUR 1.120 1.19
Kapitalkrav i henhold til EU 2019/33, artikel 13, stk.
(K
Forudgaende ars faste omkostninger 3.321 1.142
Kapitalkrav, 25% heraf 830 285
K-faktor krav 52 0
Kapitalsammensaetning:
Egenkapital 26.182 15.362
Immaterielle anlaagsaktiver -12.241 -7.360
-udskudt skatteforpligtelse heraf 2.068 1.915
Udskudte skatteaktiver -3.470 -2.972
Kapitalgrundlag 12.539 6.945

o endawu
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Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker
digital underskrift. Underskrivernes identiteter er blevet registreret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Birger Henrik Schmidt
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. De underskrevne data
er valideret vha. den matematiske hashveerdi af det originale dokument. Alle
kryptografiske beviser er indlejret i denne PDF for validering i fremtiden.

Dette dokument er forseglet med et kvalificeret elektronisk segl. For mere
information om Penneos kvalificerede tillidstjenester, se https://eutl.penneo.com.

Kim Esben Stenild Hoibye

Bestyrelsesmedlem
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Jeannette Kiirdal Madsen
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Pd vegne af: Beierholm
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[ ]
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Sadan kan du verificere, at dokumentet er originalt

Nar du dbner dokumentet i Adobe Reader, kan du se, at det er
certificeret af Penneo A/S. Dette beviser, at indholdet af dokumentet
er ugendret siden underskriftstidspunktet. Bevis for de individuelle
underskriveres digitale underskrifter er vedhaeftet dokumentet.

Du kan verificere de kryptografiske beviser vha. Penneos validator,
https://penneo.com/validator, eller andre valideringstjenester for
digitale underskrifter.
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