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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Ledelsespåtegning  

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli  
2024 - 30. juni 2025 for P/S Obton Solenergi Soma.  

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-  
nansielle stilling pr. 30. juni 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2024 -  
30. juni 2025.  

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-  
ningen omhandler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

Aarhus C, den 12. januar 2026

Direktion  

13-Jan-2026 | 10:08 CET  

Erik Møller
direktør

Bestyrelse  

12-Jan-2026 | 15:03 CET  

Lars Kirkegård
formand

13-Jan-2026 | 17:15 CET   12-Jan-2026 | 14:57 CET  

Erik Sejersen Andreas Delcomyn Larsen

1

 



Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Til kapitalejerne i P/S Obton Solenergi Soma  

Konklusion  
Vi har revideret årsregnskabet for P/S Obton Solenergi Soma for regnskabsåret 1. juli 2024 - 30. juni  
2025, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regn-  
skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og  
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli  
2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Grundlag for konklusion  
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-  
ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-  
skrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhæng-  
ige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'  
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der  
er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og  
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-  
lag for vores konklusion.  

Fremhævelse af forhold i regnskabet  
Vi henleder opmærksomheden på note 5, som beskriver usikkerheden forbundet med  
værdiansættelsen af selskabets andre tilgodehavender på 509,8 mio. kr. Vores konklusion er ikke  
modificeret i relation til dette forhold.  

Ledelsens ansvar for årsregnskabet  
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-  
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-  
sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om  
denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte  
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde års-  
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-  
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.  
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet  
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-  
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en  
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-  
on, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,  
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformati-  
oner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-  
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som  
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.  

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de  
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel  
skepsis under revisionen. Herudover:  

� Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne  
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici  
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.  
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væ-  
sentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokument-  
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.  

� Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-  
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-  
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.  

� Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de  
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.  

� Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om  
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-  
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne  
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-  
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysning-  
er ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisions-  
bevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller for-  
hold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.  

� Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder  
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og  
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.  

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige  
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-  
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.  
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Udtalelse om ledelsesberetningen  
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.  

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for  
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.  

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den  
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores  
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.  

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-  
hold til årsregnskabsloven.  

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse  
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke  
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.  

Aarhus, den 12. januar 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 45 71 93 75

13-Jan-2026 | 17:28 CET  

Morten Kristiansen Veng
Statsautoriseret revisor
mne34298

14-Jan-2026 | 08:32 CET  

Sarah Isabel Weble
Statsautoriseret revisor
mne48532
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Selskabsoplysninger  

Selskabet   P/S Obton Solenergi Soma
Kristine Nielsens Gade 5
8000 Aarhus C

CVR-nr.:   43 68 64 45

Regnskabsperiode: 1. juli 2024 - 30. juni 2025  
Stiftet:   22. november 2022

Hjemsted:   Aarhus

Bestyrelse   Lars Kirkegård, formand
Erik Sejersen
Andreas Delcomyn Larsen

Direktion  

Revision  

Erik Møller, direktør

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vestre Ringgade 28
8000 Aarhus C

Pengeinstitut   Nordea Bank Danmark A/S
Frederiks Plads 40
8000 Aarhus C
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Ledelsesberetning  

Selskabets væsentligste aktiviteter  
Selskabets væsentligste aktiviteter består i direkte eller indirekte at eje og drive solcelleparker i Japan.  

Usikkerhed ved indregning og måling  
Værdiansættelsen af selskabets andre tilgodehavender på 509,8 mio. kr. er behæftet med betydelig  
usikkerhed, idet værdien er baseret på tilbagediskonterede pengestrømme over en budgetperiode på  
10-35 år. Særligt udviklingen i elpriser, produktion samt en revurdering af de anvendte  
diskonteringsfaktorer kan have en væsentlig indvirkning på værdien.  

Usædvanlige forhold  
Selskabet har i regnskabsåret 2024/2025 nedskrevet andre tilgodehavender til forventet salgsværdi.  
Nedskrivningen er indregnet under "Finansielle omkostninger". Selskabets resultatopgørelse udviser  
derfor et underskud på kr. 106.364.987, og selskabets balance pr. 30. juni 2025 udviser en negativ  

Korrektion af væsentlige fejl  
Sammenligningstallene for 2023/24 er tilpasset som følge af identificerede fejl vedrørende fejlagtig  
valutakursregulering af en forudbetaling i forbindelse med erhvervelse af K/S Lentini. De foretagne  
kursreguleringer er derfor tilbageført. Korrektionen er nærmere beskrevet under Anvendt  
regnskabspraksis.  

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning  
Efter regnskabsårets afslutning har Obton Forvaltning A/S opsagt forvaltningsaftalen med selskabet  
med virkning fra 31.12.2025. Selskabet har indgået Letter Of Intent med Nordic AIF Management A/S  
om overtagelse af forvaltningen af selskabet herefter.  

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet øvrige begivenheder, som væsentligt vil kunne  
påvirke selskabets finansielle stilling.  

Egenkapitalforhold  
Selskabet har som følge af nedskrivninger på andre tilgodehavender tabt egenkapitalen. Efter  
regnskabsårets afslutning har ledelsen igangsat initiativer til reetablering af egenkapitalen. Der  
forventes således gennemført en kapitalforhøjelse, gældseftergivelse eller gældskonvertering for at få  
egenkapitalen reetableret.  
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Ledelsesberetning  

Ændring i anvendt regnskabsmæssigt skøn  
Selskabet vurderer løbende de anvendte skøn og forudsætninger i forbindelse med værdiansættelsen af  
koncernens produktionsanlæg og tilgodehavender for bedst muligt at afspejle eventuelle  
nedskrivninger i det gældende marked.  

I indeværende regnskabsår er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i højere grad  
afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.  

Effekten af denne ændring er indregnet i resultatopgørelsen under finansielle omkostninger og beløber  
sig til -106,9 mio. kr. Ændringen påvirker ligeledes balancesum og egenkapital med -106,9 mio. kr.  

Selskabet vil fortsat overvåge udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skønnene afspejler  
de mest retvisende estimater.  
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Resultatopgørelse 1. juli  - 30. juni  

Note   2024/25   2023/24  
kr.   kr.  

Bruttotab   -13.279 -12.082

Finansielle indtægter  
Finansielle omkostninger  

5.501.764
-111.853.472

166.909.172
-71.930.2902

Årets resultat   -106.364.987 94.966.800

Forslag til resultatdisponering  
Overført resultat   -106.364.987 94.966.800

-106.364.987 94.966.800
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Balance 30. juni  

Note  

2,3  

2024/25   2023/24  
kr.   kr.  

Aktiver  

Andre tilgodehavender  

Finansielle anlægsaktiver  

509.817.728 559.084.520

509.817.728 559.084.520

Anlægsaktiver i alt   509.817.728 559.084.520

Likvide beholdninger  

Omsætningsaktiver i alt  

Aktiver i alt  

411.984

411.984

404.553

404.553

510.229.712 559.489.073
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Balance 30. juni  

Note   2024/25   2023/24  
kr.   kr.  

Passiver  

Virksomhedskapital  
Overført resultat  

400.000 400.000
-11.399.268

-10.999.268

521.215.230

521.215.230

94.965.719

95.365.719

464.120.854

464.120.854

Egenkapital  

Gæld til tilknyttede virksomheder  

Langfristede gældsforpligtelser   4

Leverandører af varer og tjenesteydelser   13.750 2.500

Kortfristede gældsforpligtelser   13.750 2.500

Gældsforpligtelser i alt  

Passiver i alt  

521.228.980

510.229.712

464.123.354

559.489.073

Særlige poster   2
5
6
7

Usikkerhed ved indregning og måling  
Medarbejderforhold  
Koncernregnskab  
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Egenkapitalopgørelse  

Virksomheds-  
kapital  

Overført  
resultat   I alt  

Egenkapital 1. juli 2024  
Årets resultat  

400.000  
0

94.965.719  
-106.364.987  

95.365.719  
-106.364.987  

Egenkapital 30. juni 2025   400.000   -11.399.268   -10.999.268  

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin selskabskapital og er dermed omfattet af  
kapitalbestemmelserne i Selskabslovens § 119.  

Efter regnskabsårets afslutning har ledelsen igangsat initiativer til reetablering af egenkapitalen. Der  
forventes således gennemført en kapitalforhøjelse, gældseftergivelse eller gældskonvertering for at få  
egenkapitalen reetableret. Det er ledelsens opfattelse, at egenkapitalen kan reetableres igennem  
ovenstående tiltag.  
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Noter  

1 Anvendt regnskabspraksis  
Årsrapporten for P/S Obton Solenergi Soma for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med  
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejledning-  
en for mindre virksomheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.  

Årsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.  

Korrektion af væsentlige fejl  

Sammenligningstallene for 2023/24 er justeret som følge af væsentlige identificerede fejl  
vedrørende valutakursregulering af en forudbetaling i forbindelse med erhvervelse af K/S Lentini.  
Valutakursreguleringerne blev fejlagtigt foretaget og er derfor tilbageført.  

Korrektionen medfører, at årets resultat efter skat for 2023/24 er forøget med 65,3 mio. kr., og  
egenkapitalen er tilsvarende forøget med 65,3 mio. kr.  

Ændring i regnskabsmæssigt skøn  

Selskabet vurderer løbende de anvendte skøn og forudsætninger  i forbindelse med  
værdiansættelsen af koncernens produktionsanlæg og tilgodehavender for bedst muligt at afspejle  
eventuelle nedskrivninger i det gældende marked.  

I indeværende regnskabsår er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i højere  
grad afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.  

Effekten af denne ændring er indregnet i resultatopgørelsen under finansielle omkostninger og  
beløber sig til -106,9 mio. kr. Ændringen påvirker ligeledes balancesum og egenkapital med -106,9  
mio. kr.  

Selskabet vil fortsat overvåge udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skønnene  
afspejler de mest retvisende estimater.  

Bortset fra ovennævnte områder er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.  

Generelt om indregning og måling  
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdire-  
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-  
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.  

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde  
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå  
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.  
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Noter  

1 Anvendt regnskabspraksis  
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-  
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en  
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med  
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen  
mellem kostpris og nominelt beløb.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden  
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

Resultatopgørelsen  
Andre eksterne omkostninger  
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.  

Finansielle indtægter og omkostninger  
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører  
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og  
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta mv.  

Skat af årets resultat  
Da selskabet ikke er selvstændigt skattepligtig, indgår det skattemæssige resultat af selskabet i  
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrørende regnskabsåret. Årets  
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopgørelsen.  

Balancen  
Andre finansielle anlægsaktiver  
Andre finansielle anlægsaktiver, der består af andre tilgodehavender, måles til kostpris på balance-  
dagen.  

Likvide beholdninger  
Likvider omfatter kontante bankindeståender.  

Selskabsskat og udskudt skat  
Selskabet er ikke et selvstændigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller  
udskudt skat. Aktuel skat og udskudt skat, som måles af midlertidige forskelle mellem  
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, påhviler de enkelte  
selskabsdeltagere.  
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Noter  

1 Anvendt regnskabspraksis  
Gældsforpligtelser  
Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,  
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.  
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Noter  

2024/25   2023/24  
kr.   kr.  

2 Særlige poster  
Selskabet har i regnskabsåret 2024/2025 nedskrevet andre tilgodehavender til forventet salgsværdi.  
Nedskrivningen er indregnet under "Finansielle omkostninger".  

Nedskrivning af andre tilgodehavender   106.861.243   0

106.861.243   0

3 Finansielle anlægsaktiver  

Andre tilgode-  
havender  

Kostpris 1. juli 2024  
Tilgang i årets løb  

559.084.520  
57.594.451  

Kostpris 30. juni 2025   616.678.971  

Årets nedskrivninger   106.861.243  

106.861.243  Nedskrivninger 30. juni 2025  

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2025   509.817.728  

4 Langfristede gældsforpligtelser  
Gæld   Gæld   Afdrag   Restgæld  

efter 5 år  1. juli 2024   30. juni 2025   næste år  

Gæld til tilknyttede virksomheder   464.120.854   521.215.230   0 521.215.230  

464.120.854   521.215.230   0 521.215.230  

5 Usikkerhed ved indregning og måling  
Værdiansættelsen af selskabets andre tilgodehavender på 509,8 mio. kr. er behæftet med betydelig  
usikkerhed, idet værdien er baseret på tilbagediskonterede pengestrømme over en budgetperiode  
på 10-35 år. Særligt udviklingen i elpriser, produktion samt en revurdering af de anvendte  
diskonteringsfaktorer kan have en væsentlig indvirkning på værdien.  
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Docusign Envelope ID: 947B69C9-5953-4051-92B2-E15CE7D1D441  

Noter  

6

7

Medarbejderforhold  
Antal personer beskæftiget i gennemsnit: 1 (2023/24: 1)

Koncernregnskab  
Selskabet indgår i koncernregnskabet for Obton Solar Master P/S, Kristine Nielsens Gade 5, 8000  
Aarhus C.  
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