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EC Wine ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 14. januar 2011 -
30. juni 2012 for EC Wine ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
perioden 14. januar 2011 - 30. juni 2012.

Axrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense C, den 10. januar 2013

Direktion

S )

Anne-Jeannette Bjerre-Olsen
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EC Wine ApS

Den uafthsengige revisors erklzseringer

Til kapitalejerne af EC Wine ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for EC Wine ApS for perioden 14. januar 2011 - 30. juni 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede presentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores afkreeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsatning om fortsat drift. Som omtalt i
arsregnskabets note 1 er det en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at der tilferes ny
kapital, samt at selskabets nuvarende kreditfaciliteter kan udvides i takt med
finansieringsbehovet. Ledelsen har ikke kunnet sandsynliggere, at den nedvendige kapital
kan fremskaffes, og vi er derfor ikke enig i ledelsens valg af at afleegge arsregnskabet under
forudsztning om fortsat drift. Efter vores opfattelse burde arsregnskabet aflegges efter
realisationsprincippet, hvilket ville reducere érets resultat og egenkapital vasentligt. Det har
ikke vaeret muligt at opgere den praecise indvirkning heraf pé arsregnskabet.
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EC Wine ApS

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 14. januar 2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at generalforsamlingen ikke ber godkende regnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pi denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 10/ja/‘ar 2013

EVl On
Statsautorlse t Revis onsanpartsselskab

Palle Knudsen
Statsautoriseret revisor
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EC Wine ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet EC Wine ApS

Magelas 7

5000 Odense C

CVR-nr.: 33390645

Hjemsted: Odense

Regnskabsperiode: 14. januar - 30. juni

Regnskabsar: 1. regnskabsar
Direktion Anne-Jeannette Bjerre-Olsen
Revisor PK Revision

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Rugérdsvej 46C

5000 Odense C

Telefon 65 48 73 00

CVR-nr. 31 49 52 88

Statsautoriseret revisor: Palle Knudsen
Ledende revisor: Martin Kortermann Graff

Formal Selskabets formél er at importere og selge vin samt forestd anden
virksomhed, der stér i naturlig forbindelse hermed.
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EC Wine ApS

Ledelsesberetning

Selskabets hovedaltivitet

Selskabets hovedaktiviteter i regnskabséret bestdet af import og tapning af vin p& flaske og
karton til videresalg,.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat blev for regnskabsédret ikke som forventet og betragtes som
utilfredsstillende. Arsagerne til udviklingen skyldes primert det afmattende marked som
selskabet opererer pd, samt de markante afgiftsstigninger der har vaeret pé vin.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at bank og andre eksterne kreditgivere fortsat stiller
den fornedne kapital til raddighed. Jeg forventer, at dette vil ske. Jeg henviser til note 1 i
arsregnskabet.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes retableret ved egen
indtjening.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsirets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudszetninger og usikre faktorer
Det forventes, at resultatet for det naste regnskabséar vil blive positivt, idet indtjeningen
forventes forbedret gennem salg pa nye markeder. Der er positiv kontakt til potentielle

afsztningskanaler. Der forventes at vzre tilstraekkeligt med likviditet til at gennemfore de
planlagte aktiviteter.
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EC Wine ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet for EC Wine ApS for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Det er selskabets forste regnskabsar, hvorfor resultatopgerelse, balance og noter ikke
indeholder sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er
atholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefersler som folge af =ndrede regnskabsmeessige sken af belob, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgereisen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgeb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linesrt i resultatopgerelsen over
leasingperioden. Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.
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EC Wine ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgorelse

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger
sammendraget i regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, &ndring
1 lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter,
ombkostninger til rvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang.
Nettoomszatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
Andring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling bestir af forskydning i
lagerbeholdningerne.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til rvarer og hjelpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt

drets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedreorende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlin samt tillzeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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EC Wine ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte

lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og 5-6 ar 0 %

inventar

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt
for at afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning. Er dette tilfeldet, gennemferes en nedskrivningstest til afgerelse af, om
genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmessige vardi, og der nedskrives til
denne lavere genindvindingsveerdi. Denne nedskrivningstest gennemfores &rligt pa
igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vaerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastszttes en palidelig genindvindingsverdi.
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EC Wine ApS

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. 1 tilfzlde, hvor
nettorealisationsveardien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for
ravarer, hjelpematerialer og direkte lon.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggorelsesomkostninger og ombkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Andring i udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.
For indeverende ar er anvendt en skattesats pa 25%.
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EC Wine ApS

Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méiles de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af
den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes
1 resultatopgerelsen over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til lanets
restgeeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som lanets
underliggende kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af 1anets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gzld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en seerskilt post under gzeldsforpligtelser.
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EC Wine ApS

Resultatopgerelse 14. januar - 30. juni

2011/12
Bruttofortjeneste 316.941
Personaleomkostninger 3 -568.091
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anleegsaktiver -13.861
Driftsresultat - EBIT -265.011
Andre finansielle indtaegter 35
Andre finansielle omkostninger -26.629
Resultat for skat -291.605
Udskudt skat af arets resultat 69.026
Arets resultat -222.579
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -222.579

-222.579
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EC Wine ApS

Balance 30. juni

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Révarer og hjelpematerialer
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER
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2012

48.514

48.514

48.514

314.100
613.180

927.280

132.389
49.860
42.920

225.169

10.022

1.162.471

1.210.985
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EC Wine ApS

Balance 30. juni

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

EGENKAPITAL

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaeldsforpligtelser
GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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~ D

2012

80.000
78.319
-222.579

-64.260

164.437
753.223
305.085

52.500
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EC Wine ApS

Noter
2011/12
1 Usikkerhed om fortsat drift
Virksomhedens fortsatte drift er betinget af at der fortsat stilles kredit til
rdighed fra kreditinstitut, leveranderer og privatpersoner, pd de
nuveerende vilkdr, samt at der tilferes ny kapital hvis nedvendigt. Der er
intet der indikerer, at kreditter ikke skulle veere til ridighed, og at der ikke
skulle tilfores kredit i mindst 12 maneder fra
regnskabsafslutningstidspunktet. Arsregnskabet er siledes aflagt efter
princippet om fortsat drift.
2 Selskabets hovedaktivitet
Selskabets vasentligste aktiviteter bestér af import af vin til tapning pa
flaske og karton.
3 Personaleomkostninger
Lonninger 458.433
Pensioner 84.652
Andre omkostninger til social sikring 25.006
Personaleomkostninger 568.091

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar
4 Materielle anlzegsaktiver

Tilgang i arets lob 8.832
Kostpris 30. juni 2012 8.832
Arets opskrivninger 53.543
Opskrivninger 30. juni 2012 53.543
Arets af-/nedskrivninger -13.861
Af-/nedskrivninger 30. juni 2012 -13.861
Materielle anlzegsaktiver 48.514
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EC Wine ApS

Noter
Forslag til
Kapital- resultat-
Primo regulering disponering Ultimo
5 Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 0 0 80.000
Reserve for opskrivninger 0 78.319 0 78.319
Overfort resultat 0 0 -222.579 -222.579
80.000 78.319 -222.579 -64.260
Kapitalen pa kr. 80.000 er fordelt pa 80 ejerandele af kr. 1.000.
6 Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Selskabet har indgaet folgende operationelle leje- og leasingaftaler:
Leasingkontrakt med en restlobetid pa 50 méneder, og en gennemsnitlig
arlig ydelse pa t.kr. 14.916, i alt t kr. 62.150.
Leasingkontrakt med en restlebetid pa 53 méneder, og en gennemsnitlig
arlig ydelse péa t.kr. 9.288, 1 alt t.kr. 41.022.
Leasingkontrakt med en restlebetid pd 25 méneder, og en gennemsnitlig
arlig ydelse péa t.kr. 14.000, i alt t.kr. 29.167.
7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter pd t.kr. 164 er der oprettet
skadeslasbrev pé t.kr. 200 som givet pant i fordringer, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2012 udger t.kr. 182.
16
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