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Redmark

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 for
B@geskovinvest Il ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 5. juli 2024

Direktion

John Bgdker
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Redmark

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bogeskovinvest Il ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bggeskovinvest Il ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Redmark

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hadsund, den 5. juli 2024

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Michael Carstens
statsautoriseret revisor
mne34300
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bggeskovinvest Il ApS
Kattingevej 26
c/o John Fisker Badker
4000 Roskilde

CVR-nr.: 37 8508 45

Hjemsted: Roskilde

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion John Bgdker
Revision Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Aalborgvej 51
9560 Hadsund
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at eje kapitalandele i andre selskaber, handel

og finansiering samt anden dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 1.586 t.kr. mod 215 t.kr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat udggr
11.923 t.kr. mod 21.228 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Bggeskovinvest Il ApS - Arsrapport for 2023 6



Redmark

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
Bruttofortjeneste 1.585.851 214.531
Vardiregulering af investeringsejendomme 0 2.009.614
Personaleomkostninger -171.358 -185.345
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -4.667 0
Driftsresultat 1.409.826 2.038.800
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.000.000 18.500.000
Indtaegter af kapitalinteresser 8.228.257 733.286
Indteegter af andre kapitalandele -9.511.141 3.526.885
Andre finansielle indtaegter 4.478.489 4.469.989
@vrige finansielle omkostninger -3.989.941 -8.200.124
Resultat for skat 12.615.490 21.068.836
Skat af arets resultat -692.360 159.357
Arets resultat 11.923.130 21.228.193
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 7.877.045 -2.168.674
Udbytte for regnskabsaret 217.857 210.357
Overfgres til overfgrt resultat 3.828.228 23.186.510
Disponereti alt 11.923.130 21.228.193
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Balance 31. december

Aktiver
2023 2022

Anlzegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 35.333 0
Investeringsejendomme 42.715.556 42.715.556
Materielle anlaegsaktiver i alt 42.750.889 42.715.556
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 53.000.000 53.000.000
Kapitalinteresser 78.448.775 70.571.690
Andre veerdipapirer og kapitalandele 97.636.097 108.648.106
Finansielle anlaegsaktiver i alt 229.084.872 232.219.796
Anlzegsaktiveri alt 271.835.761 274.935.352
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 37.820.235 4.539.032
Tilgodehavende selskabsskat 0 1.425.093
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 3.810.158 3.232.768
Andre tilgodehavender 3.862.736 4.522.384
Periodeafgraensningsposter 38.796 38.796
Tilgodehavender i alt 45.531.925 13.758.073
Andre veerdipapirer og kapitalandele 26.591.411 32.721.772
Veerdipapirer i alt 26.591.411 32.721.772
Likvide beholdninger 2.022.677 794.569
Omsaetningsaktiver i alt 74.146.013 47.274.414
Aktiver i alt 345.981.774 322.209.766
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Balance 31. december

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 50.000 50.000
Reserve for opskrivninger 52.950.000 52.950.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 48.678.344 40.801.299
Overfprt resultat 137.466.216 133.637.987
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 217.857 210.357
Egenkapital i alt 239.362.417 227.649.643
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 499.432 478.611
Hensatte forpligtelser i alt 499.432 478.611
Geaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 18.684.865 18.715.400
Modtagne forudbetalinger fra kunder 756.721 869.203
Anden geeld 2.418.287 35.719
11 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 21.859.873 19.620.322
11 Kortfristet del af langfristet geeld 34.644 34.644
Geld til pengeinstitutter 9.092.772 5.861.551
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 80.188 41.250
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.628.949 8.956.343
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.330.603 0
Selskabsskat 2.324.567 0
Anden gzld 56.768.329 59.567.402
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 84.260.052 74.461.190
Geaeldsforpligtelser i alt 106.119.925 94.081.512
Passiver i alt 345.981.774 322.209.766
12 Oplysninger om dagsveerdi
13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
Bggeskovinvest Il ApS - Arsrapport for 2023 9



Egenkapitalopggrelse

Redmark

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Foreslaet ud-

Reserve for den indre bytte for

Virksom- opskrivnin- veerdis meto- Overfgrt re- regnskabs-
hedskapital ger de sultat aret lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2023 50 52.950 40.801 133.638 210 227.649
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -210 -210
Resultatandel 0 0 7.877 3.828 218 11.923
50 52.950 48.678 137.466 218 239.362
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Noter

2023 2022
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 170.868 184.207
Andre omkostninger til social sikring 490 1.138
171.358 185.345
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
2. Andre finansielle indtaegter
Renter, pengeinstitutter 701.310 0
Renter, obligationer 349.930 848.522
Renter, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.313.592 116.424
Kursgevinster pa tilgodehavender og gzeld 197.422 291
Renteindtaegter, associerede virksomheder 0 57.756
Aktieindkomst 160.145 776.744
Realiseret fortjeneste, veerdipapir 257.570 1.391.421
Dagsveerdiregulering af vaerdipapirer 1.498.520 1.278.831
4.478.489 4.469.989
3. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 205.374 175.615
Andre finansielle omkostninger 3.784.567 8.024.509
3.989.941 8.200.124
4.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 369.688 -491.216
Arets regulering af udskudt skat 20.821 331.859
Regulering af tidligere ars skat 301.851 0
692.360 -159.357
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Noter

5.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Tilgang i arets Igb 40.000 0
Kostpris 31. december 40.000 0
Arets afskrivninger -4.667 0
Af- og nedskrivninger 31. december -4.667 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 35.333 0
6. Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 40.705.942 11.556.400
Tilgang i arets lgb 0 29.149.542
Kostpris 31. december 40.705.942 40.705.942
Arets regulering til dagsvaerdi 2.009.614 2.009.614
Regulering til dagsveerdi 31. december 2.009.614 2.009.614
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 42.715.556 42.715.556

Investeringsejendomme bestar af fire udlejningsejendomme, hvoraf to er beliggende i Roskilde,
en tredje er beliggende i Hvalsg og den fjerde er beliggende i Kalundborg, som blev anskaffet i
hhv. 2020, 2021 og 2022. Ejendommene er udlejede til tredjemand.

Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi (ni-
veau 3 i dagsveerdihierarkiet) ved anvendelse af en afkastbaseret model.

Maling til dagsveerdi foretages for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i eiendommens detal-
jerede budget for det kommende driftsar, korrigeret for udsving der har karakter af enkeltstaende
handelser.

Den anvendte afkastmodel, som har vaeret anvendt konsistent i mange ar, indeholder fglgende
hovedelementer:

Aktuel lejeindtaegt

+/- Reguleringer til lejen

- Vedligeholdelsesomkostninger
- Driftsomkostninger

- Administration

= Reguleret driftsresultat

/ Afkastprocent

= Bruttoveerdi

+ Deposita og forudbetalt leje

Bggeskovinvest Il ApS - ,&rsrapport for 2023 12



Redmark

Noter

6.

Investeringsejendomme (fortsat)

- Fradrag for vaesentlige renoveringsprojekter eller ombygninger mv.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemfgrte handler samt ledel-

sens kendskab til ejendomsmarkedet i @gvrigt. Ved fastszettelse af afkastkravet indgar parametre

sasom type (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes

Ipbetid og lejernes bonitet mv.

Vaesentlige forudsaetninger for den opgjorte dagsveerdi er som fglger:

31/12 2023 31/12 2022
Afkastkrav, bolig, Roskilde 5,00 % 5,00 %
Afkastkrav, erhverv, Roskilde 5,00 % 5,00 %
Afkastkrav, bolig, Kalundborg 4,50 % 4,50 %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 50.000 50.000
Kostpris 31. december 50.000 50.000
Opskrivninger 1. januar 52.950.000 52.950.000
Nedskrivninger 31. december 52.950.000 52.950.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 53.000.000 53.000.000

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Core-Bgg ApS, Roskilde 100 % 19.271.325 11.540.510
19.271.325 11.540.510
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Redmark

Noter
31/12 2023 31/12 2022
8. Kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 29.770.431 20.650.213
Tilgang i arets lgb 0 9.120.218
Kostpris 31. december 29.770.431 29.770.431
Opskrivninger 1. januar 41.221.921 42.969.973
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 8.648.919 1.153.948
Udbytte -351.172 -2.902.000
Opskrivninger 31. december 49.519.668 41.221.921
Afskrivninger pa goodwill 1. januar -420.662 0
Arets afskrivninger pa goodwill -420.662 -420.662
Afskrivninger pa goodwill 31. december -841.324 -420.662
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 78.448.775 70.571.690
| regnskabsposten indgar goodwill indgar 1.261.786 kr.
9. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 63.572.593 68.353.135
Tilgang i arets Igb 814.132 1.091.800
Afgang i arets lgb 0 -5.872.342
Kostpris 31. december 64.386.725 63.572.593
Opskrivninger 1. januar 45.075.513 48.005.743
Arets urealiseret vaerdireg. -9.883.161 -4.960.619
Arets realiseret vaerdireg. -1.942.980 2.030.389
Opskrivninger 31. december 33.249.372 45.075.513
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 97.636.097 108.648.106
10. Virksomhedskapital
Anpartskapitalen bestar af:
5 A-anparter & 1.000 kr.
45 B-anparter a 1.000 kr.
Hver A-anpart giver ret til 10 stemmer, mens hver B-anpart giver ret til 1 stemme.
Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret de seneste 5 regnskabsar.
Bggeskovinvest Il ApS - ,&rsrapport for 2023 14
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Noter

11.

12.

13.

14.

31/12 2023 31/12 2022

Geaeldsforpligtelser

Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- geeld Restgzeld
31/12 2023 fristet geeld 31/12 2023 efter 5 ar
Geeld til

realkreditinstitutter 18.719.509 34.644 18.684.865 18.533.645

Modtagne forudbetalinger
fra kunder 756.721 0 756.721 0
Anden gzld 2.418.287 0 2.418.287 0
21.894.517 34.644 21.859.873 18.533.645

Oplysninger om dagsvaerdi
Bgrsnoterede
aktier
Arets urealiserede @ndringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopggrelsen 810.557

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 udggr 42.716 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 10.964 t.kr. Ejerpantebrevene giver pant i
ovenstaende grunde og bygninger samt materielle anlaegsaktiver.

Eventualposter

Selskabet har stillet kaution for associerede virksomhed Lundebjergvej 4 ApS’ banklan, uden
begransning.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

14.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bggeskovinvest Il ApS er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetningen bestar ligeledes af lejeindtaegter og indregnes i resultatopggrelsen i henhold til
udarbejdede lejekontrakter og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Vardiregulering af investeringsejendomme
Vardiregulering af investeringsejendomme indeholder vaerdireguleringer af ejendomme til dagsvaerdi
samt gevinst/tab ved afhandelse af ejendomme.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring muv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti
ver.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
fi-nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtgg-relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat ef-
ter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tillaeg af negativ goodwill.
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Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indeholder vaerdireguleringer af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder malt til dagsveerdi samt gevinst/tab ved afhandelse af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab
for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af den samle-
de kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%
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Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejendom til en sk@nnet dagsveerdi, der svarer
til det belgb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uaf-
hangig kpber. Dagsveerdien opggres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den
budgetterede nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af
et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Vaerdien regule-
res for forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, stgrre renoveringsarbej-
der o.l. Den anvendte veerdiansaettelsesmodel er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som
en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber,
indregnes i resultatopggrelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaeegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset le-
vetid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraeldes, afspej-
les i investeringsejendommens Igbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske af-
skrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Vardireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten “Veerdireguleringer af investeringsejen-
domme”.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis metode anvendes
som en konsolideringsmetode.
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| balancen indregnes kapitalandel i kapitalinteresser til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resteren-
de veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventu-
alforpligtelser, indtaegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskriv-
ningsperioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandel i kapitalinteresser overfgres under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kost-
prisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfgrt veer-
di metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males til dagsveerdi og en eventuel opskrivning
foretages direkte pa egenkapitalen som reserve for opskrivninger.

Nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder foretages direkte pa egenkapitalen for den del
der udger en tilbagefgrsel af tidligere ars opskrivning. Den resterende del af nedskrivningen indregnes i
resultatopggrelsen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligatio-
ner og aktier, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede veerdipapirer males til bgrskurs.

Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren
de efterfglgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa tilknyttede virksomheder.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Bogeskovinvest || ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acon-toskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.
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Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lanepe-
rioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som |a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Gealdsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

@vrige geaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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