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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens aktiviteter bestdr i drift af Danmarks stgrste
e-handelsplatform inden for hundeudstyr (Cotonshoppen).
Vi har specialiseret os i beklaedning til hunde og har opnéet
en steerk markedsposition inden for funktionelt og stilfuldt
tgj til hunde.

Vores mangedrige erfaring med pelspleje gar os i stand
til at tilbyde kvalificeret rddgivning om klippere, trimmere
samt pleje- og vaskelgsninger til hundens pels.

Derudover er vi markedsledende inden for transportud-
styr herunder klapvogne, cykelkurve, bilszeder, tasker og
rygseekke. Webshoppen rummer ogsa et bredt udvalg af
legetgj, traeningsartikler samt-foder og godbidder.

For at sikre hgj produktkvalitet og fuld kontrol over ud-
viklingsprocessen.designer og producerer vi vores eghe
produkter under maerket Ollipet. Dette sikrer os en steerk
position i veerdikaeden — fra idéudvikling til det faerdige
produkt.

Arsrapport 2024
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Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabsdret 2024 har veeret praeget af svingende aktivitet, hvor fgrste
halvdel var mere afdeempet end normalt, mens andet halvar viste stigende
fremgang. Salget steg markant fra sommeren og frem, og i drets fjerde kvar-
tal oplevede virksomheden et betydeligt ordreboom. Det fgrte til tilknytning af
vikarer for at opretholde det hgje serviceniveau og sikre rettidige leverancer.

Arets resultat er negativt p&virket af en afsluttet retssag anlagt af et mar-
ketingbureau mod CBM Trading ApS. Udfaldet var desveerre ikke til fordel for
CBM Trading ApS, og sagen har medfgrt vaesentlige omkostninger, hvilket har
reduceret drets samlede resultat. Virksomheden har dog lagt sagen bag sig
og star fortsat steerkt rustet til fremtiden.

Resultat og skonomiske forhold

Virksomheden opndede i 2024 et driftsresultat (EBIT) pd 619 t.kr, mod 4.655
t.kr. dret for. Resultatet fgr skat udgjorde 89 t.kr., og egenkapitalen pr. 31.
december udgjorde 11.165 t.kr., svarende til en soliditetsgrad pa 54 %. Likvidi-
teten er fortsat robust med en likviditetsgrad pa over 213, og lagerbindingen er
under kontrol. P& trods af et lavere resultat viser virksomheden en fortsat sund
finansiel base.

:: Arsrapport 2024 Ledelsesberetning | 5



Betydningsfulde begivenheder, indtruffet
efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter regn-
skabsdrets afslutning, som pavirker vurderingen af selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Virksomheden forventer en positiv udvikling i 2025. Et nyt
og spaendende initiativ er under forberedelse og vil blive
lanceret i Igbet af dret som led i virksomhedens vaekst-
strategi. Virksomheden er organisatorisk og strategisk godt
rustet til at udnytte nye muligheder, samtidig med at der
investeres i medarbejdere, teknologi og produktudvikling.
Der forventes et resultat fgr renter pd 3-6 mio. kr.

Virksomheden gar det kommende ar i mgde med fortsat

fokus p& innovation, kvalitet og ansvarlighed til gavn for
bdde kunder, medarbejdere og samfundet omkring os.
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Samfundsansvar og ESG

Virksomheden arbejder Igbende med bade miljgmaessige og sociale forhold.
P& miljpomradet arbejdes der mélrettet med at reducere emballageforbruget.

Pakketape er udskiftet til tyndere, utrykte varianter, og der fokuseres pé at
genanvende s& meget emballage som muligt for at undgd overproduktion af
affald. Webshoppen har siden 2016 veeret certificeret som CO-neutralt website
via IngenCO2.dk.

I fordret 2025 etableres et serviceveerksted, hvor virksomheden vil kunne tilbyde
reparationer af udvalgte produkter fra egne maerker. Vaerkstedet opfares i direkte
tilknytning til kundeserviceafdelingen med adgang fra denne, hvilket sikrer en
effektiv sammenhang mellem kundedialog og teknisk service.

Arsrapport 2024

Tiltaget bidrager til at reducere ressourcespild og forleenge produkternes levetid.
Veerkstedet skal bemandes med en teknisk medarbejder, der forventes ansat i
fleksjob, skanejob eller som pensionist med relevante kompetencer.

Virksomheden har ogsé en donationsordning, hvor varer med mindre fejl samt
foder og godbidder, der ikke kan szelges, doneres til forskellige organisationer
blandt andet projekter til stgtte for gadehunde i Bosnien og initiativer i Ukraine.

P3 det sociale omrdde lzegges veegt pd rummelighed og mangfoldighed i medar-
bejderstaben. Der er Igbende praktikanter, elever og personer med szerlige behov

tilknyttet virksomheden, og trivslen prioriteres hgit.

Samarbejdet med arbejdsmiljgrepraesentanten er taet, og alle medarbejdere skal
fgle sig trygge og hgrt i hverdagen.

Ledelsesberetning | 7
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Arsrapport 2024

Ollipet - virksomhedens eget brand

Ollipet er CBM Trading ApS registrerede EU-varemaerke og udggr i dag en veesentlig del
af virksomhedens samlede omszetning. Brandet repraesenterer virksomhedens ambition
om at levere gennemtaenkte, funktionelle og aestetisk tiltalende produkter til hunde og
deres ejere uden at gd p& kompromis med kvalitet, brugsveerdi eller design.

Sortimentet under Ollipet speender bredt og omfatter blandt andet hundebeklzedning,
klapvogne til hunde, klippemaskiner, hundesakse, hundesenge og andet specialiseret
groomingudstyr. Produkterne henvender sig primeert til kvalitetsbevidste forbrugere, der
efterspgrger gennemtestede og holdbare Igsninger til hverdagsbrug og pleje.

Ollipet bestdr af bade white label-produkter og en voksende andel af egenudviklede de-
signs. Seerligt inden for hundebeklzedning udvikles der Igbende nye modeller, hvor bdde
funktionalitet, pasform og design tilpasses for at sikre optimal anvendelse og komfort
ogsa til mindre racer, der ofte er sveere at finde velegnet tgj til. Udviklingsarbejdet byg-
ger pd praktisk erfaring og teet kundedialog.

For at sikre brandets integritet og position i markedet monitorerer virksomheden aktivt
for eventuelle overtraedelser af varemaerket Ollipet. Der reageres konsekvent pd kopi-
ering eller uautoriseret brug af navnet, og der samarbejdes med relevante myndigheder
og platforme ved behov.

Som brand er Ollipet strategisk vigtigt for CBM Trading ApS, idet det giver mulighed for
differentiering, hgjere margin og direkte kontrol over produktkvalitet og produktions-
forlgb. Der investeres Igbende i videreudvikling af sortimentet, og Ollipet forventes ogsa
fremadrettet at spille en central rolle i virksomhedens vaekststrategi.

Ledelsesberetning | 8




Hoved- og nggletal

2024 2023 2022 2021 2020
kr. kr. kr. kr. kr.
Resultato relse . .
it De i hoved- og nggletalsoversigten
Bruttoresultat 11.165.289 13.575.306  15.214.203 13.875.717 7.460.390 anforte nggletal er beregnet siledes:
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA) 738.294 4.767.879 6.688.055 5.493.382 3.070.756
Resultat af primaer drift 618.518  4.655.012  6.603.525  5.413.303  3.057.533 Likviditetsgrad:
Finansielle poster, netto -529.562 -124.681 -186.70 289.374 -76.576 Omszetningsaktiver x 100
Resultat fgr skat 88.956 4.530.331 6.416.822 5.702.677 2.980.957 Kortfristet geeld
Soliditetsgrad:
Balance i
Egenkapital x 100
Balancesum 20.708.477 20.857.060 19.419.652 16.336.379  10.045.394 . -
Samlede aktiver, ultimo
Egenkapital 11.164.777 13.098.722  11.565.384 8.560.522 4.097.234
Egenkapitalforrentning:
Nggletal Resultat fgr skat x 100
o Gennemsnitlig egenkapital
Likviditetsgrad 213,0 262,9 240,7 204,4 164,8
Soliditetsgrad 53,9 62,8 59,6 52,4 40,8
Egenkapitalforrentning 0,5 28,7 49,7 7,0 112,0

Arsrapport 2024 Ledelsesberetning | 9




Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2024 for CBM Trading ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets akti-

viteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 8. maj 2025.

Direktion:

Ole Hgvids Mgller Christina Baek Mgiller

:‘: Arsrapport 2024
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Den uafhaengige
revisors erklaering
om udvidet
gennemgang

Til kapitalejeren i CBM Trading ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af drsregnskabet for
CBM Trading ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. de-

cember 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance,

egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse,
at drsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2024 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i
overensstemmelse med drsregnskabsloven.

’q.: Arsrapport 2024

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard
om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbej-
des efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet “Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregn-
skabet”.

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geel-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ans-
varlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift,
hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregn-
skabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer hand-
linger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed

for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger

med henblik pd at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der pri-
meert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske hand-
linger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet

gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om drsregnskabet.

Erkleeringer | 11




Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel-
sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregn-
skabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen
er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores

.*.: Arsrapport 2024

viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pd an-
den méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelses-
beretningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til drsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse,
at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens krav.

Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelses-

beretningen.
Aarhus, den 8. maj 2025.

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

Klaus Tvede-Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23304

Erkleeringer | 12




Arsregnskab
2024

Arsrapport 2024

Resultatopggrelse

Note 2024 2023
kr. kr.
Bruttofortjeneste 11.165.288 13.575.306
Personaleomkostninger 1 -10.426.994 -8.807.427
Af- og nedskrivninger -119.776 -112.867
Driftsresultat 618.518 4.655.012
Andre finansielle indtaegter 47.108 109.933
@vrige finansielle omkostninger 2 -576.670 -234.614
Resultat fgr skat 88.956 4.530.331
Skat af drets resultat 3 -22.901 -996.992
Arets resultat 66.055 3.533.339
Forslag til resultatdisponering
Foresl&et udbytte for regnskabséret 0 2.000.000
Overfgrt resultat 66.055 1.533.339
Ialt 66.055 3.533.339

Arsregnskab | 13




Balance

Aktiver Note 2024 2023

kr. kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 115.328 20.405
Immaterielle anlaegsaktiver 4 115.328 20.405
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 61.288 148.381
Indretning af lejede lokaler 34.630 62.861
Materielle anlaegsaktiver 5 95.918 211.242
Lejedepositum og andre tilgodehavender 225.000 225.000
Finansielle anlaegsaktiver 6 225.000 225.000
Anlaegsaktiver 436.246 456.647
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 11.284.293 11.265.045
Forudbetaling for varer 2.271.450 1.827.322
Varebeholdninger 13.555.743 13.092.367
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 0 2.430
Udskudte skatteaktiver 0 1.465
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 6.720 0
Periodeafgraensningsposter 236.187 189.739
Tilgodehavender 242,907 193.634
Likvider 6.473.581 7.114.412
Omsaetningsaktiver 20.272.231 20.400.413
Aktiver 20.708.477 20.857.060

Arsrapport 2024

Passiver Note 2024 2023

kr. kr.
Anpartskapital 50.000 50.000
Reserve for udviklingsomkostninger 89.956 15.916
Overfgrt resultat 11.024.821 11.032.806
Foresldet udbytte for regnskabsaret 0 2.000.000
Egenkapital 11.164.777 13.098.722
Hensaettelser til udskudt skat 28.156 0
Hensatte forpligtelser 28.156 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.422.280 1.939.022
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.430.116 3.790.953
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 9.237 10.153
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 998.457
Anden geeld 653.911 1.019.753
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.515.544 7.758.338
Geaeldsforpligtelser 9.515.544 7.758.338
Passiver 20.708.477 20.857.060
Eventualposter mv. 7
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for Foresldet
udviklings- Overfgrt udbytte for
Anpartskapital omkostninger resultat regnskabsaret Ialt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2024 50.000 15.916 11.032.806 2.000.000 13.098.722
Forslag til resultatdisponering 66.055 0 66.055
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte -2.000.000 -2.000.000
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger 99.375 -77.513 21.862
Overfgrsler
Ned- og afskrivninger -4.452 3473 -979
Skat af egenkapitalbevagelser -20.883 -20.883
Egenkapital
31. december 2024 50.000 89.956 11.024.821 0 11.164.777

'q.: Arsrapport 2024
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Noter

2024 2023
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 26 22
Lgn og gager 9.549.081 8.024.742
Pensioner 642.195 481.159
Andre omkostninger til social sikring 235.718 301.526
10.426.994 8.807.427
@vrige finansielle indtaegter
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 82.254 157.424
Finansielle omkostninger i gvrigt 494.416 77.190
576.670 234.614
Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst -11.617 998.457
Regulering skat vedrgrende tidligere ar 4.897 0
Regulering af udskudt skat 29.621 -1.465
22,901 996.992

Arsrapport 2024
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Noter

Faerdiggjorte
udviklingsprojekter

4 Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2024 22.260
Tilgang 99.375
Kostpris 31. december 2024 121.635
Afskrivninger 1. januar 2024 1.855
Rrets afskrivninger 4.452
Afskrivninger 31. december 2024 6.307
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 15.328

Feerdiggjorte udviklingsprojekter bestar af afholdte omkostninger til udvikling af brandet Ollipet - herunder nye produkter

til denne linje.

Projekterne forventes at bidrage til en betydelig gkonomisk genvist for selskabet.

De indregnede udviklignsomkostninger bestar primaert af egne afholdte Iznomkostninger, der kan knyttes til projektet.

Udviklingsomkostningerne afskrives over 5 ar.

Tilgangene i 2024 afskrives fgrst fra regnskabsaret 2025.

Arsrapport 2024
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Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar

Indretning af |
ejede lokaler

Kostpris 1. januar 2024 353.370 112.924
Kostpris 31. december 2024 353.370 112.924
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 204.989 50.063
Arets afskrivninger 87.093 28.231
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 292.082 78.294
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024 61.288 34.630

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og
andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2024 225.000
Kostpris 31. december 2024 225.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024 225.000

Arsrapport 2024
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Noter
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Eventualforpligtelser
Selskabet har indgdet en leasingaftale med en restlgbetid
pd 4 maneder.

Leasingkontrakten har en samlet restleasingforpligtelse
pa 21 t.kr.

Selskabet har indgdet huslejeforpligtelser, der pa balance-
tidspunktet udggr 628 t.kr. i opsigelsesperioden.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk ssammen med moderselskabet
og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern for
skat af koncernens sambeskattede indkomst og for even-
tuelle kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst
fremgédr af rsrapporten for Familien Mgller Holding ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Arsrapport 2024
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CBM Trading ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den dan-
ske &rsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af
regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrel-
sen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden drets udgang,
og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd &rets nettoomsaetning.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til sel-

skabets aktiviteter.

Desuden indgér fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt
Ignrefusioner.

:: Arsrapport 2024

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige salgs-, leverings- og administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer,
leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt
andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, geeld
og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med

de belgb, der vedrgrer regnskabséret. Renteindtaegter og - omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapi-
talen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskriv-
ninger, der direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som
opfylder kriterierne for indregning pé balancen.

Regnskabsposten males til de aktiverede omkostninger med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsvaerdi, s3fremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter faerdigggrelsen af udviklingsarbej-
det over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgar saedvanligvis 5
ar.derede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 &r.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsveerdi, hvis denne er
lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi p&
salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsind-
taegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel, inventar og indretning af lejede lokaler males til kostpris med

fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet
brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pad felgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r 0%
Indretning af lejede lokaler 4 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet med fradrag af afhaendelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og méles til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt finansielle
anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pd veerdifor-
ringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket
forventede omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de
forventede nettopengestrgmme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og
det forventede provenu ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri markedsrente og ejernes
afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastszettes i overens-
stemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfaelde, hvor nettorealisa-
tionsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelses-
pris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for
rdvarer, hjeelpematerialer, direkte Ign og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med
fradrag af direkte faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at
effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes
omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel

veerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en
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objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende
er veerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en objektiv indikation pd vaerdiforringelse
pd individuelt niveau, vurderes pd portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdifor-
ringelse. Portefgljerne baseres primaert pé& debitorernes hjemsted og kreditvurdering i
overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik.

De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgode-
havender og nutidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi
af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effek-
tive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skatteplig-
tige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle sel-

skabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud.
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De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholds-
vis omsaetningsaktiver og geaeld.

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en
overskuelig drraekke, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. A£ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultat-
opggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pd egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse
af den effektive rente, sdledes forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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