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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2014 til
30. juni 2015 for Kyhn og Illum ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Den valgte praksis anses
for hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmessige sken for forsvarlige.

Arsregnskabet giver derfor efter ledelsens opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver
og passiver, den finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, som den omhandler, og beskriver selskabets vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koge, den 17. december 2015

I direktionen:




Den uathangige revisors pategning

Til kapitalejerne i Kyhn og Illum ApS
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Kyhn og Illum ApS for regnskabsaret 1. juli 2014 til 30.
juni 2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet aflegges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden
veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belgb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om den regnskabspraksis, som ledelsen har
anvendt, er passende, og om de regnskabsmassige sken, som ledelsen har udevet, er rimelige

samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uathzengige revisors pategning

Konklusion

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter
for regnskabsdret 1. juli 2014 til 30. juni 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegorelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til &rsregnskabsloven
gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg til den
gennemforte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med &rsregnskabet.

Supplerende oplysninger vedrsrende forhold i regnskabet

Uden det har pévirket vor konklusion, ger vi opmarksom pé& oplysningere i note 1, hvori
ledelsen redeger for veasentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsztte driften.
Usikkerheden henfores til, at der endnu ikke er opniet tilsagn om fortszttelse af selskabets
kreditter til finansiering af driften og de nedvendige investeringer frem til 30. juni 2016.
Ledelsen bedemmer, at der kan opnas tilsagn til at den nuveerende kreditramme bibeholdes og
aflegger i overensstemmelse hermed arsrapporten under forudsetningen om selskabets
fortsatte drift.

Viby, den 17. december 2015
Revisionsfirmaet Westergaard
Godkendt Revisionsanpartsselskab

Erik Pedersen
Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet i at drive smedevirksomhed.

Udviklingen i regnskabsaret
Selskabets resultatopgerelse udviser et underskud, som selskabets ledelse vurderer som

utilfredsstiliende.
Selskabets ledelse forventer et forbedret resultat for det kommende ar.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, som har vasentlig
indflydelse pa bedemmelsen af &rsregnskabet.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regn-
skabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og nar aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og galdsforpligtelser males efterfolgende til amortiseret kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflegges, som be- eller aftkrefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen
Resultatopgerelsen er opstillet funktionsopdelt.

Indteegter og omkostninger er periodiseret séledes, at de dazkker perioden frem til
regnskabséarets udlgb.

Nettoomszetningen
Nettoomsatningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede
indteegter vedrerende uafsluttede igangvearende arbejder. Indregning sker, nér:

- levering har fundet sted inden regnskabsérets udleb

- der foreligger en forpligtende salgsaftale

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed.

Nettoomstning indregnes ekskl. moms med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.



Anvendt regnskabspraksis

Igangverende arbejder indregnes i takt med, at ydelsen leveres, hvorved nettoomsztningen
svarer til salgsverdien af arets udforte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode
anvendes, ndr de samlede indtzgter og omkostninger pa kontrakten og ferdiggerelsesgraden
pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det sandsynligt, at de ekonomiske fordele -
herunder betalinger - vil tilga selskabet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, bildrift, lokaler, administration
mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
reguleringer, kursregulering af veerdipapirer samt tilleg og godtgerelse under acontoskatte-
ordningen.

Skat af arets resultat
Skat i resultatopgerelsen omfatter 23,5% af regnskabsérets skattepligtige indkomst samt
forskydningen i arets hensattelse til udskudt skat.

Under hensatte forpligtelser er der afsat udskudt skat med 22% af alle midlertidige forskelle
mellem skattemeessige og regnskabsmassige saldi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettoreali-
sationsveerdi.

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Immaterielle anlegsaktiver afskrives lineart over aktivernes forventede
brugstid, ansat saledes:

Goodwill 5 ar

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méales til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlegsaktiver afskrives lineert til scrapveardien over aktivernes forventede brugstid,
ansat saledes:

Indretning af lejede lokaler 10 ar
Driftsmateriel og inventar 3-104r



Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en anskaffelsespris under den skattemassige greense for sméaktiver samt aktiver
med en levetid p& under 3 ar fores i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pi
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Finansielt leasede aktiver

Finansielt leasede aktiver indregnes i balancen. P4 anskaffelsestidspunktet males aktiverne til
dagsveerdi eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser, hvis denne er lavere. Ved bereg-
ning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod — eller en tilnarmet rentesats —
som diskonteringsfaktor.

Finansielt leasede aktiver afskrives som virksomhedens gvrige materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og
leasingydelsernes beregnede rentedel fores i resultatopgerelsen.

Ved operationel leasing indregnes de 4&rlige leasingydelser i resultatopgerelsen over
leasingaftalens lobetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrerende operationel leasing oplyses
1 note under eventualforpligtelser.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor netto-
realisationsvardien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for
ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastszttes under hensyn til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Ver-
dien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning méles til salgsveerdien af udfert arbejde, baseret

péd vurdering af arbejdernes ferdiggerelsesgrad. Ferdiggerelsesgraden opgeres efter en
konkret vurdering af hvert enkelt arbejdes stade.

Modtagne betalinger ved acontofaktureringer er fratrukket i regnskabsposten.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til kostpris pd tidspunktet for stiftelse af galdsforholdet.
Efterfolgende méles geldsforpligtelserne til amortiseret kostpris, hvilket for korte og
uforrentede gazldsforpligtelser samt for variabelt forrentede galdsforpligtelser normalt svarer
til den nominelle vardi.



Note

Resultatopgerelse for 1.

juli til 30. juni

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat for finansielle poster
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Finansielle poster i alt
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte
Overfort resultat

Disponeret i alt

2014/15 2013/14
kr. t.kr.
2.517.144 2.461
-882.529 -948
-1.631.593 -2.086

3.022 -573
279 0
-314.480 -267
-314.201 -267
-311.179 -840
-165.382 -55
-476.561 -895
0 0
-476.561 -895
-476.561 -895

10



Note

Balance pr. 30. juni

Aktiver

Indretning af lejede lokaler
Driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaktiver i alt

Deposita

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlsegsaktiver i alt

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2014/15 2013/14
kr. t.kr.
244.996 288
2.025.063 2.486
2.270.059 2.774
27.000 1
27.000 1
2.297.059 2.775
3.011.642 2.779
3.011.642 2.779
2.782.910 3.319
1.352.709 1.275
4.000 0
21.997 0
187.588 185
4.349.204 4.779
7.360.846 7.558
9.657.905 10.333
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Balance pr. 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Anden geld

Leasingforpligtelser

Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af de langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede gzldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

2014/15 2013/14
kr. t.kr.
125.000 125
-44.868 432
0 0
80.132 557
357.999 193
357.999 193
2.957.946 3.095
230.753 685
3.188.699 3.780
401.544 401
1.597.965 1.711
1.556.075 2.184
0 58
2.475.491 1.449
6.031.075 5.803
9.219.774 9.583
9.657.905 10.333

12



Note

Noter

2014/15 2013/14
kr. t.kr.

Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabets drift er ikke forbundet med serlige eller vasentlige risici. Dog har
selskabets drift i den forlobne del af det nye regnskabsar veret praeget af manglende
omszaetning i forhold til selskabets omkostningsniveau samt for darlig indtjening pa det
udforte arbejde.

Selskabets ledelse har pdbegyndt implementering af tiltag, der skal sikre en forbedret
indtjeningsevne samt yderligere aktivitet.

Selskabets nuvaerende bankkreditter er nadvendige for en fortseettelse af selskabets
planlagte aktiviteter. Disse kreditter genforhandles arligt. Hvilket i tidligere 4r er sket
pa uendrede vilkar.

De udarbejdede budgetter viser, at selskabet forventer at forbedre selskabets indtjening
og derved ogsé likviditeten frem til 30. juni 2016. Budgettet indebarer at visse
forudsatninger skal opfyldes og der er en usikkerhed knyttet hertil. Vi har som ledelse
ikke indikationer pa, at de nedvendige kreditter ikke vil blive forlanget eller at
selskabet ikke kan opfylde budgettet. P4 baggrund af ovennzvnte er arsrapporten
aflagt med fortsat drift for gje.

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 165.382 55

165.382 55

Indretning af lejede lokaler

Kostpris pr. 1. juli 898.127 706
Tilgang i arets lob 0 192
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris pr. 30. juni 898.127 898
Akkumulerede afskrivninger pr. 1. juli 609.905 539
Arets afskrivninger 43.226 71
Afskrivninger pa athaendede aktiver 0 0
Akkumulerede afskrivninger pr. 30. juni 653.131 610
Regnskabsmassig vaerdi pr. 30. juni 244.996 288

13



Note

Noter

Driftsmateriel og inventar
Kostpris pr. 1. juli
Tilgang i &rets lob
Afgang i arets logb

Kostpris pr. 30. juni

Akkumulerede afskrivninger pr. 1. juli
Arets afskrivninger
Afskrivninger pa afthendede aktiver

Akkumulerede afskrivninger pr. 30. juni

Regnskabsmazessig veerdi pr. 30. juni

Heraf indgér finansielt leasede aktiver med

Igangveerende arbejder

Igangvaerende arbejder til salgspris

Egenkapital
Selskabskapital

Selskabskapital pr. 1. juli

Overfort resultat
Overfort resultat pr. 1. juli
Overfort af drets resultat

-44.868

2014/15 2013/14
kr. t.kr.
6.923.143 6.825

0 148

0 -50
6.923.143 6.923
4.437.687 3.864
460.393 573

0 0
4.898.080 4.437
2.025.063 2.486
1.989.500 2.271
1.352.709 1.275
1.352.709 1.275
125.000 125
125.000 125
431.693 1.327
-476.561 -895
432
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Note

Noter

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Henlagt til udbytte pr. 1. juli

Udbetalt udbytte

Foresléet udbytte for regnskabséret

G=ldsforpligtigelser
Anden geld

Leasingforpligtelser

Forpligtelser der forfalder inden for 1 ar
Anden geld
Leasingforpligtelser

Forpligtelser der forfalder efter 5 ar
Anden geld
Leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

2014/15 2013/14
kr. t.kr.

0 0
0 0
0 0
0 0
2.957.946 3.095
632.297 1.086
3.590.243 4.181
0 0

401.544 401
401.544 401
0 0
3.590.243 0
3.590.243 0

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitutter er afgivet virksomhedspant

nom. kr. 2.200.000

Til sikkerhed for mellemvzrende med pengeinstitutter og Ejendomsselskabet Illum

ApS har selskabet afgivet selvskyldnerkaution.

Selskabet har indgéet operationelle leasingkontrakter.
Leasingforpligtigelsen udger pr. balancedagen

605.393

Selskabets bankforbindelse har endvidere stillet betalingsgaranti overfor tredjemand p&

kr. 10.210.
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