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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
august 2023 - 31. juli 2024 for HALMSELSKABET DANMARK A.M.B.A.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. juli 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

august 2023 - 31. juli 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skaerbaek, den 9. januar 2025

Direktion:

Maik Christiansen Nielsen

Bestyrelse:

Poul Jgrgen Harpgth Anders Obling Arne Mathiesen
Formand

Birger Niemann Jacob Lollesgaard Hansen Jakob Yttesen

Johann Christoph Schliemann Niels Hgj Rasmussen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i HALMSELSKABET DANMARK A.M.B.A

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HALMSELSKABET DANMARK A.M.B.A for regnskabsaret 1. august 2023
- 31. juli 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. juli 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
august 2023 - 31. juli 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 9. januar 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Kenneth Albert
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41312
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at virke til fremme af andelshavernes feelles interesser om afsaetning af deres
halmproduktion, gennem deres deltagelse i selskabet som leverandgr af halm fra deres
landbrugsejendomme eller virksomheder i gvrigt. Den enkelte andelshaver tegner ved indmeldelsen
kontrakt med selskabet om levering af en bestemt arlig maengde halm til selskabet. Som udgangspunkt
ligger denne maengde fast ar for ar, idet der er en kontraktlig bindingsperiode pa mere end et ar.

Samarbejdet er opbygget efter et non profit princip, som baserer sig pa, at priserne for
halmleverancerne fra andelshavere for det enkelte regnskabsar fastsaettes dels i form af en forelgbig
aconto pris, som bestyrelsen fastlaegger ud fra et forsigtighedsprincip umiddelbart forud for
regnskabsarets begyndelse, dels i form af en opgarelse fra bestyrelsens side af slutafregningen efter
regnskabsarets afslutning, nar det endelige resultat af arets drift foreligger. Generalforsamlingen kan
beslutte at foretage en slutdisponering i form af beregning af en normal forrentning af
andelskapitalen.

Samarbejde i selskabet er baseret pa principper om staerk gensidig loyalitet og solidaritet fra
andelshavere over for selskabet, idet dette indgar som grundbetingelserne for, at selskabet kan
opfylde sine driftsformal.

Til opfyldelse af dette formal skal selskabet arbejde for at opna leveringskontrakter med blandt andre
elvaerker, kraftvaerker, fjernvarmevaerker samt andre aftagere i ind- og udland.

Kommentarer til arets resultat
Selskabet har i regnskabsaret brugt en del ressourcer pa at imgdega de skonomiske pavirkninger som
folge af, at volaliteten i pris og maengde har vaeret herskende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. AUGUST - 31. JULI

BRUTTOTAB. ....uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn s

Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees

DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder..................
Andre finansielle indtaegter......ccoviiiiiiiiiiiii i
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes
RESULTAT FOR SKAT.....oiintiiiiiiiiiieiiiieeiteeenenenneeanenes

SKat af Arets resUltat. .. veeeveeireiireineiieireeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode.....ooviiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat.c.o.eeeereeeei i e e e eieeeneeeaneens

Note

2023/24
kr.

-1.526.079

-3.490.828
0

-5.016.907
551.118
15.622
-108.321
-4.558.488
1.122.746

-3.435.742

551.118
-3.986.860

-3.435.742

2022/23
kr.

3.217.033

-3.851.646
-87.000

-721.613
415.961
58.967
-150.016
-396.701
177.523

-219.178

415.961
-635.139

-219.178
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BALANCE 31. JULI

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder
Lejedepositum og andre tilgodehavender.

Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn..

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovviunee
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender..................

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER.........cooiiiii,

Note 2024
kr.

4.594.512
82.164
5 4.676.676

4.676.676

7.584.636

0

1.391.414
1.341.912
134.355

3.452

6 10.455.769

71.626

10.527.395

15.204.071

2023
kr.

4.199.774
82.164
4.281.938

4.281.938

4.830.688
1.491.125
328.110
1.194.155
0

4.879
7.848.957

1.531.966

9.380.923

13.662.861
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BALANCE 31. JULI

PASSIVER Note 2024
kr.
Andelskapital.....ooveiiiiiiiiiiii i i e e 1.827.600
Andelskapital 2 (Afregningskonto).......ccceeeveeeiiiiiieneiennnnnnes 3.722.637
Overfart resultat..o..eeereeeeieiriiieiii i eeieeieenneeaaneens -2.268.418
EGENKAPITAL ...ttt i i e ei et et enneenaenneeanaens 3.281.819
Andre hensatte forpligtelser......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 1.686.000
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccctiiiiiiiiiiiniiiieeneenneeananns 1.686.000
Geeld til pengeinstitutter....c.ovviiiiiiiiiiiiiii e, 270.564
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnenn.. 2.784.200
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiiiinnnn... 5.090.073
Skyldig afregning til andelshavere...........cccovviiiiiiiiinnnnan... 1.951.543
Skyldigt sambeskatningsbidrag........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinnenn.. 0
ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP 136.601
Skyldig andelskapital.....ccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 3.271
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiininnnn. 10.236.252
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiniennieineennenneeanenes 10.236.252
PASSIVER.......eeiiiiiiii ettt ee e e e eeneeenees 15.204.071
Eventualposter mv. 7

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

10

2023
kr.

2.158.700
2.047.848
1.167.324

5.373.872

550.000

550.000

5.826
5.489.054
37.888
1.634.309
134.042
434.599
3.271
7.738.989

7.738.989

13.662.861
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.

Egenkapital 1. august 2023..................
Forslag til resultatdisponering..............
Transaktioner med ejere
Kapitaltilgange.......ccovveiiiiiiiiiinninnnes
Kapitalafgange.....c.ocovviviiiiiiinnninnne,
Overfarsler

Andel af slutafregninger/erstatninger....

Tilladt udligning.......cccvviviiiiiiinninnnn,

Egenkapital 31. juli 2024..................

Andelskapital

2.158.700

17.200
-348.300

1.827.600

Andelskapital
2 (Afregnings-
konto)

2.047.848

112.500

-216.814

1.779.103

3.722.637

11

Reserve for
netto-
opskrivning
efter indre
veerdis Overfort
metode resultat I alt

0 1.167.324 5.373.872

551.118 -3.986.860 -3.435.742

129.700
-565.114

1.779.103
-551.118 551.118 0

0 -2.268.418 3.281.819
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LN 08 GAGEN. . uuueeiiieeieeteeeirneeeerennnneeeeesrnneesseannnes
(=] 41 (0] 0 1=
Andre omkostninger til social Sikring............cccevvenee...
Andre personaleomkostninger........cceevviiiiiiiieiineinnnnn.

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder................
Finansielle indtaegter i avrigt......ccovviviiiiiiiiiiiinnnnnnns

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder............
Finansielle omkostninger i @vrigt........cccovviiiiiiiiiiinne

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..............
Regulering af udskudt skat........cceveieiiiiiiiiiiiiinennnnns

Finansielle anlasgsaktiver

kr.

Vaerdireguleringer 1. august 2023........cccvviviviiiennnnnnenns
Udloddet resultat ....ooovvveeeiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeinans
Arets vaerdireguleringer ........coeveeiuiiiiiiiieiiieenen,
Vaerdireguleringer 31. juli 2024...............ccccvvvineen

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2024.......................

2023/24
kr.

7
3.046.947
226.580
56.755
160.546

3.490.828

15.622

15.622

56.649
51.672

108.321

-59.442
-1.063.304

-1.122.746

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

7.569.355
43.620
7.612.975

-3.369.579
-200.000
551.116
-3.018.463

4.594.512

2022/23
kr.

9
3.297.223
300.384
65.101
188.938

3.851.646

37.954
21.013

58.967

55.337
94.679

150.016

-74.913
-102.610

-177.523

Lejedepositum og

andre
tilgodehavender

82.164
0
82.164

Cocoo

82.164

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

Dansk Biohalm ApS, SkaerbaekK.......ccovvvvuiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn.
Dan Straw A/S, SKarbaK ...vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiieeeees
Langhalm ApS, Langeland.........cccevviiiniiiiiiiiieiieiinnnnenns
@stlige @ers Halmselskab ApS, Skaerbaek.......coovvvviviiinn.t,

Tilgodehavender med forfald senere end et ar

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag..........ccoeevuveennn...

2024
kr.

59.442

59.442

13

Note

Ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %

2023
kr.
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 7

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 486 tkr. i
uopsigelsesperioden, som udlgber 30. juni 2027.

Selskabet har vedtasgtsmaessigt indgaet varige kontrakter med andelshaverne, der forpligter
selskabet til fremtidig opkeb af halm. Forpligtelsen bestar indtil andelshaverne udtraeder.
Forpligtelsen pr. regnskabsar udger pr. 31. juli 2024 ca. 69.345 tons

Selskabet har som led i den ordinaere drift indgaet kontrakter med kunder om fremtidig
levering af halm. Kontrakterne har restlgbetider pa op til 4 ar og forpligtelsen bestar indtil
udlgb af kontrakterne.

Udskudt skat af overgangssaldo

Selskabet er tidligere blevet beskattet pa grundlag af selskabets formue, jf.
Selskabsskattelovens § 1 stk. 1, nr. 3. Omfanget af selskabets kab i tidligere ar hos ikke
medlemmer i tre pa hinanden falgende ar pa mere end 25% af det samlede keb medfarte, at
selskabet ikke kunne opretholde denne beskatningsform, og fra og med regnskabsaret
2011/12 overgik selskabet til beskatning efter selskabsskattelovens § 1 stk. 1, nr. 4.

Ved overgangen fra andelsbeskatning til beskatning efter nettoindkomstprincippet er der
opgjort en opsamlet formue i selskabet under andelsbeskatningen pa 1.929.000 kr. Dette
belgb er skattepligt for selskabet. Beskatningen sker dog farst i takt med, at selskabet efter
overgangen foretager udlodninger af belgbet. Udlodninger, der foretages efter overgangen,
anses i forste raekke at hidrgre fra overgangssaldoen. Efter selskabslovens § 19 stk. 2 sker
beskatning med 50%. Det bemaerkes, at selskabet igen kan overga til beskatning ud fra
selskabets formue (andelsbeskatning), nar selskabet i 3 pa hinanden falgende ar har foretaget
keb pa maksimalt 25% fra ikke medlemmer. Safremt selskabet igen overgar til beskatning som
andelsselskab, bortfalder overgangssaldoen. Selskabet forventer pa et senere tidspunkt at
overga til andelsbeskatning, hvorfor selskabet har valgt alene at oplyse denne forpligtelse i
noterne. Restforpligtelsen udger pr. 31. juli 2024 50% af 1.716.000 kr. eller 858.000 kr.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

Selskabet har kautioneret for datterselskabers mellemvaerende med pengeinstitut, der pa
balancetidspunktet udger 45 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for HALMSELSKABET DANMARK A.M.B.A for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt
driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtagten skennes
at veere realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa merveaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belsb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtagter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedregrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede tab pa kontrakter om levering af halm, der er indgaet far
statusdagen samt udskudt skat.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa en kontrakt pa
levering af halm, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa kontrakten.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



