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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2013 for Djernes Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 28. maj 2014
Direktion:

(Bt Do
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Den uafhzengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Djernes Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Djernes Invest ApS for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2013. Arsregn-
skabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og vderligere krav ifolge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette krazver, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udforer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i drsregnskabet, uvanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende cfter omstandighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af. om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmazssige skon er rimelige
samt den samlede pracsentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstriekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31,
december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillaeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Odense, den 28. maj 2014
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Djernes Invest ApS
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Generalforsamling

Ordinzr generalforsamling afholdes 28. maj 2014 pa selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at fungere som holdingselskab og hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger et overskud pa 2.975 tkr., hvilket ledelsen anser som tilfredsstillende.

Arets resultat er positivt pavirket af udviklingen i selskabets verdipapirer og kapitalandele.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsdrets afslutning

Der er ikke efter regnskabsérets udleb indtruffet forhold, som vurderes at have vasentlig
indflydelse pé selskabets skonomiske stilling pr. 31. december 2013.

434663 / CW 5
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Djernes Invest ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Resultatopgserelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.,

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrorende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning i Brian Djernes Invest-
koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra
det tidspunkt, hvor de indgir i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det
tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemassigt
overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfores til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af den i
resultatopgerelsen indregnede skat, der knytter sig til arets ekstraordinare resultat, henfores
hertil, mens den resterende del henfores til drets ordinare resultat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, efter en individuel vurdering af
tilgodehavender.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatopgerelsen

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmassig eliminering af intern avance/tab.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmassige andel
af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre v&rdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Séfremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhzndelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pé
salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsvardi pa balancedagen,
svarende til barskurs.

434663 / CW 7



Djernes Invest ApS
Arsrapport 2013
CVR-nr. 30 19 69 45

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordi-
nzre generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret,
vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Ovrige gxldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Tilgodehavende og skyldige sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgode-
havende selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfzlde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt un-
derskud, maéles til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisations-
verdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. £nd-
ring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgaerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutadifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultat-
opgorelsen under finansielle indtagter og omkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse
Note 2013 2012

Eksterne omkostninger -26.156 -26.434
Bruttoresultat -26.156 -26.434
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 1.774.630 1.895.629
Andre finansielle indtegter 3.991.033 5.016.627
Ovrige finansielle omkostninger 1 -2.288496 -1.331.320
Ordinzert resultat for skat 3.451.011 5.554.502
Skat af ordinzrt resultat 2 -475.839 -914.718
Forslag til resultatdisponering
Opskrivning efter den indre vardis metode 2.643.380 1.895.629
Overfort resultat 331,792 2.744.155

2.975.172 4.639.784
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

AKTIVER

Anl=gsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Anlagsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Udskudt skatteaktiv

Veardipapirer
Likvide beholdninger

Oms=tningsaktiver i alt

AKTIVERIALT

434663 / CW
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CVR-nr. 30 19 69 45

Note 2013 2012
3

3.787.186 1.863.806
3.787.186 1.863.806
27.588 0
35.931 97.126
0 96.405
1.781.588 2.189.075
1.845.107 2.382.606
12.509.182 14.613.141
12.509.182 14.613.141
16.802.623  12.602.674
31.156.912  29.598.421
34944.098 31.462.227
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note 2013 2012
PASSIVER
Egenkapital 4
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 3.755.936 963.806
Overfort resultat 217.305 -114.488
Geldsforpligtelser
Kortfristede gldsforpligtelser
Kreditinstitutter 14.000.000  14.000.000
Geld til tilknyttede virksomheder 16.798.286  16.468.908
Selskabsskat 24.562 0
Anden gzld 23.009 19.001
30.845.857 30.487.909

PASSIVER I ALT 34.944.098 31.462.227
Pantseetninger, sikkerhedsstillelser og eventualposter

m.v. 5

434663 / CW 12



Djernes Invest ApS
Arsrapport 2013
CVR-nr. 30 19 69 45

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Ovrige finansielle omkostninger

Heraf udger renteudgifter til tilknyttede virksomheder 329.378 kr. (2012: 322.920 kr.).

2013 2012
Skat af ordingert resultat
Skat af ordineert resultat 475.839 914.718
der specificeres siledes:
Regulering af udskudt skat 407.487 914.718
Skat af arets resultat 68.352 0

475.839 914.718

Finansielle anlzgsaktiver

Kapital-
andele i
associerede
virksom-
heder
Kostpris 01. januar 2013 31.250
Reguleringer 01. januar 2013 1.832.556
Arets resultat 1.774.630
Veardiregulering af sikringsinstrumenter 148.750
Reguleringer 31. december 2013 3.755.936
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2013 3.787.186
Regnskabs-
Virksom- Arets massig
Navn og hjemsted Ejerandcl hedskapital Epgenkapital resultat vaerdi
tkr. tkr. tkr. tkr.
K.B. Ejendomme ApS, Kerteminde 25% 125 15.149 7.099 3.787
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2013
Arets resultat
Verdiregulering af sikringsinstrumenter

Egenkapital 31. december 2013

Djernes Invest ApS
Arsrapport 2013
CVR-nr. 30 19 69 45

Nettoop-
skrivning
efter den
indre
Virksom- vardis Overfort
hedskapital  metode resultat I alt
125.000 963.806 -114.488 974.318
0  2.643.380 331.793 2.975.173
0 148.750 0 148.750
125.000  3.755.936 217.305  4.098.241

Virksomhedskapitalen er uzndret de sidste S &r.

Pantsztninger, sikkerhedsstillelser og eventualposter m.v.

Selskabets likvide beholdninger samt veardipapirer ligger til sikkerhed for selskabets

bankgld.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i Brian Djernes Invest-koncernen og
hafter derved ubegrznset og solidarisk med disse for danske kildeskatter pa udbytte og
renter inden for sambeskatningskredsen.
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