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Djernes Invest ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaet 1. januar - 31. december
2014 for Djernes Invest ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2014.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for de forhold,
som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rynkeby den 27. maj 2015

Direktion:

Brian Djernes
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Djernes Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Djernes Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014. Arsregnskabet

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har envidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbej-
de et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision.

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for veesentlig fejl-
information i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formal
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skan er rimelige samt den samlede prasentati-
on af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillzeg til den gennemferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i le-
delsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 27. maj 2015

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Brian Skovhus Jakobsen
statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

SELSKABSOPLYSNINGER

Djernes Invest ApS
Munkevenget 24 B
5230 Odense M

Telefon: 65 96 08 26

CVR-nr.: 30 19 69 45

Stiftet: 10. januar 2007
Hjemstedskommune: Odense

Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Direktion

Brian Djernes

Revision

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25

5000 Odense C

Generalforsamling
Ordinzr generalforsamling afholdes 27. maj 2015 pa selskabets adresse.
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LEDELSESBERETNING

BERETNING

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at fungere som holdingselskab og hermed beslegtet virksomhed.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud pa 4.111 tkr., hvilket ledelsen anser for tilfredsstillende.
Resultatet er positivt pavirket af udviklingen i selskabets vardipapirer og kapitalandele.
Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarts afslutning.

Der er efter balancedagen ikke indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Djernes Invest ApS ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtsegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab
vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleeg og godtgerelser under acon-
toskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning i Brian Djeres Investkoncernens dan-
ske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Avrets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til beveaegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopggrelsen indregnede skat, der knyt-
ter sig til arets ekstraordinzre resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfares til arets ordinzre
resultat.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatopggrelsen
| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders resultat
efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab
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Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncern-
interne avancer og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi,
i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligterlser, i det omfang modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger an-
skaffelsesveerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnksabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes frem til afstaeelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opgares som forskellen mellem afhandel-
sessummen og den regnksabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet good-
will samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle poster.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi pa balancedagen, svarende til bars-
kurs.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post un-
der egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Tilgodehavende og skyldige sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgarelse af skatteveerdi-
en kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed Eventu-
elle nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutadiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopge-
relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnses til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

RESULTATOPGQRELSE

Note

Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle udgifter 1
Ordinert resultat fgr skat

Skat af ordinaert resultat 2

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Opskrivning efter den indre verdis metode

Overfart resultat

2014 2013
(25.251) (26.156)
(25.251) (26.156)

1.099.659 1.774.630

4.452.070 3.991.033

(533.083) (2.288.496)

4.993.395 3.451.011

(882.889) (475.839)

4.110.506 2.975.172
224.659 2.643.380

3.885.847 331.792

4.110.506 2.975.172
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BALANCE

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Finansielle anlaeegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender ialt

Veardipapirer
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver ialt

AKTIVER I ALT

Note

2014 2013
3.671.151 3.787.186
3.671.151 3.787.186
1.842.560 27.588
0 35.931
0 1.781.588
1.842.560 1.845.107
18.602.471 12.509.182
14.849.703 16.802.623
35.294.734 31.156.912
38.965.885 34.944.098
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BALANCE

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Nettoopskrivning efter indre veaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital ialt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualposter m.v

10

2014 2013
125.000 125.000
3.639.900 3.755.936
4.103.152 217.305
7.868.052 4.098.241
14.000.000 14.000.000
17.050.260 16.798.286
24.562 24.562
23.011 23.009
31.097.833 30.845.857
38.965.885 34.944.098
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NOTER

1. Finansielle omkostninger

2. Skat af ordinart resultat
Skat af ordinert resultat

Der specificeres saledes:

Regulering af udskudt skat
Skat af arets resultat

3. Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014

Reguleringer 1. januar 2014

Avrets resultat

Udbytte

Verdiregulering af sikringsinstrumenter

Regulering 31. december 2014

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2014

Navn og hjemsted

2014 2013
Heraf udger renteudgifter til tilknyttede virksomheder 251.974 kr. (2013: 329.378 kr. ).

882.889 475.839
882.889 407.487
0 68.352
882.889 475.839
31.250
3.755.936
1.099.659
(875.000)
(340.694)
3.639.901
3.671.151
Regnskabs-

Selskabs- Arets Egen- maessig

Ejerandel kapital resultat kapital veerdi

tkr. tkr. tkr. tkr.

20 % 125 4.399 14.685 3.671

K.B. Ejendomme ApS, Kerteminde
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4. Egenkapital

Nettoop-
skrivning
efter den
indre
Virksom- veerdis Overfart
hedskapital metode resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2014 125.000  3.755.936 217.305  4.098.241
Avrets resultat 0 224.659 3.885.847  4.110.506
Veardiregulering sikringsinstrumenter (340.695) 0 (340.695)
Egenkapital 31. december 2014 125.000  3.639.900 4.103.152  7.868.052

Virksomhedskapitalen er uzndret de sidste 5 ar

5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser og eventualposter m.v.

Selskabets likvide beholdninger samt veerdipapirer ligger til sikkerhed for selskabets bankgald.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Brian Djernes Invest-koncernen og hafter derved
ubegraenset og solidarisk med disse for danske kildeskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatnings-

kredsen.
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