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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionapartnerselskab

Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2014 for
Polinvest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lasse Lindbled
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revigionspartnersciskab

Den uafheengige revisors erklaeringer

Til i Polinvest ApS

Pitegning pi drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Polinvest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifeige dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i Arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intemm kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et Arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thomton, Statsautoriscret Revisionspartnerselskab

Den uafhsengige revisors erklseringer

Konklusion

Det er vores apfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til til note 1, som omtaler at selskabet har mistet sit
indtegtsgrundlag og at selskabskapitalen er tabt, hvorfor Arsregnskabet er aflagt efter realisations-

princippet.

Erldeeringer i henhold til anden lovgivning og svrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har i strid med Arsregnskabsloven ikke udarbejdet Arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesheretningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemizst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af drsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhavn, den 23. juni 2015

Grant Thorpton

G

Ulrik Bloch-Serensen

statssatoriseret revisor
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Polinvest ApS
Slotsmarken 12, 1. th.
2970 Horsholm

CVR-nr.: 29837945

Stiftet: 18. juni 2006

Hjemsted: Harsholm

Regnskabsir: 1. januar - 31, december

Direktion Lasse Lindblad
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revigionspartnerselskab
Stockholmsgade 45

2100 Kobenhavn @

Bankforbindelse Nykredit Bank A/S
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Grant Thoraton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter bestar i erhvervelse og udlejning af ejendomme.
Aktiviteterne udferes via tilknyttede virksomheder.

Us=dvanlige forhold
Der er ikke registreret usedvanlige forhold i denne arsrapport.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ikke registreret usikkerhed ved indregning eller miling,

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat blev et underskud pa 31,7 mio. kr.

Arets resultat er s#rskilt pavirket af nedskrivning af vaerdi af kapitalandele i et polsk ejendomsdeveloper
selskab som konsekvens af en reguleringsbetingelse ved selskabets salg af en betydelig kapitalandel i det
polske selskab til en uathzngig 3. part i 2013.

Selskabets ledelse forventer ikke, at selskabet kan fortsette driften med mindre selskabet tilfores nye
aktiviteter.

Idet selskabet ikke l=ngere har et indtzgtsgrundlag og selskabets anpartskapital er tabt, har selskabets
ledelse besluttet at opgere selskabets aktiver efter realisationspricippet.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Polinvest ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgprelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af zndrede
regnskabsmassige skan af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller galdens opstien indregnes i resultatopgarelsen under finansielle ind-
tegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtzgter.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgarelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres pilideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

1 administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret kontorlokaler, kontoromkost-
ninger samt afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopgorelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes nettoreguleringen til dagsvaerdi af tilknyttede og associerede
virksomheder.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og ®ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderseiskabet og de danske dat-
tervirksomheder,

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemzssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til dagsverdi. Dagsvardien opgeres med udgangspunkt i
anerkendte beregningsmodeller.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der males
til skennet dagsverdi pa balancedagen. Dagsveerdien af andre verdipapirer og kapitalandele opgeres med
udgangspunkt i anerkendte beregningsmodeller,

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik p4 at imedegi forventede tab.
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Grant Thomton, Siatsautoriserct Revisionspartnerseiskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foresliet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse ps generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af Arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere irs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemmssig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eiler skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel verdi.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2014 2013
Note kr. tkr.
Bruttofortjeneste 0 -63
Administrationsomkostninger -6.861 -61
Driftsresaitat -6.861 -124
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat -391.393 2
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 1.024.038 250
Andre finansielle indtegter 0 2.258
2 Andre finansielle omkosminger -32.362.216 -18
Finansiering netto -31.729.571 2.488
Resultat for skat -31.736.432 2.364
Arets resultat -31.736.432 2.364
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -139.664 -2
Overfores til overfort resultat 0 2.366
Disponeret fra overfort resultat -31.596.768 0
Disponeret i alt -31.736.432 2364
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Grant Thomton, Statsautoriseret Rovisionspartnerseiskab

Balance 31. december

Aktiver
2014 2013
Note kr. tkr.
Anlegsaktiver
3 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 392
4 Andre verdipapirer og kapitalandele 0 5.626
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 6.018
Anlzgsaktiver i alt 0 6.018
Oms=tningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ¢ 25.716
Aundre tilgodehavender 2.000 14
Tilgodehavender i alt 2.000 25.730
Oms=tningsaktiver i alt 2.000 25.730
Aktiver i alt 2.000 31.748
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2014 2013

kr. t.kr.

Egenkapital
Anpartskapital 11.250.000 11.250
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 142
Overfort resultat -11.748.469 19.846
Egenkapital i alt -498.469 31.238
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 740 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 4.887 28
Geld til tilknyttede virksomheder 476.841 459
Anden gzld 18.001 23
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 500.469 510
Geldsforpligtelser i alt 500.469 510
Passiver i alt 2.000 31.748

8 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Crant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2.

Going concern
Selskabets ledelse forventer ikke, at selskabet kan fortsztte driften med mindre selskabet tilfores
nye aktiviteter.

Idet selskabet ikke lzngere har et indtzgtsgrundlag og selskabets anpartskapital er tabt, har
selskabets ledelse besluttet at opgere selskabets aktiver efter realisationspricippet.

2014 2013
kr tkr

Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 18.313 18
Kursregulering af andre vaerdipapirer 32.343.903 0
32.362.216 18
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2014 31/12 2013
kr. t.kr.
3. Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 2014 14.274.374 76.139
Overfart til "Andre veerdipapirer og kapitalandele” 0 -15.660
Afgang i 4rets lab 0 -£0.229
Kostpris 31. december 2014 14.274.374 250
Opskrivinger 1. januar 2014 -13.882.981 -48.945
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -391.393 0
Tilbageforsel af tidligere Ars opskrivninger 0 38.095
Overfort til "Andre vardipapirer og kapitalandele” 0 10.992
Nedskrivaninger 31. december 2014 -14.274.374 142
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014 0 392

Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabs-
meessig veerdi
hos Polinvest
Egenkapital  Arets resuitat ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Dattervirksomhed or. 1 100 % -47.368 -338.259 0
Dattervirksomhed nr. 2 100 % -39.795 -139.664 0
-87.163 -477.923 0

Dattervirksomhedemes navn og hjemsted er udelads, jf. Arsregnskabslovens § 72, stk.4.
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Grant Thomton, Statseutoriserst Revisionspertnerselskab

Noter
31/12 2014 31/12 2013
kr. tkr.
4. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2014 15.659.726 0
Kostpris fra "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” 0 15.660
Kostpris 31. december 2014 15.659.726 15.660
Nedskrivninger 1. januar 2014 -10.033.866 0
Nedskrivninger fra "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" 0 -10.992
Arets nedskrivninger -5.625.860 958
Nedskrivninger 31. december 2014 -15.659.726 -10.034
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2014 0 5.626
S.  Anpartskapital
Anpartskapital 1, januar 2014 11.250.000 11.250
11.250.0600 11.250
6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivainger 1. januar 2014 139.664 0
Resultatandel -139.664 -2
Korrektion til reserver primo 0 144
0 142
7.  Overfert resultat
Overfort resultat 1. januar 2014 19.848.299 17.624
Arets overforte overskud eller underskud -31.596.768 2366
Regulering til primo, nettoopskrivninger efter den indre vaerdis
metode 0 -144
-11.748.469 19.846
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for opfyldelse af en provenuopgerelse i henhold til en indgaet aktieover-
dragelsesaftale, er der afgivet sikkerhed i form af handpant i selskabets og dets moderselskabs
beholdning af ihendehaverbeviser til en samlet skannet veerdi pr. 31. december 2014 pa 1,9 mio.
kr.

Thandehaverviserne er sekundzrt pantsat til sikkerhed for moderselskabets geld til tredjemand.

Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv i starrelsesordenen 1.487 tkr., som ikke er indregnet i
arsregnskabet for 2014.

Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen registrerede eventualforpligtelser pr. 31. december 2014,

Sambeskatning
Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning medet dansk selskab som administrationsselskab

og hzfter ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat.

Selskabet hzfter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr. Heftelse vedrorende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 4
tkr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v, vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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