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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2014 for Thermocell Denmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karby, den 18. juni 2015

Direktion

Georg Jensen

Bestyrelse

Ib Madsen Finn Borg Jan Seehuusen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Thermocell Denmark A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Thermocell Denmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi tager forbehold for vaerdiansaettelsen af tilgodehavende hos D.W.l. ApS, som udger 1.497 tkr. for
skat og 1.168 tkr. efter skat. Vi har ikke opnaet tilstrackkeligt bevis for at belgbet vil kunne indga.

Udskudt skat er indregnet til 855 tkr. som sidste ar. Vi tager forbehold for vaerdiansattelsen heraf,
vaerdien afhaenger af de fremtidige resultater og med foreliggende planer for kommende ar vil der
efter vores opfattelse hgjst kunne indregnes 400 tkr. af den udskudte skat.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa at selskabet har tabt
over halvdelen af sin aktiekapital. Der henvises i gvrigt til ledelsesberetningen.

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note
"Usikkerhed ved going concern” og ledelsesberetningen, afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske
forhold", hvori ledelsen redegar for vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften, da
det endnu er usikkert, om der opnas tilsagn om de begaerede rammer til finansiering af driften og de
ngdvendige investeringer i de farstkommende ar. Ledelsen bedemmer, at laneansggningerne vil blive
imgdekommet og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaetning om
virksomhedens fortsatte drift.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 18. juni 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og salg af isoleringsmateriale samt hermed beslagtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er indregnet tilgodehavende hos samarbejdspartner med 1,5 mio kr. Der er forhandlinger om
hvorledes belgbet kan godtgares/afregnes. Det er ledelsens opfattelse at belgbet over tid vil kunne
blive godtgjort, der er dog starre usikkerhed pa dette, ligesom tidshorisonten er meget lang.

Udskudt skat er indregnet med 0,8 mio kr. Ledelsen forventer at resultaterne de kommende ar vil
kunne ggre brug af den udskudte skat. Der er usikkerhed pa tempoet for brugen af den udskudte skat

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet er meget utilfredsstillende, og ledelsen anser det som ikke acceptabel.

Selskabet forventer at kunne reetablere kapitalen gennem egen indtjening, i de kommende ar.
Selskabet har dreftelser med pengeinstitut omkring fremtidig finansiering, ligesom der arbejdes med
forskellige modeller for at fa indtjeningen og kapitalgrundlaget styrket i den kommende periode.

Det forventes at der opnas kreditrammer som er tilstraekkeligt til driften af selskabet.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Thermocell Denmark A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Produktgodkendelser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til gen-
indvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Produktgodkendelser afskrives over 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

BALANCEN

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2014 2013
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......cuiniiiiiiiiieii e e aeeen 935.505 923.810
PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1 -1.306.766 -1.130.257
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees -171.975 -172.339
DRIFTSRESULTAT...c.uiiiiiiiii et -543.236 -378.786
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns -263.181 -218.399
RESULTAT FOR SKAT ...ouviniiniiiiiiiiieeceeceeceeeeee -806.417 -597.185
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 0 0
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeeneeaneeneeneenneannaees -806.417 -597.185
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -806.417 -597.185

FALT o -806.417 -597.185
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Udviklingsomkostninger

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Grunde 08 bygninger. ... viiiiiiiiiiiiiii i e

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c..cccvvviinnnn...
Ansvarlig lanekapital D.W.l....ouiiiiiiiiiiieeieieiieeieeeeenenen,

Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER................

Varelager.....ccoovvviiiiinennnnnn.
Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Udskudt skatteaktiv

Likvider.......ccoovvvvvvviiiinnnn,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiniinin e

AKTIVER.......cocvviiiiiininnenn.

Note 2014
kr.

86.924
2 86.924

1.221.765
114.494

71.169

3 1.407.428

78.948

31.300

404.822

4 515.070

2.009.422

380.980
380.980

1.532.918
0
1.092.430
854.500

0

9.193
3.489.041

19.987

3.890.008

5.899.430

11

2013
kr.

105.158
105.158

1.309.266
141.939
109.963

1.561.168

78.948
12.500
404.823
496.271

2.162.597

309.039
309.039

1.036.536
1.457.459
847.882
854.500
122.968
21.584
4.340.929

34.634

4.684.602

6.847.199
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeeriiiriiieii et eii i ei e ere e e naeeaas
Overfart overskud. ....coooiiiiiiiiiiiiiii e,

Ansvarlig laneKapital.......ovveiiiieieiiiieeiiieeeieneeeeeennen,
Langfristede geeldsforpligtelser.............ccoooviiiiiiiiiii.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiit,
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiniiiiiiiiieiieeenaees
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.........c...ccoeueen..
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccoviiiiiiiiiinennn...
Selskabsskat,..ooeeirreiireiiiiiiii e
Anden gald...covniiiii i e e rae e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiinni..

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

2014
kr.

500.000
-3.874.940

-3.374.940

1.494.625
3.049.600
4.544.225

0
3.854.533
424.219
252.490
5.068
193.835
4.730.145

9.274.370

5.899.430

12

2013
kr.

500.000
-3.068.523

-2.568.523

1.490.527
3.224.600
4.715.127

50.000
3.747.514
450.504
252.490

0

200.087
4.700.595

9.415.722

6.847.199
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NOTER

Personaleomkostninger

LN 0g Gagel . ciiiiiiitiiiiiiiiteeeeiiieeeeeeaannnnes
Andre omkostninger til social sikring...............

Immaterielle anlaegsaktiver

1.279.591
27.175

1.306.766

KOStPris 1. JANUAr 2014 ... .eiietiiittieiterenneeeenneeaaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes
Kostpris 31. december 2014........c.ccoitiiitiiitiiniiiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn

Afskrivninger 1. Januar 2014, ...coiuiiiiiiiiii ittt eieeeeieeeaiaeeaanas
Arets afsKIVIINGEr ..vuie it eaee
Afskrivninger 31. december 2014........ccciiiiiiiiiiiiiiiii e eneeeeaans

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2014......cccevvieinerennnenennnnn
Kostpris 31. december 2014.......................

Af- og nedskrivninger 1. januar 2014..............
Arets afskrivninger ........ccoeveviiiinieiininnnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2014.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2014..

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2014......cccevvieinerennnenennnnn
TilgaNg e e
Kostpris 31. december 2014.......................

Opskrivninger 1. januar 2014........ccccevevvennn.
Opskrivninger 31. december 2014...............

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2014..

1.101.961
28.296

1.130.257

Udviklingsomkost

inger

259.381
259.381

154.222
18.235
172.457

86.924

Andre anlaeg,

Grunde og Produktionsanlaeg driftsmateriel og

bygninger

1.830.266
1.830.266

521.000
87.501
608.501

1.221.765

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

78.948
0
78.948

0
0

78.948

og maskiner

3.079.194
3.079.194

2.937.255
27.445
2.964.700

114.494

Kapitalandele i
associerede

inventar

193.968
193.968

84.005
38.794
122.799

71.169

Ansvarlig

virksomheder lanekapital D.W.I

12.500
18.800
31.300
0

0

31.300

2.420.890
0
2.420.890

-2.016.068
-2.016.068

404.822
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Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Thermocell Sverige ......ovvvvviiiiiiiiiiiinnnenanns 92.311 33.055 100 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og

ejerandel

Danish Wood Insulation ApS.......cccvvvviiennen.. -9.461.679 -897.314 27 %
Egenkapital

Overfort

Aktiekapital overskud lalt

Egenkapital 1. januar 2014......cooiiiiiiiiiiiiiiiiieiaenn. 500.000 -3.068.523 -2.568.523

Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -806.417  -806.417

Egenkapital 31. december 2014...........cc.cceviiiennn... 500.000 -3.874.940 -3.374.940

Aktiekapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2014 31/12 2014 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Banklan........coovevniiiininiininnns 1.540.527 1.494.625 50.000 1.200.000
Ansvarlig lanekapital............. 3.349.900 3.224.600 0 0
4.890.427 4.719.225 50.000 1.200.000

Ansvarlig lanekapital vil ikke blive kraevet indfriet, for selskabet har likviditet til det.

Eventualposter mv.
Ingen

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, er der udstedt ejerpantebrev stort 1.800 tkr. med
pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2014 udger 1.222
tkr.

Ligeledes er der udstedt ejerpantebrev stort 2.000 tkr. med pant i driftsmidler, slutteligt er
der givet virksomhedspant stort 3.500 tkr. med pant i @vrige driftsmidler, debitorer, goodwill
og varelager mv.
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Usikkerhed ved going concern

Selskabet har i regnskabsaret oplevet en yderligere vaesentlig tilbagegang i indtjeningen der
primaert skyldes, at selskabets kunder har oplevet en tilbagegang i efterspargslen pa
markedet.

Selskabet har pa nuvaerende tidspunkt ikke indgaet nedvendige aftaler om kreditrammerne for
det kommende ar. Ledelsen farer lgbende forhandlinger med pengeinstitutter om muligheder
og vilkar for finansiering af driften. Ligeldes har ledelsen stor fokus pa pengebindinger i den
labende drift. Det er ledelsens vurdering, at resultatet i budgetterne vil kunne opnas, og at
der vil kunne forhandles nye kreditter pa plads, og arsregnskabet er derfor aflagt under
forudsaetning af fortsat drift.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er indregnet tilgodehavende hos samarbejdspartner med 1,5 mio kr. Der er forhandlinger
om hvorledes belgbet kan godtgeres/afregnes. Det er ledelsens opfattelse at belgbet over tid
vil kunne blive godtgjort, der er dog starre usikkerhed pa dette, ligesom tidshorisonten er
meget lang.

Udskudt skat er indregnet med 0,9 mio kr. som sidste ar, der er ikke indregnet for underskud
indevaerende ar. Ledelsen forventer at resultaterne de kommende ar vil kunne ggre brug af
den udskudte skat. Der er usikkerhed omkring tempoet for brugen af det udskudte skatteaktiv.
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