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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Kingo Recycling A/S
F.L.Smidths Vej 17
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 39162555
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsar: 01.01.2024 - 31.12.2024

Bestyrelse

Eskild Lyngholm, formand
Thomas Kingo Hede Karlsen
Peter Uffe Marcher Karlsen

Direktion
Annemette Fuglsang, adm. dir.

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024 for Kingo Recycling A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 -

31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 30.06.2025

Direktion

Annemette Fuglsang
adm. dir.

Bestyrelse

Eskild Lyngholm Thomas Kingo Hede Karlsen
formand

Peter Uffe Marcher Karlsen
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Den uafhaengige revisors erklaering om
udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Kingo Recycling A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kingo Recycling A/S for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2024 - 31.12.2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 30.06.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bo Blaabjerg Odgaard Nicolaj Haarup
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne32122 MNE-nr. mne46613
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er drift af anlaeg for rensning af forurenet jord og sand, recycling af beton, tegl, asfalt,
tree mv. samt sortering og behandling af avrigt bygge- og anlaegsaffald.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

2024 var et travlt ar for Kingo Recycling, hvor vi oplevede stor aktivitet pa vores modtagepladser, primaert pa
modtagepladserne med jordrensning, men ogsa modtagelse af bygge-, anlaegs- og industriaffald.
Aktivitetsniveauet tog et betydeligt opsving i 4. kvartal i 2023, og er fortsat med hgj aktivitet igennem hele 2024.
Kingo Recycling oplever, at der er en stor efterspgrgsel i de forretningsomrader selskabet beskaftiger sig med, og
der er derfor Igbende behov for, at selskabet investerer i udvikling og udbygning af de modtagepladser selskabet,
alene eller sammen med andre aktarer, rader over i Silkeborg, Aalborg, Ringkebing og pa Mors.

Arets resultat blev et overskud pé 5.218 t.kr. for skat og et overskud efter skat p& 4.147 t.kr. Ledel-sen anser &rets
resultat for at veere tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Selskabet har under regnskabsposten "Periodeafgraensningsposter" under passiverne indregnet deres
jordforpligtelse som bestar af modtaget jord der renses og senere skal afdisponeres. Forpligtelsen er udger i alt
22.716 t.kr. pr. 31.12.2024 mod 7.527 t.kr. sidste ar og beror pa en raekke skan relateret til afdisponeringsprisen
og mangden.

Der henvises til note 1 for yderligere omtale.

Forventet udvikling

Det er forventningen, at det hgje aktivitetsniveau vil blive reduceret i niveau 10% i 2025, bl.a. fordi selskabet i
2025 planlaegger at bruge betydelige interne og eksterne ressourcer pa at videreudvikle selskabets
modtagepladser, sa der sker en effektivisering af de bagvedliggende processer for jordrensning mv.

Klima og baeredygtighed stdr fortsat hejt pa agendaen i den samfundsmaessige dagsorden, hvor den ggede fokus
pa cirkulaer gkonomi og behovet for genbrug og genanvendelse taler direkte ind til selskabets formal om at yde
et stort positivt bidrag til den grenne omstilling.

For 2025 forventes et resultat pa niveau med resultatet for 2024, men den aktuelle usikre situation i Danmark, og
for den sags skyld i hele Verden gear, at resultatet for 2025 er behaftet med nogen usikkerhed, idet selskabet i
betydelig grad pavirkes af aktivitetsniveauet i samfundet i bred forstand.

Kapitalberedskab
Ledelsen anser det aktuelle kapitalberedskab for tilfredsstillende og fuldt tilstraekkeligt til at understatte
selskabets forretningsgrundlag.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2024

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 16.858.858 15.581.698
Personaleomkostninger 2 (8.603.620) (8.622.175)
Af- og nedskrivninger 3 (3.886.363) (3.684.132)
Andre driftsomkostninger (47.657) 0
Driftsresultat 4.321.218 3.275.391
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 327.679 403.681
Andre finansielle indteegter 4 935.651 259.228
Andre finansielle omkostninger (367.027) (303.908)
Resultat for skat 5.217.521 3.634.392
Skat af arets resultat 5 (1.070.816) (715.766)
Arets resultat 4.146.705 2.918.626
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 4.146.705 2.918.626
Resultatdisponering 4.146.705 2.918.626
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Balance pr. 31.12.2024

Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 313.836 368.349
Goodwill 900.000 1.200.000
Immaterielle aktiver 6 1.213.836 1.568.349
Produktionsanlaeg og maskiner 13.053.648 12.893.733
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.322.136 2.274.754
Indretning af lejede lokaler 432.982 116.408
Materielle aktiver 7 14.808.766 15.284.895
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.496.909 1.169.230
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.500.000 4.500.000
Finansielle aktiver 8 3.996.909 5.669.230
Anlaegsaktiver 20.019.511 22.522.474
Fremstillede varer og handelsvarer 422.784 619.675
Varebeholdninger 422.784 619.675
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.693.563 8.450.309
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 21.718.815 1.080.400
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.015.288 238.565
Udskudt skat 4.005.000 1.091.000
Andre tilgodehavender 0 316.274
Periodeafgransningsposter 9 19.266 30.376
Tilgodehavender 39.451.932 11.206.924
Likvide beholdninger 296.765 370.333
Omsatningsaktiver 40.171.481 12.196.932
Aktiver 60.190.992 34.719.406
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Passiver
2024 2023
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.685.600 1.685.600
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 919.230 919.230
Overfart overskud eller underskud 11.105.536 6.958.831
Egenkapital 13.710.366 9.563.661
Finansielle leasingforpligtelser 10.450.615 10.480.145
Langfristede geeldsforpligtelser 10 10.450.615 10.480.145
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 2.581.569 1.977.570
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 157.267
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.989.912 3.434.392
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 352.839
Skyldig skat 3.984.816 426.766
Anden geeld 2.757.984 800.126
Periodeafgraensningsposter 11 22.715.730 7.526.640
Kortfristede gaeldsforpligtelser 36.030.011 14.675.600
Gaeldsforpligtelser 46.480.626 25.155.745
Passiver 60.190.992 34.719.406
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12
Eventualforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14

Koncernforhold

15
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o
Egenkapitalopgarelse for 2024
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller
kapital metode underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.685.600 919.230 6.958.831 9.563.661
Arets resultat 0 0 4.146.705 4.146.705

Egenkapital ultimo 1.685.600 919.230 11.105.536 13.710.366
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har under regnskabsposten "Periodeafgraensningsposter" under passiverne indregnet deres

11

jordforpligtelse som bestar af modtaget jord der renses og senere skal afdisponeres. Forpligtelsen er udger i alt

22.716 t.kr. pr. 31.12.2024 mod 7.527 t.kr. sidste ar.

Nar selskabet modtager jorden bogfares en forpligtelse svarende til den betaling som selskabet modtager for
jorden. Efterfglgende sker der en indtaegtsfersel i takt med at jorden renses og bortskaffes. | forbindelse med
opgerelsen af forpligtelsen beror dette pa en raekke skan, herunder hvad den eksakte vaegt pa jordbunkerne er,

samt hvad afdisponeringsprisen er.

Ledelsen har foretaget deres skan med en kontinuitet fra sidste ar, og har underbygget skannene med eksterne
data og opmalinger, hvorfor de vurderer at forpligtelsen pr. 31.12.2024 er retvisende for regnskabet under

hensyntagen til de foretagne sken.

2 Personaleomkostninger

2024 2023
kr. kr.
Gager og lgnninger 7.786.813 7.853.512
Pensioner 650.604 598.842
Andre omkostninger til social sikring 166.203 169.821
8.603.620 8.622.175
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 14 17
3 Af- og nedskrivninger

2024 2023
kr. kr.
Afskrivninger pd immaterielle aktiver 403.888 829.488
Afskrivninger pd materielle aktiver 3.482.475 2.854.644
3.886.363 3.684.132

4 Andre finansielle indtaegter
2024 2023
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 736.396 76.170
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 199.145 175.754
Renteindtaegter i gvrigt 110 7.304
935.651 259.228
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5 Skat af arets resultat

12

2024 2023
kr. kr.
Aktuel skat 3.984.816 426.766
/Andring af udskudt skat (2.914.000) 289.000
1.070.816 715.766
6 Immaterielle aktiver

Erhvervede

immaterielle
aktiver Goodwill
kr. kr.
Kostpris primo 1.132.897 3.000.000
Tilgange 49.375 0
Kostpris ultimo 1.182.272 3.000.000
Af- og nedskrivninger primo (764.548) (1.800.000)
Arets afskrivninger (103.888) (300.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (868.436) (2.100.000)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 313.836 900.000

7 Materielle aktiver

Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel
maskiner og inventar

Indretning af
lejede lokaler

kr. kr. kr.
Kostpris primo 21.836.646 2.978.828 197.664
Overfersler 591.384 (129.698) 0
Tilgange 2.912.783 411.250 339.628
Afgange (239.000) (529.241) 0
Kostpris ultimo 25.101.813 2.731.139 537.292
Af- og nedskrivninger primo (8.942.913) (704.074) (81.256)
Overfersler 121.799 (583.485) 0
Arets afskrivninger (3.227.051) (232.370) (23.054)
Tilbagefersel ved afgange 0 110.926 0
Af- og nedskrivninger ultimo (12.048.165) (1.409.003) (104.310)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 13.053.648 1.322.136 432,982
Ikke-ejede aktiver 12.063.761 764.142 0
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8 Finansielle aktiver
Tilgode-
Kapitalandele havender hos
i associerede associerede
virksomheder virksomheder

kr. kr.
Kostpris primo 250.000 4.500.000
Afgange 0 (2.000.000)
Kostpris ultimo 250.000 2.500.000
Opskrivninger primo 919.230 0
Andel af arets resultat 327.679 0
Opskrivninger ultimo 1.246.909 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.496.909 2.500.000

Ud af pa det samlede tilgodehavende hos associerede virksomheder pa 2.500 t.kr. er 1.000 t.kr. ydet som
ansvarligt 1an og star tilbage for gvrige kreditorer i selskabet.

Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Kingo Recycling Mors A/S Nykgbing Mors  Aktieselskab 50,00

9 Periodeafgraensningsposter
Selskabets periodeafgraensningsposter bestar primaert af modtaget forurenet jord pr. balancedagen, som renses
over tid og bortskaffes.

10 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2024 2023 2024 2024
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser 2.581.569 1.977.570 10.450.615 3.152.273
2.581.569 1.977.570 10.450.615 3.152.273

11 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter jordforpligtelse som indtaegtfgres i takt med
at at jorden renses. Forpligtelsen er opgjort til at udgere i alt 22.716 t.kr. pr. 31.12.2024 mod 7.527 t.kr. sidste ar.

Der henvises til note 1 for omtale af usikkerheden ved indregning og maling af forpligtelsen.

12 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2024 2023
kr. kr.

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 21.912.000 24.840.000
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13 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Kingo Karlsen Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er efter balancedagen indgdet sikkerhedsstillelse for ny bankgaeld, hvor der er deponeret yderligere
virksomhedspant nom. 5.000 t.kr. med pant i produktionsanleeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar, varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og goodwil. Den regnskabsmaessige
veerdi af pantsatte aktiver udger i alt 27.825 t.kr. pr. balancedagen.

Dette virksomhedspant star endvidere til sikkerhed for to sgsterselskabers optagelse af ny bankgeeld efter
balancedagen og er maksimeret til at udgere 5 mio. kr. pr. selskab.

Selskabet indgar, med i alt fire koncernselskaber som lantagere, i en rammeaftale for leasing, hvor der samlet er
ydet en ramme pa 20 mio. kr. Selskaberne hafter solidarisk overfor kreditgiver uanset hvilken lantager der
anvender rammen.

15 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Kingo Karlsen Holding ApS, Silkeborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultat-
opgerelsen, nar levering til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive momes, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Nettoomsaetningen bestar af indtaegt i forbindelse med rensning af forurenet jord. Nettoomsaetningen indregnes
i takt med at forureningsgraden af jordet nedbringes.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt Ianrefusioner.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for normale lagernedskrivninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter fra tilgodehavender mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyttede
virksomheder og amortisering af finansielle forpligtelser mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. For goodwillbelgb er brugstiderne fastlagt ud fra
en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede
immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og indregne som saerskilte aktiver.
Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 10 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervede
immaterielle rettigheder afskrives lineaert over den resterende gyldighedsperiode.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle aktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udger kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3-10 ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabs-
maessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede, forholds-
maessige interne fortjenester og tab. Der henvises til ovenstaende afsnit om virksomhedssammenslutninger for
naermere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle

tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaeldende associerede virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.
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Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastsaettes pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i drsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pageeldende virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter jordforpligtelse som indteegtfares i takt med
at at jorden renses.



