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LEDELSESPATEGNING
Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
Bestyrelsen og direktionen anser fortsat at betingelserne for at undlade revision er opfyldt.

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 for Colosseum Il A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 13. februar 2013

Direktion

Brian Juul Severinsen

Bestyrelse

Jan Brinch Hansen Brian Juul Severinsen Malene Juul Severinsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING

Til aktionceren i Colosseum Il A/S

Vi har efter aftale udfert review af arsregnskabet for Colosseum Il A/S for perioden 1. oktober 2011 -
30. september 2012. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Selskabets ledelse har ansvaret for arsregnskabet. Vores ansvar er pa grundlag af vores review at
udtrykke en konklusion om arsregnskabet.

Det udferte review

Vi har udfert vores review i overensstemmelse med den internationale standard om review af
regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Denne standard kraever, at vi tilret-
telaegger og udferer reviewet med henblik pa at opna begranset sikkerhed for, at arsregnskabet ikke
indeholder vaesentlig fejlinformation. Et review er begranset til ferst og fremmest at omfatte
forespargsler til selskabets ledelse og medarbejdere samt analyser af regnskabstal og giver derfor
mindre sikkerhed end en revision.

Vi har ikke udfert revision, og som falge heraf udtrykker vi ikke en revisionskonklusion om arsregn-
skabet.

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere,
at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle
stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2011
- 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til ledelsens beretning, hvor usikkerhederne
ved indregning og maling af investeringsejendomme til dagsvaerdi er beskrevet samt de sarlige risici,
der er forbundet med finansieringen af selskabets investeringsejendomme. Der henvises ligeledes til
note 9 om ”Usikkerhed ved indregning og maling i arsregnskabet”.

Frederikshavn, den 13. februar 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendom. Investerings-
ejendommen omfatter kontor- og butikslejemal.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets investeringsejendom males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Dagsvaerdien for investeringsejendomme opggres ved en afkastbaseret markedsvaerdiberegning. |
afkastberegningen tages udgangspunkt i kontraktsbestemte indtaegter og omkostninger. Hvor indtaegts-
eller omkostningsniveauet ikke er kendt eller kontraktsbestemt tages udgangspunkt i en skensmaessig
vurdering.

De anvendte afkastkrav ved beregning af dagsveerdien er fastsat efter de generelle niveauer, som
aktuelt er at finde i markedsrapporter fra kreditforeninger og eksterne maeglere. Der har ikke
medvirket ekstern maegler ved fastsaettelsen af vardien af ejendommene.

Markedet for investeringsejendomme er fortsat praeget af ringe omsaetning. Det stillestaende marked
medfgrer en starre usikkerhed end saedvanligt i relation til at vurdere dagsvaerdien pa selskabets
ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Ejendommen er fuldt udlejet til erhvervsmaessige formal.

Selskabet har opnaet et resultat far skat pa 1.579 tkr. som anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici

Finansieringen af selskabets investeringsejendomme er sammensat af 50% afdragsfrie og 50%
afdragspligtige variable realkreditlan i EUR samt kortfristede bankkreditter. Som falge af disse lantyper
er selskabets indtjening sarbar overfor rentestigninger i markedet. Der er indgaet renteswap for sikring
af renteniveauet pa ca. 9,5 mio. kr. af hovedstolen. Renten pa swap'en er frem til 2019 fastlagt til
3,64% mod at modtage cibor3.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Colosseum Il A/S for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Huslejeindtaegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabs-
arets udlgb. Eksterne omkostninger omfatter ejendomsomkostninger og administration. Opkravede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Investeringsejendomme males til dagsveaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en anerkendt veerdiansattelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opggres vaerdien pa basis af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender med forfald senere end et ar fra balancedagen optages i regnskabet som finansielle
anlaegsaktiver. Tilgodehavenderne males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til
nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensaettelser omfatter kontraktsbestemte indbetalinger fra lejerne til tekniske anlaeg.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes prioritetsgaeld og andre finansielle forpligtelser
vedrarende investeringsejendomme til dagsvaerdi, der svarer til lanets kontantvaerdi pa arsafslutnings-
tidspunktet. Kursreguleringen af gaeldsforpligtelserne indregnes i resultatopgarelsen.

Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESU

LTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme........c.cc.........
Dagsvaerdiregulering af gaeld vedr. investeringejendomme.......

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeaees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESU

LTAT FOR SKAT ...

SKat af Arets FESUILAL. c.euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....evuniiiieiineeiieeiineeiieeeieenineennneenneennnss

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

—_

2011/12
kr.

2.674.210

78.606
178.605

2.931.421

2.992
-1.354.926

1.579.487

-237.862

1.341.625

1.341.625

1.341.625

10

2010/11
tkr.

2.662

1.143
0

3.805

166
-1.354

2.617

-794

1.823

1.823

1.823
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BALANCE 30. SEPTEMBER
AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiie
Finansielle anlaagsaktiver..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne..

ANLAEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavender fra salg .....covveeieiieiiiiieiiiiiiieinenenneeeennens
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaenn

ANdre Vardipapirer. ... e eee i eiieeineeeenneerenneeeenaeeaanaees
VaBrdipapirer. ... i i e e e

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

Note 2012
kr.

47.591.933
4  47.591.933

147.826
147.826

47.739.759
30.149

0

1.235
26.087
57.471

100.000
100.000

157.471

47.897.230

11

2011
tkr.

47.592
47.592

174
174

47.766

25
20

26
73

100
100

173

47.939
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereeeerieireieereneeeenneereneerenneeeennees
Overfart overskud. ....coooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...

Hensaettelse til udskudt skat......ccoveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
Andre hensattelser.. ..

HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccoceviiiiiiiiiiiiiiininnne,

Geeld til realkreditinstitutter.......coovveiiiiiiiiiiiiiiienann...
SelSKabSSKAt. cuvteiiiet i e
Anden gald...coiniiiiiiiii e e e e e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooiiiiiiiiin,

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiini,
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieaennees
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.........c.c..cceeuueen..
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovvviiiiiiinnennn...
Selskabsskat,..ooeeirreiireiiriiii e e
Anden gald...coiniiiiiiiii i e e e e e e
Periodeafgraansningsposter.......ocvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineenn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccovviiiiiiiiininnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciviiiiiniiniiiiiiiiiiiiiineens

PASSIVER. ..o

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2012
kr.

1.000.000
7.227.560

8.227.560

2.414.155
160.000

2.574.155

22.448.753
128.806
390.467

22.968.026

600.641
12.604.975
4.139
192.047
135.325
359.705
230.657
14.127.489

37.095.515

47.897.230

12

2011
tkr.

1.000
6.020

7.020

2.350
80

2.430

23.201
135
445

23.781

574

12.988
651

270
225
14.708
38.489

47.939
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NOTER
2011/12
kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 889
Renteindtaegter i @Vrigt...ooveiiiiiiiiiiiiiiii i rcne e eaes 2.103
2.992
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 742
Renteomkostninger i @vrigt......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea 1.354.184
1.354.926
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 325.813
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns -197.007
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 64.300
Skat af egenkapitalposteringer.......c.coeevviieiiiiiiiiiiiieinnenanns 44.756
237.862

Materielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. OKEODEr 2011, . iiitiiitieiiriiteereeeeneeeeaneerarnnerenasesonnesnnnes
Tilgang, korrektion til primo.....ccoeiiiiiiiiiii i e
Kostpris 30. september 201 2......cccuiiiiiiiiiiiiiii e e e e eaaeas

Opskrivninger 1. oktober 2011 ... iitiiiii it iiieireeieerenaeeaenaeenns
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiieii et ea e
Opskrivninger 30. september 2012.......cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieeeeaaes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2012.........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen.

2010/11
tkr.

159

166

1.349

1.354

135

661

794

Grunde og
bygninger

40.206.258

-78.606

40.127.652

7.385.675

78.606

7.464.281

47.591.933

Arets opskrivning pa investeringsejendomme bestar af arets vaerdiregulering til dagsveerdi. Pa
investeringsejendommen, som er vaerdiansat til dagsvaerdi, er der ved dagsvaerdiberegningen

anvendt et afkastkrav pa 6%.

| kostprisen for grunde og bygninger er indregnet finansieringsomkostninger for i alt 2.543 tkr.
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Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud
Egenkapital 1. oktober 2011 ....ceviiriiiiiiiiiiiiiiiiieeene, 1.000.000 6.020.203
/Zndring i sikring af fremtidige pengestremme ekskl.
UASKUAL SKAL c.eneieieiiiir e eeeee e, -134.268
Forslag til arets resultatdisponering...........cccvcveveenenen., 1.341.625
Egenkapital 30. september 2012..........cccccvveiinennnen.. 1.000.000 7.227.560
Selskabskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.
2012
kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1.000 stk. a nom. 1.000 Kre..ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns 1.000.000
1.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser
1/10 2011 30/9 2012 Afdrag
geldi alt geldi alt naste ar
Geeld til realkreditinstitutter-... 23.774.242 23.049.394 600.641
Selskabsskat.........cccevenennn.. 135.325 128.806 0
Anden gaeld.....ccevevvnnennenn... 444,545 390.467 0
24.354.112  23.568.667 600.641

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 23.049 tkr., er der afgivet pant
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2012 udger 47.592 tkr.

| alt
7.020.203

-134.268
1.341.625

8.227.560

2011
tkr.
1.000

1.000

Restgaeld
efter 5 ar

19.667.475
0
0

19.667.475

i grunde og

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 5.000 tkr., der giver pant i ovennaevnte grunde
og bygninger. Pantebrevet er deponeret til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut.

Ejerforhold

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af

stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:
TIEAS Holding A/S

Knivholtvej 2A

9900 Frederikshavn
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Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 9
Selskabets investeringsejendomme males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Dagsvaerdien for investeringsejendomme opggres ved en afkastbaseret markeds-
vaerdiberegning. | afkastberegningen tages udgangspunkt i kontraktsbestemte indtaegter og
omkostninger. Hvor indtaegts- eller omkostningsniveauet ikke er kendt eller kontraktsbestemt
tages udgangspunkt i en skeansmaessig vurdering.

De anvendte afkastkrav ved beregning af dagsvaerdien er fastsat efter de generelle niveauer,
som aktuelt er at finde i markedsrapporter fra kreditforeninger og eksterne maeglere. Der har
ikke medvirket ekstern maegler ved fastsaettelsen af vaerdien af ejendommene.

Markedet for investeringsejendomme er fortsat praeget af ringe omsatning. Det stillestaende
marked medfarer en starre usikkerhed end saedvanligt i relation til at vurdere dagsvaerdien pa
selskabets ejendomme.

Seerlige risici

Finansieringen af selskabets investeringsejendomme er sammensat af 50% afdragsfrie og 50%
afdragspligtige variable realkreditlan i EUR samt kortfristede bankkreditter. Som fglge af disse
lantyper er selskabets indtjening sarbar overfor rentestigninger i markedet. Der er indgaet
renteswap for sikring af renteniveauet pa ca. 9,5 mio. kr. af hovedstolen. Renten pa swap'en
er frem til 2019 fastlagt til 3,64% mod at modtage cibor3.



