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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2012 - 30.
september 2013 for Colosseum Il A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2012 - 30. september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 27. februar 2014

Direktion

Brian Juul Severinsen

Bestyrelse

Jan Brinch Hansen Brian Juul Severinsen Malene Juul Severinsen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS ERKLARING OM REVIEW AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejeren i Colosseum Il A/S

Vi har udfert review af arsregnskabet for Colosseum Il A/S for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30.
september 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den
relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrerende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger,
der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden,
samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om ars-
regnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at ars-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30.
september 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til ledelsens beretning, hvor usikkerhederne
ved indregning og maling af investeringsejendomme til dagsvaerdi er beskrevet samt de sarlige risici,
der er forbundet med finansieringen af selskabets investeringsejendomme. Der henvises ligeledes til
note 10 om ”Usikkerhed ved indregning og maling i arsregnskabet”.

Frederikshavn, den 27. februar 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendom. Investerings-
ejendommen omfatter kontor- og butikslejemal.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets investeringsejendom males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Dagsvaerdien for investeringsejendomme opggres ved en afkastbaseret markedsvardiberegning. |
afkastberegningen tages udgangspunkt i kontraktsbestemte indtaegter og omkostninger. Hvor indtaegts-
eller omkostningsniveauet ikke er kendt eller kontraktsbestemt tages udgangspunkt i en skansmaessig
vurdering.

De anvendte afkastkrav ved beregning af dagsvaerdien er fastsat efter de generelle niveauer, som
aktuelt er at finde i markedsrapporter fra kreditforeninger og eksterne maeglere. Der har ikke
medvirket ekstern maegler ved fastsaettelsen af vaerdien af ejendommene.

Markedet for investeringsejendomme er fortsat pracget af ringe omsaetning. Det stillestaende marked
medferer en starre usikkerhed end sadvanligt i relation til at vurdere dagsveaerdien pa selskabets
ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Ejendommen er fuldt udlejet til erhvervsmaessige formal.

Selskabet har opnaet et resultat far skat pa 1.857 tkr. som anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Saerlige risici

Finansieringen af selskabets investeringsejendomme er sammensat af 50% afdragsfrie og 50%
afdragspligtige variable realkreditlan i EUR samt kortfristede bankkreditter. Som falge af disse
lantyper er selskabets indtjening sarbar overfor rentestigninger i markedet. Der er indgaet renteswap
for sikring af renteniveauet pa ca. 8,2 mio. kr. af hovedstolen. Renten pa swap'en er frem til 2019
fastlagt til 3,64% mod at modtage cibor3.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Colosseum Il A/S for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

ZAndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt
pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lebende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Huslejeindtaegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabs-
arets udlgb. Eksterne omkostninger omfatter ejendomsomkostninger og administration. Opkraevede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opggres vaerdien pa basis af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender med forfald senere end et ar fra balancedagen optages i regnskabet som finansielle
anlaegsaktiver. Tilgodehavenderne males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensaettelser omfatter kontraktsbestemte indbetalinger fra lejerne til tekniske anlaeg.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indeveaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes prioritetsgaeld og andre finansielle forpligtelser
vedrgrende investeringsejendomme til dagsvaerdi, der svarer til lanets kontantvaerdi pa arsafslutnings-
tidspunktet. Kursreguleringen af gaeldsforpligtelserne indregnes i resultatopgerelsen.

Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgarelsen som
en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.ocoiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme....................
Dagsveerdiregulering af gaeld vedr. investeringsejendomme......

DRIFTSRESULTAT ...oviiiiiiiiiiiiinn e,

Andre finansielle indtaegter.....c.ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieceeeen,
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn,

RESU

LTAT FORSKAT ...,

SKat af Arets reSULEAt . ...vveeieeieiitieeireieeeneenneenneeneenneen,

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiieeiieeie et eie et e e eeieeneenne

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......cooeeeiiiiiiiiiii e ieeeaas

.......................................................................

Note

—_

2012/13
kr.

2.754.060

0
78.099

2.832.159

31.031
-1.006.115

1.857.075

-132.220

1.724.855

1.724.855

1.724.855

10

2011/12
kr.

2.674.210

78.606
178.605

2.931.421

2.992
-1.354.926

1.579.487

-237.862

1.341.625

1.341.625

1.341.625
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BALANCE 30. SEPTEMBER
AKTIVER
Grunde 0g bYgNiNger. . .coviiiiiiiiiiiii ittt ieiiieeeeeaaeen,

Materielle anlagsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiies,

Andre tilgodehavender........c.cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle anlaegsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinia,

Andre Vaerdipapirer.....eeeeeretiiiiiiieeiieteeeaineeeraeananeen
\'Z21((e110-10) | £=) PP PP

OMSAETNINGSAKTIVER. .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnan,

AKTIVER ...,

2013
kr.

Note

47.591.933

4  47.591.933

173.039
173.039

47.764.972
49.344
2.353
48.531
100.228

100.000
100.000

200.228

47.965.200

11

2012
kr.

47.591.933
47.591.933

147.826
147.826

47.739.759
30.149
1.235
26.087
57.471

100.000
100.000

157.471

47.897.230
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

AKtieKapital....oeeiiiiiii i e
OVerfart OVerskUd.....oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeerenniaeeeeees

EGENKAPITAL. ...t

Hensaettelse til udskudt skat......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.,
Andre hensaettelser....uvuiiiiiiiiiiii s

HENSATTE FORPLIGTELSER........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiininn,

Geeld til realkreditinstitutter........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
SelSKabSSKaL. .t ettt ieeiiiireeiii i reii e eeerr e eeanaas
ANden gald. .. viiiiiiiii i e
Langfristede gaeldsforpligtelser...........c.cccvviiiiiiin.t.

Kortfristet del af langfristet gaeld........ccevvviiieiiiiiinnn.n.
Geeld til pengeinstitutter....cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccccveee...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoevviiiiiiiiiiiiinnne,
Selskabsskat. .....oveiiiiiiiiiiiiii i
ANden gald. .. viiiiiiiii i e e
Periodeafgraensningsposter.....ccvvviieiiieeiieiiiieeeeeennnnnenns
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiin.t.

GALDSFORPLIGTELSER........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinieane,

PASSIVER ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

2013
kr.

1.000.000
9.184.359

10.184.359

2.141.632
0

2.141.632

21.720.815
482.058
399.354

22.602.227

634.327
10.073.658
54.244
1.011.362
128.786
899.792
234.813
13.036.982

35.639.209

47.965.200

12

2012
kr.

1.000.000
7.227.560

8.227.560

2.414.155
160.000

2.574.155

22.448.753
128.806
390.467

22.968.026

600.641
11.645.791
4.139
192.047
135.325
1.318.889
230.657
14.127.489

37.095.515

47.897.230
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NOTER
2012/13
kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder....................... 0
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee, 31.031
31.031
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder-................... 8.970
Finansielle omkostninger i @vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn, 997.145
1.006.115
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..................... 482.058
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.........coovevveveerennnnenn. 0
Regulering af udskudt skat.......ccceviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenenn, -272.523
Skat af egenkapitalposteringer.......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn, -77.315
132.220

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. OKtODEr 2012 .. ciiiiiii i i et e eeiie e re e eaaann
Kostpris 30. september 2013.......c.iiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eiireieeeiaeeaaaaen,

Opskrivninger 1. oKEOber 2012 .. .uuveiiiiiiiiiiiiiireiiieteeeerneeeeeannnaeeenn
Opskrivninger 30. september 2013........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiereneenanenn,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2013..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnenn,

2011/12
kr.

889

2.103

2.992

742
1.354.184

1.354.926

325.813
-197.007
64.300
44.756

237.862

Grunde og
bygninger

40.127.652
40.127.652

7.464.281
7.464.281

47.591.933

Arets opskrivning pa investeringsejendomme bestar af arets vaerdiregulering til dagsvaerdi. Pa
investeringsejendommen, som er vardiansat til dagsvaerdi, er der ved dagsvaerdiberegningen

anvendt et afkastkrav pa 6%.

| kostprisen for grunde og bygninger er indregnet finansieringsomkostninger for i alt 2.543 tkr.

13

Note
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Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2012......cccovviivviiiiiinnne...
Nettoregulering af sikringsinstrumenter..............
Forslag til arets resultatdisponering...................

Egenkapital 30. september 2013.....................

Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 1.000 stk. a nom. 1.000 kr...................

Langfristede geeldsforpligtelser

1/10 2012

geeldi alt

Geeld til realkreditinstitutter... 23.049.394
Selskabsskat........c.ccevvvvvnnnnn.. 128.806
Anden gald....cccvvvvniiiinnnnnn 390.467
23.568.667

Eventualposter mv.
Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de

skatter, som vedrerer sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 23.355 tkr., er der afgivet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2013 udger 47.592 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 5.000 tkr., der giver pant i ovennaevnte grunde
og bygninger. Pantebrevet er deponeret til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut.

Ejerforhold

14

Note

5

Overfort

Aktiekapital overskud | alt
....... 1.000.000 7.227.560 8.227.560
....... 231.944 231.944
....... 1.724.855 1.724.855
....... 1.000.000 9.184.359 10.184.359
............... 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

6
30/9 2013 Afdrag Restgeeld
geeld i alt naeste ar efter 5 ar
22.355.142 634.327 18.920.235
482.058 0 0
399.354 0 0
23.236.554 634.327 18.920.235

7

8

9

Folgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:

Colosseum Holding A/S
Knivholtvej 2A
9900 Frederikshavn
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Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 10
Selskabets investeringsejendomme males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Dagsvaerdien for investeringsejendomme opgeres ved en afkastbaseret markeds-
vaerdiberegning. | afkastberegningen tages udgangspunkt i kontraktsbestemte indtaegter og
omkostninger. Hvor indtaegts- eller omkostningsniveauet ikke er kendt eller kontraktsbestemt
tages udgangspunkt i en skgnsmaessig vurdering.

De anvendte afkastkrav ved beregning af dagsvaerdien er fastsat efter de generelle niveauer,
som aktuelt er at finde i markedsrapporter fra kreditforeninger og eksterne maeglere. Der har
ikke medvirket ekstern maegler ved fastsaettelsen af vaerdien af ejendommene.

Markedet for investeringsejendomme er fortsat prasget af ringe omsastning. Det stillestaende
marked medferer en starre usikkerhed end saedvanligt i relation til at vurdere dagsvaerdien
pa selskabets ejendomme.

Scerlige risici

Finansieringen af selskabets investeringsejendomme er sammensat af 50% afdragsfrie og 50%
afdragspligtige variable realkreditlan i EUR samt kortfristede bankkreditter. Som folge af
disse lantyper er selskabets indtjening sarbar overfor rentestigninger i markedet. Der er
indgaet renteswap for sikring af renteniveauet pa ca. 9,5 mio. kr. af hovedstolen. Renten pa
swap'en er frem til 2019 fastlagt til 3,64% mod at modtage cibor3.



