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LEDELSENS ARSBERETNING 

Aktivitet 

Selskabet er et holdingselskab uden ansatte medarbejdere. 

Royal Scandinavia A/S afhxndede dattervirksomheder med egentlig aktivitet i 2012 
og 2013. 

Arets resultat, der udviser et underskud pa 29,7 mio. kr., er pavirket negativt med 29,4 
mio. kr. af udfaldet af en voldgiftssag anlagt af en udenlandsk samarbejdspartner mod 
den i 2012 afhxndede virksomhed, Georg Jensen A/S. 

Dattervirksomheden, Royal Scandinavia Logistics AB er likvideret pr. 30. december 
2014. Den tilbagevxrende dattervirksomhed er uden aktivitet. 

Aktionwrerne 

Aktiekapitalen ejes 100% af Royal Scandinavia Invest A/S, Frederiksberg. 
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LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget ksrapporten for 2014 for 
Royal Scandinavia A/S. 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med ksregnskabslovens bestemmelser. Vi 
anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmansig, saledes at ksregnskabet giver 
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 31. 
december 2014 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsket 2014. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Frederiksberg, den 28. maj 2015 

Dire 
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Den uafhcengige revisors erickeringer 

Ti! kapitalejerne i Royal Scandinavia A/S 

Pategning pa firsregnskabet 

Vi har revideret arsregnskabet for Royal Scandinavia A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 
2014, der omfatter resultatopgorelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet 
udarbejdes efter arsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for firsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, 
som ledelsen anser nocivendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har 
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav 
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krwver, at vi overholder etiske lcrav samt planlwgger og udforer 
revisionen for at opna hoj grad af silckerhed for, om arsregnskabet er uden vwsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belch og 
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhwnger af revisors vurdering, bet-under 
vurdering af risici for vwsentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser 
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens 
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstwndighederne, men ikke at udtrykke en konldusion om 
effelctiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om 
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmwssige slum er rimelige, 
samt en vurdering af den samlede przesentation af arsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrwkkeligt og egnet som grundlag for vores 
konldusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konldusion 
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. 
januar — 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlwst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i ti11g til den udforte revision af Arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, 
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet. 

Hellerup den 28. maj 2015 
PricewaterhouseCoopers 

eutoriseret Revisionspartnerselskab 

SOF 
• statsa 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Arsrapporten er 
aflagt i henhold til bestemmelserne for regnskabsklasse B virksomheder. 

Den anvendte regnskabspraksis er uwndret i forhold til sidste hr. 

Der er med henvisning til arsregnskabslovens § 110 ikke udarbejdet 
koncernregnskab. 

Andre driftsomkostninger 
Andre driftsomkostninger indeholder omkostninger i forbindelse med afvikling af 
aktiviteter og til administration. 

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 
I resultatopprelsen indgar andele af dattervirksomheders resultat. 

Finansielle poster, netto 
Posten indeholder blandt andet renteindtaegter og —omkostninger samt realiserede 
og urealiserede valutakursgevinster og —tab. 

Skat af firets resultat 
Den forventede skat af arets skattepligtige indkomst omkostningsfores i 
resultatopprelsen tillige med arets forskydning i udskudt skat. 

Selskabet sambeskattes med danske selskaber, der indgar i AxII Holding ApS - 
koncernen. De sambeskattede danske virksomheders selskabsskat fordeles mellem 
virksomhederne i forhold til de skattepligtige indkomster (fuld fordelingsmetoden). 

De sambeskattede danske virksomheder indgar i a conto skatteordningen. 

Udskudt skat 
Der henswttes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og 
skattemwssige vxrdier. Skattevxrdien af fremforte skattemxssige underskud 
aktiveres i det omfang, at underskuddet forventes at kunne udnyttes inden for en 
kortere arrxkke. Udskudte skatteaktiver males i balancen til den vxrdi, de 
forventes at kunne realiseres til. 

Udskudt skat og udskudte skatteaktiver males i balancen med den forventede 
skattesats. 

Finansielle anlxgsaktiver 
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets 
balance med udgangspunkt i de respektive virksomheders regnskabsmwssige indre 
vxrdi (egenkapital, opgjort efter koncernens praksis) med fradrag af interne 
fortjenester. 
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Tilgodehavender og deposita males til kostpris. 

Gwld 
Geld males til amortiseret kostpris. 

Ansvarlig lanekapital anfores pa en swrskilt linie mellem egenkapital og hensatte 
forpligtelser. 

Finansielle instrumenter 
Til afdwlcning af tilgodehavender i valuta anvendes finansielle instrumenter, 
herunder valutaoptioner. 

Finansielle instrumenter males til dagsvaudien pa balancetidspunktet. Urealiserede 
tab og gevinster indregnes i resultatopprelsen under finansielle poster. 

Fremmed valuta 
Tilgodehavender og geld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter 
balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og - 
tab fores i resultatopprelsen. 
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RESULTATOPGORELSE FOR 2014 

Note 

Andre driftsomkostninger 

Avance ved salg af dattervirksomhed 

2014 

mio.kr. 

(1.0) 

(29.4) 

2013 

mio.kr. 

(5.0) 

257.2 

1.  Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 0.4 0.7 
Resultat af primer drift (30.0) 252.9 

2.  Finansielle poster, netto 0.2 (0.2) 
Resultat for skat (29.8) 252.7 

Skat af Arets resultat 0.1 0.3 
Arets resultat 

foreslas fordelt saledes: 

(29.7) 253.0 

Udbytte til aktionrerne 313.8 

°veal:3ft resultat (29.7) (60.8) 

(29.7) 253.0 
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014 

Note 

3. 

Aktiver 

AnImgsaktiver 

Finansielle anlmgsaktiver 

31/12 14 

mio.kr. 

31/12 13 

mio.kr. 

Kapitalandele i dattervirksomheder 15.1 15.8 

Kapitalandele i associerede virksomheder 0.3 0.3 

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0.3 0.3 

Deposita 0.1 0.1 

AnIzegsaktiver i alt 15.8 16.5 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.1 3.0 

Andre tilgodehavender 0.1 0.2 

3.2 3.2 

Likvider 

5. Likvide midler 118.3 162.7 

Omsmtningsaktiver i alt 121.5 165.9 

Aktiver i alt 137.3 182.4 
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014 

Passiver 
Note 

4. 	Egenkapital 

31/12 14 

mio.kr. 

31/12 13 

mio.kr. 

Aktiekapital 0.5 0.5 

Oyerfort resultat 135.9 165.7 
Egenkapital i alt 136.4 166.2 

Gmldsforpligtelser 

Kortfristede gmldsforpligtelser 

GId til tilknyttede virksomheder 0.7 1.9 
Anden gId 0.2 14.3 

0.9 16.2 

Gmldsforpligtelser i alt 0.9 16.2 

Passiver i alt 137.3 182.4 

5. Pantswtninger og eventualforpligtelser 

6. Nrtstaende parter 
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NOTER (mio. kr.) 

2014 2013 

1.  Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder: 

Resultat for skat 	  0.4 0.7 
Skat 	  
Resultat efter skat i alt 	  0.4 0.7 

2.  Finansielle poster, netto, er sammensat som folger: 

Renteindtwgter m.m 	  0.2 0.1 
Renteomkostninger m.m 	  - (0.3) 

0.2 (0.2) 

I renteindtwgter m.m. indgar renteindtwgter fra tilknyttede virksomheder med 0,1 mio.kr. (2013: 0,1 mio. kr.) 

I renteomkostninger m.m. indg6r renteudgifter til tilknyttede virksomheder med 0,0 mio.kr. (2013: 0,0 mio. kr.) 

3. 	Kapitalandele i dattervirksomheder: 

Kostpris 01.01.2014 	75.5 
Arets afgang 	 (29.5) 
Samlet kostpris 31.12.2014 	46.0 

Vwrdireguleringer 01.01.2014 	(59.7) 
Andel af arets resultat 	0.4 
Arets afgang 	 28.4  
Samlet vwrdiregulering 31.12.2014 	 (30.9) 

Regnskabsmssig vmrdi 31.12.2014 	 15.1 

Dattervirksomheder: 	 Nominel 
Selskabs-
kapital 

Navn 	 Hjemsted 	Ejerandel 	Valuta 	(i tusinde)  

Royal Scandinavia II A/S 	 Danmark 	 100% 	DKK 	 500 

Associeret virksomhed: 
Artium Skandinavisk Design Center ApS 	 Danmark 	 40% 	DKK 	 750 
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NOTER (mi. kr.) 

4. 	Egenkapital: 
Aktiekapitalen, nom. 0,5 mio. kr. ( 31.12.2013: nom. 0,5 mio.kr.), best& af 5.000 stk. aktier a 100 kr. 

Egenkapitalen er i regnskabsArets lob 	ndret saledes: 

2014 2013 
Egenkapital 01.01 	  166.2 503.2 
Arets resultat 	  (29.7) 253.0 
Udlodning 	  (590.0) 
Valutakursregulering mm., udenlandske dattervirksomheder, netto 	  (0.1) 
Egenkapital 31.12 	  136.4 166.2 

De enkelte egenkapitalkonti er i regnskabsArets lob wndret saledes: 

Aktiekapital 	  0.5 276.7 
Kapitalnedsttelse 	  - (276.2) 

0.5 0.5 

Overfort resultat 01.01 	  165.7 226.5 
Valutakursregulering mm., udenlandske dattervirksomheder, netto 	  (0.1) - 
Udlodning 	  - (313.8) 
Henlagt af arets resultat 	  (29.7) 253.0 
Overfort resultat 31.12 	  135.9 165.7 

Egenkapital 31.12 	  136.4 166.2 

Aktiekapitalen er indenfor de seneste 5 Ar nedsat med 276,2 mio. kr. i 2013 og forhojet med 100 kr. (1 stk.) i 2011. 

5. Pantstninger og eventualforpligtelser: 

Moderselskabet har kautioneret for datterselskabers huslejeforpligtelser med 18 mio. kr. (31.12.2013: 26 mio. kr.) 

Selskabet hwfter solidarisk for sambeskattede selskabers selskabsskatter m.v. 

6. Transaktioner mellem nmrtstaende parter: 
Selskabets nrtstaende parter udgores af bestyrelses- og direktionsmedlemmer i Royal Scandinavia gruppen, 
aktionmrerne i Royal Scandinavia A/S samt tilknyttede virksomheder. 

Der er ikke indgAet aftaler eller andre transaktioner med selskabet, hvor bestyrelse eller direktionen har haft okonomisk 
interesse ud over transaktioner, der folger af ansttelsesforholdet. 

Der er ikke indgaet aftaler eller andre transaktioner med selskabet, hvor en aktionwr har haft okonomisk interesse. 
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