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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.10.2011 - 30.09.2012 for
Sanchez Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 30.09.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2011 -

30.09.2012.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Varde, den 18.02.2013

Direktion

Ricardo Sanchez
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjen i Sanchez Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Sanchez Holding ApS for regnskabsaret 01.10.2011 - 30.09.2012, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30.09.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.10.2011 - 30.09.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Esbjerg, den 18.02.2013
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jan T. Toustrup
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i investering og formueforvaltning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pé& 859 t.kr., hvilket er utilfredsstillende. Arets underskud kan primaat henfg-
res til indregning af resultatet i det associerede selskab. Der er fra det associerede selskabs ledel sesberetning
gengivet fa gende omkring forventningerne til fremtiden:

”Pa baggrund af etablerede og planlagte specialer, foreliggende aftaler og forventninger om patienttilgange,
tilligemed de foretagne kapacitetstilpasninger med fortsat stram opfalgning, forventes et balanceret resultat af
hospital sdriften for det kommende ar.

Hospitalets kapacitet har vist sig starre end HjerteCenter Varde's aktuelle aktiviteter har behov for, hvorfor der
ikke aktuelt kan budgetteres med fuld legjeindtaagt i HCV Develop for det kommende &r. Driften af ejendom-
men forventes derfor at vaare underskudsgivende i det kommende &r.

Koncernen budgetterer med et acceptabelt men negativt resultat for det kommende ar.

Til en styrkelse af koncernens kapital beredskab er der fra HCV Holdings hovedaktionaa RDS Montana Grup-
pen Invest ApS foretaget indskud af ansvarlig lanekapital med 11 mio.kr. til HCV Develop A/S, hvorefter kon-
cernens ikke fremmedkapital, i form af egenkapital og ansvarlig kapital er positiv, med i alt ca. 4 mio.kr.”

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der kontorhol dsomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos associerede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta mv.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lgbende males til
dagsveadi.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, nettokurstab vedragrende vaardipapirer, gedd og
transaktioner i fremmed valutamv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagaddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede vaadipapir, der
malestil dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse for 2011/12

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
Overfert resultat

2011/12 2010/11

Note kr. t.kr.
(23.750) (24)
(865.364) (2.000)

2 661.346 424
(555.357) 0
3 (75.508) (621)
(858.633) (2.221)
4 0 (12)
(858.633) (2.233)

100.000 100
422615 (1.560)
(1.381.248) (773)
(858.633) (2.233)
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Balance pr. 30.09.2012

201112 2010/11

Note kr. t.kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder 912.615 222
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.770.000 3.920
Andre tilgodehavender 577.571 1.110
Finansielle anlaagsaktiver 5 3.260.186 5.252
Anlaegsaktiver 3.260.186 5.252
Andre vaadipapirer og kapitalandele 2.356.701 1.945
Ve dipapirer og kapitalandele 2.356.701 1.945
Likvide beholdninger 402 0
Omsaaningsaktiver 2.357.103 1.945
Aktiver 5.617.289 7.197
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Balance pr. 30.09.2012
2011/12 2010/11

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 422.615 0
Overfart overskud eller underskud 2.437.977 4.638
Fordag til udbytte for regnskabsaret 100.000 100
Egenkapital 3.085.592 4.863
Bankgedd 2.512.847 2.316
Anden gadd 18.850 18
Kortfristede gaddsfor pligtelser 2.531.697 2.334
Gaddsfor pligtel ser 2.531.697 2.334
Passiver 5.617.289 7.197
Usikkerhed ved indregning og maling 1

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 6
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Egenkapitalopgerelse for 2011/12
Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort Fordag til
efter indre overskud  udbyttefor
Virksom-  vaxdisme-  eller under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 0 4.637.271 100.000 4.862.271
Fored det udbytte 0 0 0 100.000 100.000
Udbetalt udbytte 0 0 0 (100.000) (100.000)
@vrige egenkapital posteringer 0 0 (818.046) 0 (818.046)
Arets resultat 0 422.615 (1.381.248) 0 (958.633)
Egenkapital ultimo 125.000 422615 2.437.977 100.000 _ 3.085.592
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Noter

1. Usikker hed ved indregning og maling

Kapitalandele i associeret virksomhed indregnes med balancevaadien pr. 30.06., idet virksomheden og denne
koncern har regnskabsaret 01.07. — 30.06. Denne koncern har resultatmeessigt set et saesonudsving, sdledes at

farste kvartal, perioden 01.07. — 30.09., traditionelt har givet underskud.

Forventningerne til regnskabsaret 2012/13 i HCV Holding A/S er et acceptabelt, men negativt resultat. Der er
derfor ikke i den regnskabsmasssige vaardi pr. 30.09.2012 i note 5 foretaget nogen nedskrivning for andelen i

det sassonmaessige underskud i perioden 01.07. — 30.09.2012.

2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
Renteindtasgter i gvrigt 29.870 56
Finansielle indtagter fra associerede virksomheder 224.400 210
Dagsvaadireguleringer 313.278 0
@vrige finansielle indtaggter 93.798 158
661.346 424
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 72.440 78
Vd utakursregul eringer 2.443 59
Dagsvaadireguleringer 0 481
@vrige finansielle omkostninger 625 3
75.508 621
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 0 12
0 12
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Noter
Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos
i associerede associerede Andretilgo-
virksomheder  virksomheder dehavender
kr. kr. kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 490.000 3.920.000 1.110.714
Tilgange 0 224.400 22.214
Afgange 0 (2.374.400) 0
Kostprisultimo 490.000 1.770.000 1.132.928
Nedskrivninger primo (268.375) 0 0
Egenkapitalreguleringer 2.156.354 0 0
Andel af drets resultat (1.465.364) 0 0
Arets nedskrivninger 0 0 (555.357)
Nedskrivninger ultimo 422.615 0 (555.357)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 912.615 1.770.000 577.571
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. Kr.
Associerede virksom-
heder:
HCV Holding A/S Varde A/IS 20,00 4.563.074 (7.326.819)

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets mellemvagrende med Sydbank er der stillet sikkerhed i vaardipapirer med en bog-

fart veardi pa 2.357 t.kr.

Selskabet har kautioneret for den tilknyttede virksomhed HCV Develop A/S” mellemvaaende med Nykredit.
Kautionshadtel sen er begramset til 20% af det samlede mellemvagrende. HCV Develop “s gadd til Nykredit pr.

30.06.2012 udger 51.752 t.kr.

Til sikkerhed for de tilknyttede virksomheder HCV Develop A/S og HjerteCenter Varde A/S’'s mellemvagrende
med Sydbank er stillet sikkerhed i selskabets aktier i HCV Holding A/S med en bogfert veardi pd 915 t.kr.

Selskabet har sammen med de gvrige aktionagrer i HCV Holding A/S afgivet tilsagn overfor Sydbank om, at
egenkapital og |an fra selskabsdeltagere skal udger 20% af koncernbalancen. Selskabsdeltagerne hadfter pro

rata for tilsagnet.
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Noter



