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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Sanchez Holding ApS
Lundve] 1

6800 Varde

CVR-nr.: 27300065
Hjemsted: Varde
Regnskabsar: 01.10.2013 - 30.09.2014

Direktion
Ricardo Sanchez

Revisor
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6701 Esbjerg
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.10.2013 - 30.09.2014 for
Sanchez Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 30.09.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2013 -

30.09.2014.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Varde, den 03.03.2015

Direktion

Ricardo Sanchez
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Sanchez Holding ApS
Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Sanchez Holding ApS for regnskabsaret 01.10.2013 - 30.09.2014,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmass-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2013 -
30.09.2014 i overensstemmel se med 8rsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Esbjerg, den 03.03.2015
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jan T. Toustrup
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet bestér i investering og formueforvaltning.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat blev et overskud pa 737 t.kr., hvilket er tilfredsstillende. Arets overskud kan primaat henferes il
indregning af resultatet i det associerede selskab og effekten af HCV Holdings hovedaktionsas RDS Montana
Gruppen Invest ApS's koncerntilskud i det associerede selskab. Der er fra det associerede selskabs |edel seshe-
retning gengivet falgende omkring forventningerne til fremtiden:

" Pa baggrund af foreliggende aftaler og forventninger om patienttilgange, tilligemed med opretholdelse af de
foretagne kapacitetstilpasninger med fortsat stram opfalgning, forventes et balanceret resultat af hospital sdrif-
ten for det kommende ar.

Hospitalets kapacitet har vist sig starre end HjerteCenter Varde' s aktuelle aktiviteter har behov for, hvorfor der
ikke aktuelt kan budgetteres med fuld legjeindtasgt i HCV Develop for det kommende ar. Driften af ejendom-
men forventes derfor at vaare underskudsgivende i det kommende &r.

K oncernen budgetterer med et balanceret resultat for det kommende &r.

Til en styrkelse af koncernens kapitalberedskab er der fra HCV Holdings hovedaktionsa RDS Montana Grup-
pen Invest ApS foretaget eftergivelse af gadd samt tegning af ny kapital pai alt 12,6 mio.kr., som er indregnet
direkte pa egenkapitalen i HjerteCenter Varde A/S. RDS Montana Gruppen Invest ApS har endvidere foretaget
eftergivelse af gadd i HCV Develop A/S pa 1,6 mio.kr. i regnskabsaret, som er indregnet direkte pa egenkapi-
talen. Den samlede gaddseftergivel se har forbedret egenkapitaen med 14,2 mio.kr. i HCV Holding A/S, hvor-
efter koncernens ikke fremmedkapital, i form af egenkapital og ansvarlig kapital er positiv, med i alt ca. 11
mio.kr.”

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der kontorhol dsomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos associerede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrarende veadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valutamv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagad dende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Andre vaardipapirer og kapitalandel e indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2013/14

Bruttotab

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfart resultat

2013/14 2012/13

Note kr. kr.
(10.500) (22.500)
733.098 (1.450.524)

2 31.397 319.004
3 (17.857) (173.452)
736.138 (1.327.472)

4 850 12.193
736.988 (1.315.279)

584.035 447,712
152.953 (1.762.991)
736.988 (1.315.279)
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Balance pr. 30.09.2014

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Ve dipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaagningsaktiver

Aktiver

2013/14 2012/13

Note kr. kr.
1.870.862 1.360.327

624.701 600.674

5 2.495.563 1.961.001
2.495.563 1.961.001

175.372 179.727

175.372 179.727

0 261

175.372 179.988

2.670.935 2.140.989
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Balance pr. 30.09.2014
2013/14 2012/13

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 1.454.362 870.327
Overfart overskud eller underskud 643.612 713.222
Egenkapital 2.222.974 1.708.549
Bankgedd 366.861 340.590
Anden gadd 81.100 91.850
Kortfristede gaddsforpligtelser 447.961 432.440
Gaddsfor pligtel ser 447.961 432.440
Passiver 2.670.935 2.140.989
Usikkerhed ved indregning og maling 1

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 6
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Egenkapitalopger else for 2013/14
Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- vaerdisme eller under-
hedskapital tode skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 870.327 713.222 1.708.549
@vrige egenkapital posteringer 0 0 (222.563) (222.563)
Aretsresultat 0 584.035 152.953 736.988
Egenkapital ultimo 125.000 1.454.362 643.612 2.222.974
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Noter

1. Usikker hed ved indregning og maling

Kapitalandele i associeret virksomhed indregnes med balancevaadien pr. 30.06., idet virksomheden og denne
koncern har regnskabsaret 01.07. — 30.06. Denne koncern har resultatmasssigt set et sessonudsving, sdledes at
farste kvartal, perioden 01.07. — 30.09., traditionelt har givet underskud.

Forventningerne til regnskabsaret 2014/15 i HCV Holding A/S er et balanceret resultat. Der er derfor ikke i
den regnskabsmaessige vaardi pr. 30.09.2014 i note 5 foretaget nogen nedskrivning for andelen i det sseson-
meaessige underskud i perioden 01.07. — 30.09.2014.

2013/14 2012/13
kr. kr.
2. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtasgter i gvrigt 24.027 23.103
Finansielle indtagter fra associerede virksomheder 0 90.000
Dagsvaadireguleringer 0 1.326
@vrige finansielle indtasgter 7.370 204.575
31.397 319.004
2013/14 2012/13
kr. kr.

3. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 12.797 43.984
Vd utakursregul eringer 0 2.223
Dagsvaadireguleringer 4.355 126.113
@vrige finans elle omkostninger 705 1.132
17.857 173.452
2013/14 2012/13
kr. kr.

4. Skat af ordinaert resultat
Regulering vedrarende tidligere ar (850) (12.193)
(850) (12.193)
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Noter

Kapitalande-
lei associe-
redevirk- Andretilgo-
somheder dehavender
Kr. Kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 490.000 1.156.031
Tilgange 0 24.027
Afgange (73.500) 0
Kostprisultimo 416.500 1.180.058
Nedskrivninger primo 870.327 (555.357)
Egenkapitalreguleringer 2.199.603 0
Andel af drets resultat (1.485.019) 0
Tilbagefarsel af nedskrivninger (130.549) 0
Nedskrivninger ultimo 1.454.362 (555.357)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.870.862 624.701
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % Kr. Kr.
Associerede virksomheder:
HCV Holding A/S Varde AlS 17,00 11.005.070 (8.735.405)
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Noter

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets mellemvagrende med Sydbank er der stillet sikkerhed i vaardipapirer med en bog-

fort vaardi pa 175 t.kr.

Selskabet har kautioneret for den tilknyttede virksomhed HCV Develop A/S” mellemvaaende med Nykredit.
Kautionshadtel sen er begramset til 20% af det samlede mellemvaaende. HCV Develop “s gadd til Nykredit pr.
30.06.2014 udger 45.855 t.kr.

Til sikkerhed for de tilknyttede virksomheder HCV Develop A/S og HjerteCenter Varde A/S’s mellemvagende
med Sydbank er stillet sikkerhed i selskabets aktier i HCV Holding A/S med en bogfert vaerdi pa 1.871 t.kr.

Selskabet har sammen med de gvrige aktionagrer i HCV Holding A/S afgivet tilsagn overfor Sydbank om, at
egenkapital og |an fra selskabsdeltagere skal udgere 20% af koncernbalancen. Selskabsdeltagerne hadter pro
rata for tilsagnet.



